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GRAFICO 2

Contribucion de las actividades econdmicas al
crecimiento del PIB

(desestacionalizado; contribucion porcentual respecto al
trimestre anterior)
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CUENTAS NACIONALES

Evolucion de la actividad econdmica en el aiio 2023

1. RESUMEN

Durante el aflo 2023, la actividad econémica aumentd 0,2% en términos
anuales. Por su parte, la demanda interna retrocedio 4,2% incidida,
principalmente, por una contraccion en el consumo de los hogares (grafico 1).

El afio 2023 present? tres dias habiles menos que el afio anterior, resultando
en un efecto calendario de -0, 1 puntos porcentuales.

Desde la perspectiva del origen, las mayores contribuciones al crecimiento del
PIB se registraron en EGA'/, servicios personales y transporte. En cambio, a la
baja destaco principalmente el comercio.

En términos desestacionalizados?/, el PIB exhibio una aceleracion en el dltimo
trimestre del afio incidida, mayormente, por las actividades de servicios
personales y transporte. En contraste, la actividad minera retrocedio en
términos trimestrales, compensando en parte el resultado anterior (grafico 2).

Desde la perspectiva del gasto, la demanda interna disminuyd en linea con un
menor consumo de los hogares e inversion.

El consumo de los hogares disminuyd 5,2%, reflejo de una caida en el gasto
en bienes no durables y, en menor medida, durables. En cambio, el gasto en
servicios aumento.

'/ Actividad suministro de electricidad, gas, agua y gestién de desechos.
?/ Estas cifras corresponden a series corregidas de los efectos estacional y calendario.
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GRAFICO 3

Contribucién de los componentes del gasto al
crecimiento del PIB

(desestacionalizado; contribucion porcentual respecto al
trimestre anterior)
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Porsuparte, lainversionretrocedio 5,3% comoresultado de una desacumulacion
de existencias —en particular de bienes industriales—, alcanzando un -0,8% del
PIB*/. En tanto, la formacion bruta de capital fijo (FBCF) registré una caida de
1,1%, producto de una menor inversion en construccion y maquinaria y equipo.

Respecto del comercio exterior, tanto las exportaciones como las importaciones
de bienes y servicios retrocedieron, con un efecto neto positivo en el PIB.

La caida en las exportaciones (-0,3%) se explicd, principalmente, por menores
envios de bienes, destacando los de cobre y tableros y paneles de madera. En
contraste, las exportaciones de servicios aumentaron. En tanto, la contraccién
observada en las importaciones (-12,0%) fue incidida, mayormente, por
menores internaciones de bienes, en particular de vehiculos y combustibles.

Acorde a cifras con ajuste estacional, la aceleracion del PIB en el cuarto
trimestre se explicd por las exportaciones netas. En contraste, la demanda
interna registré una desaceleracién en el Gltimo cuarto, resultado de una caida
trimestral en la FBCF. (gréfico 3).

El ingreso nacional bruto disponible real crecié 0,8%, resultado mayor al
observado en el PIB, explicado principalmente por un aumento en los términos
de intercambio.

El ahorro bruto total ascendié 23,0% del PIB en términos nominales, compuesto
por un ahorro nacional de 19,4% del PIB y un ahorro externo de 3,6% del PIB,
correspondiente al déficit en cuenta corriente de la Balanza de Pagos.

De acuerdo con la politica de publicaciones y revisiones de Cuentas Nacionales,
se actualizaron las cifras correspondientes a los afios 2021y 2022. Respecto a
lo publicado anteriormente, en ambos afios el PIB se revis cuatro décimas a la
baja, de 11,7 a 11,3% el primero y de 2,4 a 2,1% el sequndo?/.

Respecto de las cifras preliminares publicadas en el Imacec para el afio 2023,
la variacion anual del PIB se reviso al alza en cuatro décimas, de -0,2 a 0,2%.
Esta revision se explico, principalmente, por la incorporacion de informacion
no disponible para las estimaciones previas y al proceso de conciliacion de los
cuadros de oferta y utilizacion de las Cuentas Nacionales trimestrales.

3/ Ratio anual de la variaciéon de existencias sobre PIB a precios del afio anterior.

4/ Cabe mencionar, que en esta ocasién se incorporaron revisiones excepcionales sobre
los resultados de los afios 2019 y 2020, asociadas a las actividades de mineria del cobre y
elaboracién de vinos, tras la incorporacion de informacion basica rezagada y a cambios en
el método de valoracion de existencias de vino, respectivamente. El crecimiento del PIB para
el afio 2019 se revisé una décima a la baja y no mostré cambio para el afio 2020.
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La tabla 1 presenta la evolucion de los principales agregados macroecondmicos
durante el afio 2023.

TABLA 1
Evolucién principales agregados macroeconémicos

2023
| Il L1} v

(variacion porcentual anual, en términos reales)

Producto interno bruto (PIB) 0,3 -0,4 0,6 0,4 0,2
Minero -0,2 -1,7 3,5 -2,5 -0,3

Resto 0,4 -0,2 0,1 0,8 0,3

PIB desestacionalizado (1) 0,7 -0,8 0,8 0,1 0,3
Mineria (1) -1,9 -0,4 1.9 -29 -0,2

Resto (1) 1,0 -0,9 0,7 0,6 04
Ingreso nacional bruto disponible real -1,1 3.2 0,9 0,5 0,8
Demanda interna =71 -4,2 -3,1 -2,5 -4,2
Demanda interna desestacionlizada (1) -2,4 15 -0,9 -0,4 -4,2
Consumo total -5,8 -4,6 -3,3 -2,0 -3,9
Consumo de hogares e IPSFL (2) -7,9 -6,0 -4,4 -2,5 -5,2
Consumo gobierno 4,2 1.1 1,8 0,4 1,7
Formacion bruta capital -10,9 -2,6 -2,8 -4,1 -5,3
Formacion bruta capital fijo 38 1,0 -2,9 -5,7 -1
Construccion y otras obras 0,9 0,2 -1,5 -3,3 -1,0
Maquinaria y equipos 8,6 2,0 -5,1 -9,1 -1,3
Exportaciones de bienes y servicios 2,5 -2,2 -0,4 -1,2 -0,3
Importaciones de bienes y servicios -17,2 -12,3 -10,3 -8,1 -12,0
Variacion de existencias (3) -0,8 -0,9 -1,0 -0,8 -0,8

(porcentaje del PIB, en términos reales)
Inversién en capital fijo 24,4 23,4 24,0 23,4 23,8
(porcentaje del PIB, en términos nominales)

Inversion en capital fijo 23,7 233 24,5 23,9 23,8
Inversion total 23,3 23,0 239 21,7 23,0
Ahorro externo -0,6 4,0 6,6 4,4 3,6
Ahorro nacional 23,9 19,0 17.3 17,2 19,4

(1) La tasa corresponde a la variacion respecto del periodo inmediatamente anterior.
(2) Instituciones privadas sin fines de lucro
(3) Corresponde a la razon de la variacion de existencias a PIB, a precios promedio del afio anterior, porcentaje Gltimos 12 meses.
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GRAFICO 4 2. ANALISIS DE CUENTAS NACIONALES, ANO 2023

Contribucion de las actividades econdmicas al
crecimiento del PIB
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La fruticultura explico, mayormente, el retroceso de la actividad
Nota: En paréntesis tasa de variacion anual. agropecuario-silvicola

La actividad agropecuario-silvicola cayé 1,8%, reflejo del desempefio del sector
fruticola. En menor medida, también contribuyeron a la caida las actividades
agricola y ganadera. En contraste, la silvicultura aumenté compensando
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manzanas también registraron una menor produccion, mientras que la de
frutos secos y naranjas aumento.
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GRAFICO 7
Mineria

% Serie original Serie desestacionalizada [ "é‘gisegss'"i"ones

250 (variacion interanual) (niveles) 5.000
20,0 4.500
15,0 4.000
10,0 3.500
50 3.000
00 HE! BRA |~.|,l N 20
5,0 I I | | I 2.000
-10,0 1.500
-15,0 1.000
-20,0 500

18 10UV 19 1 IV 20 00 101V 21 00 IV 22 11 1V 23 11 i v

GRAFICO 8

Contribucién de los componentes de la Industria
Manufacturera a la variacion del PIB

(contribucion porcentual respecto al mismo periodo afio
anterior)
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La ganaderia registré retrocesos en la mayoria de sus lineas, destacando por
su contribucion al resultado la leche y los huevos. En tanto, la produccién de
cerdos aumento.

El aumento de la actividad silvicola se observd, principalmente, en la produccién
de trozas de eucaliptus para la elaboracién de pulpa. En cambio, las trozas de
pino destinadas a la industria del aserrio exhibieron cifras negativas.

Las cosechas de salmones lideraron el crecimiento del sector pesquero

La actividad pesca aumentd 6,3%; tanto la acuicultura como la pesca
extractiva contribuyeron al resultado, destacando la primera por su incidencia
y dinamismo. En términos desestacionalizados, la actividad pesca registré una
desaceleracion en el cuarto trimestre (grafico 6).

La pesca extractiva creci6 como resultado de mayores desembarques de
sardinas y jurel, producto de un aumento en las cuotas de captura. En cambio, la
extraccion de anchoveta disminuyd como consecuencia de factores climaticos.

El desempefio de la acuicultura fue reflejo del incremento en las cosechas de
salmones, en particular de las especies del atlantico y pacifico. Por otro lado, la
produccién de moluscos cayo, restando al resultado de la actividad.

El cobre explicé el retroceso de la mineria

Si bien gran parte de las actividades mineras exhibieron cifras positivas, la
caida en la produccion cuprifera determind el resultado del sector, el cual
disminuy6 0,3%. Acorde a cifras desestacionalizadas, la mineria cay6 en el
cuarto trimestre respecto del periodo anterior (grafico 7).

La mineria del cobre presentd una reduccion en la produccion como
consecuencia de menores leyes del mineral y problemas operacionales en su
tratamiento y recuperacion. Compensé en parte el resultado anterior la entrada
en operacién de una nueva planta concentradora.

El resto de la actividad minera exhibio cifras positivas destacando los minerales
no metalicos y, en particular, la produccién de litio. En menor medida, también
contribuyeron al resultado la extraccion de oro y plata.

La refinacion de combustible impulsé el resultado de la industria
manufacturera

La industria manufacturera crecid 1,9% como resultado de una mayor
refinacion de combustible y, en menor medida, por la fabricacion de productos
metalicos, maquinaria y equipos y por la elaboracion de celulosa. Compenso
parcialmente el resultado anterior la menor produccién de maderas y muebles
y alimentos (grafico 8). Cifras con ajuste estacional dieron cuenta de una
aceleracién de la actividad en el cuarto trimestre.

El desempefio de la agrupacién alimentos fue coherente con lo observado
en la pesca extractiva. En efecto, la menor disponibilidad de anchovetas
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GRAFICO 9
Suministro de electricidad, gas, agua y gestion de
desechos
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GRAFICO 10
Composicion de la generacion eléctrica por tipo
de combustible
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provoco una caida en la elaboracion de aceite y harina de pescado. Este
efecto fue compensado, en parte, por una mayor disponibilidad de jurel para la
elaboracion de conservas.

Todos los componentes de maderas y muebles registraron retrocesos, siendo el
de tableros y paneles la principal contribucion al resultado, en respuesta a una
menor demanda externa.

La produccién de celulosa aumenté debido a la puesta en marcha de una
nueva linea de produccion en el sur del pais.

La elaboracién de combustibles se vio favorecida por una baja base de
comparacion, consecuencia de mantenciones extraordinarias en una planta
de refinacion efectuadas el afio anterior. A nivel de productos, destaco la
produccion de diésel y gasolinas.

La fabricacion de productos metélicos, maquinaria y equipos crecié acorde
con una mayor demanda por reparaciones de maquinaria y equipos desde la
minerfa.

La hidroelectricidad lideré el aumento de la actividad EGA

La actividad suministro de electricidad, gas, agua y gestion de desechos (EGA)
registré una variacion anual de 17,8%, impulsada por la generacion eléctrica.
La gestion de desechos también aumento, mientras que el suministro de gas y
la distribucion eléctrica retrocedieron. Por otro lado, cifras desestacionalizadas
dieron cuenta de una aceleracion en el ltimo trimestre (grafico 9).

El incremento del valor agregado de la generacion eléctrica se explico,
principalmente, por la utilizacién de insumos de menor costo. Destacaron la
hidroelectricidad —gracias a una mayor disponibilidad de recursos hidricos—y
las energias solar y edlica. En tanto, el uso de combustibles fosiles disminuyo,
en particular de carbén y diésel (grafico 10).

La gestion de desechos aumenté acorde con un incremento en la gestion de
residuos de la mineria y residenciales.

En tanto, la caida de la actividad suministro de gas se explico por una reduccién
en la regasificacion de GNL, mientras que la distribucion eléctrica disminuyo
por una menor demanda no residencial.

Las actividades especializadas determinaron el resultado de la
construccion

El sector retrocedid 0,2% como consecuencia del desempefio de las actividades
especializadas. En contraste, la edificacion y obras de ingenieria mostraron
cifras positivas. Por su parte, el cuarto trimestre dio cuenta de una menor
actividad en términos desestacionalizados (grafico 11).

La edificacion fue impulsada por el componente habitacional y, en menor
medida, por el no habitacional.
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GRAFICO 12
Comercio
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GRAFICO 13
Transporte
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Las obras de ingenieria también aumentaron, en particular por proyectos
relacionados con la minerfa y la generacién eléctrica.

Las actividades especializadas disminuyeron, en linea con una menor demanda
por reparaciones.

La actividad comercial retrocedié en el 2023

La actividad comercial se contrajo 3,5%, resultado incidido por el componente
minorista y, en menor medida, por el automotor. En cambio, el comercio
mayorista aumentd en el margen. Adicionalmente, cifras con ajuste estacional
registraron una caida trimestral en la produccion para el cuarto trimestre
(grafico 12).

El retroceso en el comercio automotor fue incidido por las ventas de vehiculos
y por una menor demanda por servicios de mantencion y repuestos.

Todas las lineas del comercio minorista registraron cifras negativas; destacaron
las menores ventas realizadas en supermercados y grandes tiendas.

El comercio mayorista fue impulsado por las ventas de maquinaria y equipo; en
contraste, las de enseres domésticos y materiales de construccion disminuyeron.

El sector transporte crecié 4,8% favorecido por una baja base de
comparacion

El resultado del transporte se explicd por una baja base de comparacion en el
segmento aéreo. Por su parte, los servicios conexos y de transporte terrestre de
carga disminuyeron. En tanto, la actividad crecié el cuarto trimestre respecto
del periodo anterior, acorde a cifras con ajuste estacional (grafico 13).

El transporte terrestre de pasajeros aumentd —especialmente, en buses
urbanos e interurbanos—y el de carga disminuy®, este Ultimo en linea con sus
principales demandantes.

Por su parte, el resultado del transporte aéreo se vio favorecido por una baja
base de comparacion, como consecuencia del pago de comisiones financieras
que afectd el valor agregado de la actividad en el afio 2022°/. Adicionalmente,
el sector fue impulsado tanto por los servicios en rutas nacionales e
internacionales.

Los servicios conexos retrocedieron incididos, principalmente, por actividades
relacionadas al movimiento de carga y al comercio exterior. Destacaron los
menores servicios de agencias de naves, almacenamiento y carreteras.

°/ En el ano 2022 se registré un pago de comisiones financieras a no residentes, relativas a
la salida del capitulo 11 de la Ley de Quiebras de Estados Unidos de una empresa residente
de transporte aéreo.
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GRAFICO 14
Comunicaciones y servicios de informacion
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GRAFICO 15
Servicios Empresariales
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GRAFICO 16

Servicios Personales
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Los servicios de informacion aumentaron y los de comunicacién
retrocedieron

La actividad comunicaciones y servicios de informacion presenté una variacion
de 0,9%; en este resultado se combind un aumento de los servicios de
informacion y una caida en las comunicaciones. En términos trimestrales,
la actividad registrd una desaceleracién en el cuarto trimestre segun cifras
desestacionalizadas (grafico 14).

La actividad comunicaciones cayd, explicada por una menor actividad de
telefonia fija, servicios de television de pago e internet fijo, en linea con un
menor nimero de abonados. Compensé parcialmente lo anterior la telefonia
movil, que presentd un aumento de los servicios de datos.

La actividad servicios de informacion crecid por mayores servicios de
procesamiento de datos, hosting, actividades conexas y portales web. En tanto,
los de programacion y consultoria informéatica retrocedieron.

Los servicios empresariales presentaron resultados mixtos en sus
principales actividades

Los servicios empresariales presentaron una variacion de 0,3%; las actividades
profesionales cayeron mientras que las administrativas aumentaron. En
términos desestacionalizados, el sector registrd una mayor actividad en el
cuarto trimestre respecto del periodo anterior (grafico 15).

El desempefio de las actividades profesionales fue determinado por las
actividades de consultorfa. En contraste, los servicios juridicos y contables
aumentaron.

Por su parte, las actividades administrativas crecieron, destacando las de
alquiler y arrendamiento de bienes muebles; este efecto fue compensando,
en parte, por una caida en los servicios de obtencién y dotacion de personal.

La educacién explico el resultado de los servicios personales

La actividad servicios personales crecié 2,2%; este resultado se explicé por los
servicios de educacion, en particular, por su componente publico. En menor
medida, la salud también contribuyo al crecimiento de la actividad, mientras
que el resto de los servicios cay6. Por otro lado, los servicios personales
exhibieron una aceleracién en el cuarto trimestre acorde a cifras con ajuste
estacional (gréfico 16).

El aumento en los servicios de educacién, en particular escolar, se sustentd
en una mayor asistencia y en una baja base de comparacion, producto de la
extension de las vacaciones de invierno en el afio 2022.

Los servicios de salud presentaron resultados contrapuestos; el componente
publico aumenté y el privado se redujo, este Ultimo por menores prestaciones
en centros médicos y laboratorios.
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GRAFICO 17

Contribucién de los componentes del gasto al
crecimiento del PIB

(contribucion porcentual respecto al afio anterior)

Importaciones bienes y servicios (-12,0)
Consumo gobierno (1,7)
Exportacion bienes y servicios (-0,3)
Formacion bruta capital fijo (-1,1)
Variacion de existencias* (-0,8)

Consumo de personas (-5,2)
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Nota: En paréntesis tasa de variacion anual.
(*) Como porcentaje del PIB, a precios del afio anterior.

GRAFICO 18

Contribuciéon de los componentes del gasto al
crecimiento del PIB

(contribucion porcentual respecto al mismo periodo afio
anterior)
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GRAFICO 19

Contribucién de los componentes del consumo al
crecimiento del PIB

(contribucién porcentual respecto al mismo periodo afio anterior)
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La caida del resto de servicios personales fue determinada, principalmente,
por los servicios domésticos, resultado que fue compensado en parte por las
actividades culturales y de esparcimiento, en particular, las artisticas.

2.2 Andlisis del PIB por componentes del gasto

La contraccién observada en la demanda interna estuvo determinada por el
consumo de los hogares y, en menor medida, por la inversién. En contraste, el
consumo de gobierno aumentd (graficos 17y 18).

El intercambio comercial con el resto del mundo retrocedio en el periodo,
con un efecto neto positivo en el PIB; las exportaciones disminuyeron 0,3%
mientras que las importaciones lo hicieron en 12,0%.

La caida en el consumo de los hogares (-5,2%) respondi6, en gran parte, a
una reduccion del gasto en bienes no durables, destacando los articulos de
vestuario y alimentos. Un comportamiento similar se observé en los bienes
durables, en linea con menores compras de automdviles. En cambio, el consumo
de servicios aumento, coherente con un mayor gasto en servicios de transporte
y restaurantes y hoteles (grafico 19).

El consumo de gobierno aumenté 1,7%, explicado por una expansién del
gasto en servicios de educacion y salud.

La formacion bruta de capital decrecid 5,3%; la desacumulacion de existencias
—en particular de bienes industriales— fue la principal contribucion al resultado,
alcanzando un -0,8% del PIB®/. Adicionalmente, la FBCF retrocedid 1,1%
reflejo de caidas en sus dos componentes; en la inversion en maquinaria y
equipo destacaron las menores compras de vehiculos y equipos eléctricos y
electrénicos, mientras que en el componente de construccion y otras obras se
registrd una menor demanda por servicios especializados (gréfico 20).

La caida en las exportaciones se debid a menores envios de bienes,
principalmente de cobre, tableros y paneles de madera y vinos. Por otro lado,
las exportaciones de servicios crecieron destacando los servicios de turismo.

Por su parte, la contraccion observada en las importaciones fue incidida,
mayormente, por un retroceso en las internaciones de bienes, en particular, de
vehiculos y combustibles. También contribuyeron a la caida, aunque en menor
medida, las importaciones de textiles y vestuario. En tanto, las importaciones
de servicios cayeron producto de una reduccion de los servicios financieros.

%/ Ratio anual de la variacién de existencias sobre PIB a precios del afio anterior.
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GRAFICO 20

Contribucion de los componentes de la FBCF al
crecimiento del PIB

(contribucién porcentual respecto al mismo periodo afio anterior)
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El deflactor del PIB aumentd 6,6% mientras que el de la demanda interna
lo hizo en 5,9%. En tanto, el deflactor del consumo total aumento 7,4%, el
del consumo de hogares, 7,3% y el del consumo de gobierno, 8,1%. Por otro
lado, el deflactor de la FBCF crecié 1,8%; 4,1% creci6 el del componente
construccion y otras obras y, en contraste, el deflactor de maquinaria y equipo
cay6 1,6%. Por otro lado, el precio de las exportaciones de bienes y servicios
decrecid 6,0% y el de las importaciones se redujo 8,2% (tabla 2).

TABLA 2
Evolucion deflactores, perspectiva del gasto

2023
| Il i v

Producto interno bruto (PIB) 9,6 8,6 5,0 3,5 6,6
Demanda interna 9,0 6,9 33 4,7 59
Consumo total 10,1 8,9 57 53 7.4
Consumo de hogares e IPSFL 10,8 8,0 5,5 5,0 7.3
Consumo gobierno 68 12,7 6,9 59 8,1
Formacion bruta capital fijo 53 1,6 -0,5 1,5 1,8
Construccion y otras obras 6,6 4,3 2,9 3,0 a1
Maquinaria y equipos 3,2 -2,1 -5,1 -0,8 -1,6
Exportaciones de bienes y servicios 6,9 -8,1 -134 -8,1 -6,0
Importaciones de bienes y servicios 29 -11,9 -155 -7,0 -8,2
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3. REVISION A LAS CUENTAS NACIONALES 2021-2023

De acuerdo con la politica de publicaciones y revisiones de Cuentas Nacionales’/,
se presentan las nuevas series de Cuentas Nacionales correspondientes al
periodo 2021-2023, en términos anuales y trimestrales.

Con respecto a las revisiones habituales, las correspondientes al afio 2021
se explicaron por la elaboracion de cuentas de produccion completas en
reemplazo de las cuentas provisionales, y por la aplicacién generalizada
del método de doble deflacion®/. Por su parte, los cambios en el afio 2022
respondieron a la elaboracién de cuentas de produccién completas para
algunas actividades (agropecuario-silvicola, construccion, servicios financieros
y actividades publicas) y a la actualizacién e incorporacién de indicadores y
registros administrativos disponibles para esta estimacion®/. Las revisiones
a los tres primeros trimestres del 2023 se explican por la actualizacién de
indicadores de coyuntura y por la extrapolacion del sesgo derivado del proceso
de desagregacion temporal®/.

Asimismo, para todo el periodo, se obtuvieron nuevos equilibrios en los cuadros
de oferta y utilizacién (COU). En particular, para los afios 2021 y 2022 este
proceso se realizd a un nivel de desglose por actividad y producto mayor al
utilizado en las versiones anteriores.

7/ Mayores detalles en el documento de Publicaciones y Revisiones de Cuentas Nacionales y
Balanza de Pagos.

8/Uso de informacién completa que permite estimar la produccion y el consumo intermedio de
forma independiente, obteniéndose el valor agregado por diferencia.

9/ Para mas informacion, revisar documento de Métodos y Fuentes de Informacion de Cuentas
Nacionales.

1%/ La revision a las cifras de afos anteriores conlleva ajustes a los datos trimestrales a través
de técnicas de desagregacion temporal, métodos que permiten traspasar la inercia de las
revisiones anuales a las cuentas coyunturales, estas Ultimas basadas principalmente en
indicadores estimados a partir de informacion parcial. Para mayor detalle, ver documento de
Meétodos y Fuentes de Informacion de Cuentas Nacionales.
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Dada la metodologfa de indicadores encadenados utilizada para las mediciones
en volumen, las revisiones en los afios 2022 y 2023 también se vieron influidas
por la actualizacion de las ponderaciones en productos y/o actividades,
derivada de los nuevos niveles nominales en 2021y 2022, respectivamente.

Cabe mencionar, que en esta ocasidn se incorporaron revisiones excepcionales
sobre los resultados de los afios 2019 y 2020, asociadas a las actividades de
mineria del cobre y elaboracién de vinos, tras la incorporacion de informacion
bésica rezagada. El crecimiento del PIB para el afio 2019 se revis¢ una décima
a la baja y no mostré cambio para el afio 2020.

3.1 Revision de las cuentas anuales 2021-2022

A continuacion, se analizan las revisiones a nivel de los componentes del PIB
desde el enfoque del origen y del gasto.

PIB Origen

La revision a la baja en el crecimiento del PIB para los afios 2021y 2022 (de 11,7
a11,3%yde2,4a2,1%, respectivamente) se explico mayormente, para ambos
afios, por las actividades de mineria e industria manufacturera. Compensando
parcialmente lo anterior se encontraron los servicios empresariales, actividad
que fue la principal revision al alza en ambos afios (tabla 3).

TABLA 3
Resultados anuario 2022 y 2023, PIB-Origen

Diferencias en
contribucién

Tasas de variacion (%)

2021 2022
Anuario Anuario Anuario Anuario B
2022 2023 2022 2023
Agropecuario-Silvicola 4,2 3,7 0,1 -0,8 0,0 0,0
Pesca 54 4,5 0,1 38 0,0 0,0
Mineria -1,6 -4,5 -4,1 -6,4 -0,3 -0,3
Industria manufacturera 8,1 57 -2,5 -4,2 -0,2 -0,1
EGA 2,5 0,6 9,9 9,8 -0,1 0,0
Construccion 9,3 5,7 0,6 2.2 -0,2 0,1
Comercio 21,4 22,4 -4,2 -4,4 0,1 0,0
Restaurantes y hoteles 40,1 35,4 21,2 22,2 -0,1 0,0
Transporte 11,3 14,5 10,5 10,1 0,2 0,0
Comunicaciones y ss. de informacion 10,2 11,0 6,8 5.1 0,0 0,0
Servicios financieros 8,2 83 -1.7 -3,5 0,0 -0,1
Servicios empresariales 11,0 13,0 6,0 9,0 0,2 0,3
Servicios de vivienda e inmobiliarios 5.6 5,6 5.5 4,2 0,0 -0,1
Servicios personales 25,9 26,2 12,1 12,0 0,0 0,0
Administracién publica 2,2 2,4 -0,6 0,3 0,0 0,0
Impuestos a los productos 21,6 21,7 1,2 0,2 0,0 -0,1
PIB 11,7 11,3 2,4 2,1 -0,4 -0,4
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A continuacion, se presenta una breve explicacion de las revisiones sectoriales.
Cabe recordar, que la actualizacién en la estructura de ponderadores por
efectos de la base movil involucra cambios en los resultados del afio 2022 de
todas las actividades. Asimismo, ambos afios se ven incididos por una nueva
conciliacion de los COU.

Agropecuario-silvicola: El resultado del afio 2021 se explico por la
actualizacion de la estimacion de algunos cultivos y producciones secundarias,
y a la incorporacién de cifras definitivas de exportaciones''/. En tanto, para el
2022 se elaboraron cuentas de produccién de la actividad incluyendo nueva
informacion, que consider6 la dimensién regional de la produccion de todas
las actividades. Adicionalmente, se reestimaron las variables de inversion y
existencias.

Pesca: La revision al resultado del afio 2021 se explicé por la incorporacion de
la cuenta de produccién de la actividad, en reemplazo de la medicién basada
en informacién parcial. La produccion se estimé en base a informacion del
Anuario Estadistico de Pesca y Acuicultura de 2021, proveniente del Servicio
Nacional de Pesca (Sernapesca), y la estimacion de la estructura de consumos
intermedios se realizd en base a las Encuestas de la Industria Acuicola y
Salmonera, levantadas por el Banco Central de Chile (BCCh). De la misma
forma, la incorporacion de los antecedentes de Sernapesca explico los cambios
del afio 2022.

Mineria: Para el afio 2021 se incorpord la Encuesta Nacional Anual de Mineria,
levantada por el Instituto Nacional de Estadisticas (INE), que afect6 principalmente
al consumo intermedio de la actividad. Para el afio 2022 se utilizaron indicadores
de produccion actualizados y antecedentes de la Comision Chilena del Cobre
(Cochilco) y balances para la estimacién de los costos.

Industria manufacturera: Para el afio 2021, la nueva estimacion incorpord
cuentas de produccién en base a informacién proveniente de la Encuesta
Nacional Industrial Anual (ENIA) del INE, complementada con balances y
memorias de empresas. Con estos antecedentes se reestimd el consumo
intermedio, la variacion de inventarios, margenes de comercializacién y
producciones secundarias. En el afio 2022, también se incorporaron en la
medicion indicadores sectoriales y registros administrativos actualizados.

Suministro de electricidad, gas, agua y gestion de desechos: Los
nuevos resultados del afio 2021 obedecen a la elaboracién de cuentas de
produccién para todas las actividades, en base a informacién proveniente
de encuestas estructurales levantadas por el INE, memorias y balances de
empresas, y anuarios de organismos sectoriales, tales como la Comision
Nacional de Energia, la Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC)
y la Superintendencia de Servicios Sanitarios. En tanto, en la medicién de 2022
se incorporaron indicadores sectoriales actualizados.

"/ La produccion de la actividad fruticola se estima, principalmente, a partir de las
exportaciones por especie y, dado que existe un desfase entre el momento de la produccién
y el de la comercializacion, la metodologia de compilacién asigna la produccion al periodo al
que corresponde de acuerdo con estudios realizados en la Compilacién de Referencia 2018
de las Cuentas Nacionales.
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Construccion: Para el afio 2021, se reestimé el margen inmobiliario asociado
a la venta de edificaciones, en base a la Encuesta Anual a Desarrolladores
Inmobiliarios del INE. Asimismo, para el afio 2022, se elaboraron cuentas de
produccioén en base a informacion tributaria.

Comercio: Para el afio 2021, se elaboraron cuentas de produccién basadas
en informacion de la Encuesta Estructural de Comercio, proveniente del INE,
lo que permitié actualizar la estimacion, tanto de los ingresos como de los
costos de reventa (margenes de comercio). Adicionalmente, en linea con los
antecedentes disponibles para la versién revisada, se construyd la matriz de
margenes de comercio para conciliar las diferencias entre las mediciones de
margenes desde la perspectiva de las actividades, principalmente comerciales,
y la medicién a nivel de producto. La reestimacion de las cifras 2022 respondio
a la actualizacion de indicadores y nuevas cuadraturas del COU.

Transporte: Para el afio 2021, se reemplazd la medicion basada en indicadores
sectoriales por cuentas de produccién, a la luz de informacién de encuestas
estructurales, levantadas por el INE y el BCCh. En tanto, la revision para el afio
2022 reflejé la actualizacion de los indicadores sectoriales.

Comunicaciones y servicios de informacion: Para el afio 2021,
se elaboraron cuentas de produccién para ambas actividades. Para
comunicaciones, se utilizo informacion de encuestas estructurales, levantadas
por el BCCh, e indicadores sectoriales provenientes de la Subsecretaria de
Telecomunicaciones (Subtel). Respecto de los servicios de informacion, se
incorpor6 la Encuesta de Servicios (ESERV), levantada por el INE. En el caso
del afio 2022, se actualizaron indicadores sectoriales para la actividad de
comunicaciones.

Actividades financieras: Para el afio 2021, el nuevo resultado se explico
por las nuevas cuadraturas de los COU, que revisaron algunos consumos
intermedios de esta actividad. Para el afio 2022, se remplazaron las
estimaciones de coyuntura por cuentas de produccion elaboradas en base a
informacién de balances y estados financieros de las empresas.

Servicios de vivienda e inmobiliarios: En el caso de servicios de vivienda,
para los afios 2021y 2022 se incorpor¢ informacién actualizada del stock de
viviendas, proveniente del Catastro de Bienes Raices del Servicio de Impuestos
Internos. Por su parte, en los servicios inmobiliarios, para el afio 2021, se
estimaron cuentas de produccion en base a la ESERV. En el afio 2022, se
agregaron en la medicion indicadores sectoriales actualizados.

Servicios empresariales: Para el afio 2021, se elaboraron cuentas de
produccién en base a la encuesta ESERV. En el caso del afio 2022, se
actualizaron indicadores sectoriales en base a informacion tributaria.

Servicios personales: Para la nueva estimacion del afio 2021, se elaboraron
cuentas de produccion para educacion y salud privada, en base a informacion
de encuestas estructurales y estados financieros. El resto de los servicios se
reviso a la luz de la informacion de la ESERV. Para el afio 2022, se compilaron
cuentas de produccion para salud y educacion publica. En tanto, se conté con
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indicadores sectoriales actualizados para educacion privada, salud privada y el
resto de los servicios personales.

Administracion publica: Para los afios 2021 y 2022, se actualizo la
estimacién de empleo para el célculo del valor agregado. Adicionalmente,
para el afio 2022 se elaboraron cuentas de produccion en base a informacion
completa de ingresos y gastos provenientes de la Ejecucién Presupuestaria
del Sector Publico y del Sector Municipal y de los Estados de Operaciones del
Gobierno Central Extrapresupuestario, proveniente de la Contraloria General
de la Republica (CGR).

Impuestos a los productos: Las nuevas cifras reflejan, principalmente, las
revisiones en el consumo de hogares'”/.

Gasto del PIB
En la tabla 4 se presentan, para los afios 2021y 2022, las tasas de variacién de

los componentes de la demanda agregada en su versidn publicada y revisada, y
las diferencias en las incidencias al crecimiento del PIB entre ambas.

TABLA 4
Resultados anuario 2022 y 2023, PIB-Gasto

Diferencias en

Tasas de variacion (%) : "
contribucion

2021 2022

Anuario Anuario Anuario Anuario

2021
2022 2023 2022 2023

Demanda interna 21,7 21,3 2,3 2.3 -0,3 0,0
Formacién Bruta Capital Fijo 15,7 16,0 2,8 3,9 0,1 0,3
Construccion y otras obras 11,2 10,4 2,5 41 -0,1 0,2
Maquinaria y Equipo 23,2 25,2 3.3 3,7 0,2 0,0
Consumo total 19,3 19,5 3.1 2,6 0,2 -0,4
Consumo Personas 20,8 21,0 29 1,6 0,1 -0,7

Bienes Durables 441 43,5 -16,0 -16,3 0,0 0,0

Bienes No Durables 18,6 18,1 -0,7 -1,6 -0,1 -0,2
Servicios 18,0 18,9 11,9 9,9 0,2 -0,5
Consumo gobierno 13,8 14,1 41 6,5 0,1 0,4
Variacion de existencias 1,2 0,7 0,6 0,2 -0,5 0,2
Exportacion Bienes y Servicios -1,4 -1,5 1,4 0,8 -0,1 -0,2
Exportacion Bienes -0,9 -1,1 -1,4 -1,5 0,0 0,0
Exportacion Servicios -7.4 -7.6 43,8 36,4 0,0 -0,2
Importacion Bienes y Servicios 31,8 31,9 0,9 1,5 0,0 -0,2
Importacion Bienes 35,4 35,4 -1,6 -2,1 0,0 0,2
Importacién Servicios 9,1 9,3 21,8 33,3 0,0 -0,4
PIB 11,7 11,3 2,4 2,1 -0,4 -0,4

12/ Los impuestos a los productos consideran el Impuesto al valor agregado, Impuesto de la Ley
de Alcoholes, los derechos de importacién y los impuestos especificos a los combustibles, al
tabaco y a las fuentes moviles.
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La demanda interna presentd cifras menores en el afio 2021 y no registrd
revision para el afio 2022, destacando las revisiones a la baja en la variacién
de existencias para el afio 2021y el consumo de personas para el afio 2022.

La FBCF también se reviso al alza en ambos afios; en el 2021 producto
del componente de maquinaria y equipo y en el 2022 explicada por el de
construccion y otras obras, debido a la incorporacion de la Encuesta Anual de
Gasto en Obras de Ingenieria levantada por el BCCh. Por su parte, las nuevas
cifras de variacion de existencias se explicaron por nuevas cuadraturas de
oferta y uso.

El consumo de los hogares se revisé marginalmente al alza el afio 2021,
destacando el gasto en servicios. En contraste, en el afio 2022 el consumo de
servicios se reviso a la baja.

El consumo de gobierno se reviso al alza en ambos periodos, destacando
la revision del afio 2022, explicada por la incorporacién de las cuentas de
produccion de las actividades publicas.

Las revisiones relativas al comercio exterior tuvieron una incidencia neta
negativa en los dos periodos. Las exportaciones de bienes y servicios se
revisaron a la baja en ambos afios mientras que las importaciones lo hicieron
al alza en ambos afos. Estas revisiones estan en linea con las nuevas cifras de
Balanza de Pagos.

3.2 Revision de las cuentas trimestrales 2023

Durante el afio 2023, el PIB present6 una variacion de 0,2%, tasa mayor en
cuatro décimas a la estimada a partir del cierre Imacec. Esta revision se explico,
principalmente, por lo cambios observados en el primer y sequndo trimestre.

Tanto en el primer como en el segundo trimestre la actividad econémica
se reviso al alza, de -0,7 a 0,3% y de -0,8 a -0,4%, respectivamente. En
ambos casos, las mayores incidencias al resultado se registraron en servicios
empresariales e industria manufacturera. Finalmente, el crecimiento del PIB
para el tercer trimestre no present6 una variacion respecto a la publicacion
anterior (tabla 5).
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TABLA 5
Tasas de variacion |, [y 111 2023, perspectiva del origen

Tasas de variacion (%)

1-2023 11-2023 111-2023

Versién  Version Diferencias en  Version  Version Diferencias en Version Versién Diferencias en

anterior revisada contribucion anterior revisada contribucion anterior [GEELE contribucion

nov-23 mar-24 nov-23 mar-24
Agropecuario-silvicola -5,3 -5,2 0,1 -0,5 -1,4 0,0 9,0 11,6 0,0
Pesca 25,3 211 -0,1 1,2 4,7 0,0 -8,7 0,0 0,1
Minerfa -0,2 -0,2 0,0 -0,5 1,7 -0,2 4,6 3,5 -0,2
Industria Manufacturera -0,4 2,8 0,3 -1,9 0,5 0,2 -1,2 1,0 0,2
EGA 10,4 8,0 -0,1 10,1 11,5 0,0 20,8 26,0 0,1
Construccion -0,3 2,1 0,1 -1,5 -0,1 0,1 -0,8 -0,4 0,0
Comercio -3,8 -2,5 0,1 -4,9 -4.1 0,0 -2,9 -4,1 -0,1
Restaurantes y hoteles -0,3 7,0 0,1 -0,5 0,8 0,0 0,8 1,5 0,0
Transporte -4,4 -01 0,2 -4,0 -1,6 0,1 -4,2 -0,5 0,1
Comunicaciones y ss. de informaciéon 0,4 1,2 0,0 0,8 2,2 0,0 0,0 0,2 0,0
Servicios financieros -3,6 -2,6 0,0 1.4 0,9 0,0 1.8 2,7 0,0
Servicios empresariales 1,3 4,7 0,3 1,6 4,8 0,3 -2,2 -3,3 -0,1
Servicios de vivienda e inmobiliarios 2,6 2,0 0,0 2,5 19 0,0 2,4 2,2 0,0
Servicios personales 5,2 4,6 0,0 2,2 1,0 -0,2 4.1 3,3 -0,1
Administracién publica 0,4 0,7 0,0 0,9 0,9 0,0 0,7 0,3 0,0
Impuestos a los productos -8,8 -9,9 -0,1 -7.1 -7,3 0,0 -6,4 -6,9 -0,1
Producto Interno Bruto -0,7 0,3 1,0 -0,8 -0,4 0,4 0,6 0,6 0,0

Como se menciono previamente, y como es habitual en las revisiones anuales,
la actualizacion de los precios relativos, dadas las nuevas cifras nominales del
afio 2022, incidieron en las revisiones de todos los sectores, asi como también
la extrapolacion del sesgo derivado de la desagregacion temporal y las nuevas
cuadraturas de los COU. Asimismo, la actualizacion de indicadores sectoriales
también contribuy6 a la reestimacién, debido a la disponibilidad de nueva
informacion basica del INE, entre otras fuentes.

Adicionalmente, para los sectores que utilizan en su estimacion los registros
tributarios mensuales (provenientes de la declaracion de IVA)'/, las cifras se
revisaron a la luz de la incorporacion de la version definitiva de dichos registros.

Ademds de lo mencionado anteriormente, existen fuentes de revision
particulares para algunos sectores:

La revision de la actividad agropecuario-silvicola se explicé por la incorporacién
de cifras actualizadas de las exportaciones fruticolas por producto'/. En tanto,
en la actividad de ganaderia se considerd la informacion de la produccién de
leche de la Oficina de Estudios y Politicas Agrarias (ODEPA) y la Encuesta de
Mataderos del INE.

Las nuevas cifras de mineria corresponden a la incorporacion de antecedentes
proporcionados por Sernageomin, Cochilco y a informacion actualizada de
empresas.

'3/ Estos son construccion, comercio, restaurantes y hoteles, servicios empresariales y servicios
personales, y algunas actividades de minerfa, industria manufacturera, EGA, transporte y
almacenamiento, comunicaciones y servicios de informacién y servicios inmobiliario.

4/\er nota 11.
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En la industria manufacturera, se incluyeron versiones actualizadas de
indicadores de produccion de lacteos provenientes de ODEPA.

Adicionalmente, en la industria manufacturera y mineria se incorpor la nueva
informacién del Indice de Produccion Industrial base 2018 del INE, publicado
en diciembre de 2023.

El componente publico de servicios personales y la administracion publica se
revisaron en base a informacion actualizada de la Direccion de Presupuestos
(DIPRES), la CGR y a la incorporacion de matriculas efectivas para el afio 2023,
las que también revisaron la estimacion de la educacion privada.

Respecto de la estimacion de los impuestos a los productos, el IVA no deducible
se revis en base a la actualizacion del consumo de los hogares.

Desde la perspectiva del gasto, la demanda interna se revisé al alza los tres
primeros trimestres del afio, incidida principalmente por los componentes de
inversion (tabla 6).

TABLA 6
Tasas de variacion |, 'y 111 2023, perspectiva del gasto

Tasas de variacion (%)

1-2023 11-2023 111-2023
Version  Version Diferencias en  Version  Version Diferencias en Version Version Diferencias en
anterior revisada contribucion anterior revisada  contribucion anterior revisada contribucion
nov-23 mar-24 nov-23 mar-24
Demanda interna -8,0 -7.1 0,9 -5,2 -4,2 1,0 -3,6 -3,1 0,5
Formacion bruta capital fijo -2,3 3,8 1,5 1,5 1,0 -0,1 -4,1 -2,9 0,3
Construccion y otras obras -2,2 0,9 0,5 -1,6 0,2 0,3 -2,6 -1,5 0,2
Maquinaria y equipo -2,2 8,6 1,0 6,6 2,0 -0,4 -6,3 -5,1 0,1
Consumo -5,3 -5,8 -0,4 -4,5 -4,6 -0,1 -2,2 -3,3 -0,8
Consumo de hogares e IPSFL 7.1 -7,9 -0,6 -6,0 -6,0 0,0 -3,6 -4,4 -0,5
Bienes durables -28,8 -29,2 -0,2 -25,9 -29,7 -0,3 -11,3 -14,5 -0,2
Bienes no durables -9,6 -12,0 -0,7 -7,5 7,7 0,0 -6,4 -7.9 -0,4
Servicios 0,2 1.1 0,3 -0,3 0,8 0,3 0,6 0,7 0,0
Consumo gobierno 33 4,2 0,2 1,8 1.1 -0,1 39 1.8 -0,3
Variacién de existencias (*) -0,5 -0,8 -0,1 -1,0 -0,9 1,2 -1,3 -1,0 1,0
Exportacién bienes y servicios 2,5 2,5 0,1 -1,3 -2,2 -0,3 0,2 -0,4 -0,2
Exportacion bienes -0,2 0,1 0,1 -2,7 -3,1 -0,1 -0,3 -0,2 0,0
Exportacién servicios 35,8 32,0 -0,1 15,4 8,8 -0,2 6,3 -2,2 -0,3
Importacion bienes y servicios -17,3 -17,2 0,0 -131 -12,3 -0,3 -10,9 -10,3 -0,3
Importacion bienes -20,3 -20,6 0,1 -14,2 -14,0 -0,1 -12,5 -11,9 -0,3
Importacién servicios 6,7 10,0 -0,1 -5,3 -0,2 -0,2 1,6 1.3 0,0
Producto Interno Bruto -0,7 0,3 1,0 -0,8 -0,4 04 0,6 0,6 0,0
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El consumo de los hogares se revisd a la baja durante el afio, en particular
el relativo a bienes. Lo anterior reflejé las nuevas cuadraturas de los COU, la
extrapolacion del sesgo y las nuevas ponderaciones derivadas de las cuentas
anuales 2022.

El consumo de gobierno, en tanto, se reviso al alza el primer trimestre y a
la baja en los dos siguientes; este resultado es consistente con las nuevas
estimaciones de educacién, salud y administracion publica, en linea con la
informacién actualizada de DIPRES y la CGR.

La FBCF se reviso al alza el primer trimestre coherente a con mayores niveles
reportados en maquinaria y equipo y, en menor medida, en construccion y
otras obras. En el segundo trimestre la FBCF se revisé marginalmente a la
baja mientras que en el tercero lo hizo al alza. En el primer caso, predomind
el componente de maquinaria y equipo mientras que en el sequndo el de
construccién y otras obras.

Finalmente, las revisiones de comercio exterior estan en linea con las nuevas
cifras de la balanza de pagos.
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