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CATALINA GÖPEL 
—Las últimas acciones toma-
das desde EEUU, que pese a 
las advertencias de sus so-
cios, llevarán a imponer aran-
celes de 25% a la importación 
de acero y 10% al aluminio, si-
guen generando preocupa-
ción entre organismos inter-
nacionales ante el posible ini-
cio de una guerra comercial. 

Ayer, por ejemplo, Reuters 
reportó que China prepara en 
el corto plazo aranceles con-
tra EEUU, dirigidos al sector 
tecnológico y de propiedad 
intelectual, que cubrirían más 
de 100 productos. Mientras, 
EEUU buscaría responder de 
la misma manera en hasta 
US$60.000 millones de im-
portaciones de China. 

En este contexto, la OCDE 
señaló que si otros países to-
man medidas similares a las 
adoptadas por el gobierno 
de Donald Trump, el repun-
te de la economía global, que 
se dispone a su mayor ex-
pansión en siete años, po-
dría verse mermado. 

De todas maneras, el último 
informe de Perspectivas Eco-
nómicas Intermedias de la 
OCDE, dice que “la expansión 
económica mundial se está 
fortaleciendo, ya que el fuer-

te crecimiento de la inversión, 
un rebote asociado en el co-
mercio y un mayor empleo 
impulsan una recuperación 
cada vez más amplia”. 

Así, el organismo revisó al 
alza su proyección de creci-
miento para la economía 
mundial para 2018 y 2019 a 
3,9%, la tasa más alta desde 
2011, desde una estimación 
previa de 3,6%. No obstante,  
“están apareciendo tensio-
nes que podrían amenazar 
un crecimiento fuerte y sos-
tenible a mediano plazo”, ad-
virtió la OCDE sobre el ritmo 
de expansión, que para este 
y el próximo año será más 
rápido que en 2017. 

 
EL ANÁLISIS. El panorama 
mundial subraya el impulso 
al crecimiento a corto plazo 
esperado de las nuevas re-
ducciones impositivas y los 
aumentos esperados del gas-
to de EEUU y el estímulo fis-
cal esperado en Alemania, 
“pero también señala una se-
rie de riesgos y vulnerabili-
dades del sector financiero, 
así como los planteados por 
un aumento en el proteccio-
nismo”, dice el informe.  

Según Álvaro Pereira, eco-
nomista jefe interino de la 

OCDE, el crecimiento está 
mejorando en la mayoría de 
los países del G20 y la ex-
pansión continúa. “En este 
entorno, una escalada de las 
tensiones comerciales daña-
ría el crecimiento y el em-
pleo. Los países deben con-
fiar en soluciones colectivas 
como el Foro Mundial sobre 
el exceso de capacidad de 
acero para abordar cuestio-
nes específicas. La salva-
guardia del sistema de co-
mercio internacional basado 
en reglas es clave”, indicó el 

experto. 
Sobre lo anterior, el infor-

me de la OCDE traza una se-
rie de políticas que ayudarían 
a mantener el crecimiento a 
medio plazo, invitando a las 
naciones a “agregar dinamis-
mo a los esfuerzos de reforma 
estructural, particularmente 
en las áreas de impuestos y ha-
bilidades, para impulsar el 
empleo y el crecimiento inclu-
sivo a largo plazo”, mientras 
que la postura fiscal en los 
más avanzados debería apo-
yar la demanda.   

PROYECCIONES. En cuanto a 
EEUU, la OCDE proyecta que 
crecerá 2,9% en 2018 y 2,8% en 
2019, gracias a los recortes de 
impuestos de la reforma tribu-
taria de Trump, que agregan 
entre 0,5% y 0,75% a las pers-
pectivas de ambos períodos.  

Sobre lo anterior, en una en-
trevista a Reuters, Pereira ase-
guró que la Fed probable-
mente tenga que elevar la tasa 
de interés cuatro veces este 
año a medida que la infla-
ción repunte.  

Finalmente sobre UK, que 
ve próxima su salida de la UE, 
la OCDE advirtió que la infla-
ción afectará a los ingresos 
de las familias, al tiempo que 
la inflación empresarial se de-
saceleraría por la incertidum-
bre en el marco del Brexit.P 

La entidad revisó proyección de crecimiento para la economía 
mundial en 2018 y 2019 hasta 3,9%, desde 3,6%. Mientras, las 
amenazas arancelarias entre China y EEUU siguen aumentando.

OCDE: guerra 
comercial amenaza la 
mayor expansión 
global en siete años

b ¿Qué pasó? En su último 
informe de Perspectivas 
Económicas Intermedias, 
la OCDE elevó su proyec-
ción de crecimiendo para 
la economía mundial para 
2018 y 2019 a 3,9%, pero 
advirtió por riesgos.  

b ¿Cuáles son los riesgos? 
Según la OCDE una posi-
ble guerra comercial y las 
consecuencias derivadas 
del proteccionismo po-
drían mermar la mayor ex-
pansión global en siete 
años. 

b ¿Qué políticas reco-
mienda la OCDE? Agregar 
dinamismo a los esfuerzos 
de reforma estructural, 
impulsar empleo y el cre-
cimiento inclusivo.

P
Un repunte del comercio y la inversión impulsarían a la economía global, según la OCDE. 

Chile y México son los úni-
cos países de la región que 
son socios de la OCDE, 
mientras Argentina, Perú y 
Brasil tramitan su ingreso.

Z

lar 0,3% en enero. El creci-
miento interanual del deno-
minado IPC subyacente se 
mantuvo sin cambios en 
1,8% en febrero. 

“Aunque existe evidencia 
de crecientes presiones infla-
cionarias en ciertos compo-
nentes, las tasas de creci-
miento anuales, especial-
mente para el IPC 
subyacente, no sugieren un 
brote de inflación aún”, co-
mentó Ben Ayers, economis-
ta de Nationwide en Colum-
bus, Ohio. 

Economistas consultados 
en un sondeo de Reuters pro-
yectaban que el IPC subiera  
0,2% mensual en febrero. 

La Reserva Federal de Esta-
dos Unidos sigue un índice 
de inflación diferente, el ín-

El banco central de EEUU 
prevé tres alzas de tasas 
este año, pero muchos 
creen que podría 
actualizar su proyección a 
cuatro alzas en 2018 por el 
optimismo sobre el 
mercado laboral. 

—Los precios al consumi-
dor en Estados Unidos se en-
friaron en febrero ante el de-
clive de los precios de la ga-
solina y una moderación en 
el costo del arriendo de vi-
viendas, en el más reciente 
indicio de que una anticipa-
da aceleración de la infla-
ción probablemente será 
sólo gradual. 

El Departamento del Tra-
bajo dijo que su índice de 
precios al consumidor subió 
0,2% el mes pasado tras esca-
lar 0,5% en enero. En los 12 
meses hasta febrero, el IPC 
ascendió 2,2%, que se com-
para con un avance de 2,1% 
en enero. 

Excluyendo los volátiles 
componentes de la energía y 
los alimentos, el IPC subió 
0,2% el mes pasado tras esca-

dice de precios de gastos de 
consumo personal excluyen-
do alimentos y energía, que 
ha sido más bajo que la meta 
del banco central de 2% en 
forma consistente desde me-
diados de 2012. 

El dólar frenó sus ganan-
cias frente al yen y profundi-
zó sus pérdidas frente al 
euro, con el índice del dólar 
global bajando 0,20%, acu-
mulando tres días a la baja, 
mientras los precios de los 
bonos del Tesoro de Estados 
Unidos subían. 

Ante una mejoría del mer-
cado laboral y una economía 
sólida, los analistas en ge-
neral proyectan que la Fed 
elevará las tasas de interés en 
su reunión del 20 y 21 de mar-
zo. Y aunque la Fed prevé 
tres alzas de tasas este año, 
muchos economistas creen 
que en algún momento ac-
tualizará su proyección a 
cuatro alzas en 2018 por el 
optimismo de que el robus-
to mercado laboral comien-
ce a impulsar el crecimiento 
de los sueldos al menos en la 
segunda mitad de este año.P 

Inflación de EEUU avanza 2,2% en 
febrero a días de reunión de la Fed

PROYECCIONES PARA LOS PRÓXIMOS AÑOS

 2017  2018  2019 

Global 3,70%  3,90% OO 3,90% O 
China 6,90%  6,70% O 6,40% R 
India 6,60%  7,20% O 7,50% O 
Japón 1,70%  1,50% O 1,10% O 
EEUU 2,30%  2,90% O 2,80% O 
Rusia 1,50%  1,80% P 1,50% R 
Eurozona 2,50%  2,30% O 2,10% O 
Reino Unido 2%  1,30% O 1,10% R 
México 2,30%  2,50% O 2,80% O 
Brasil 1,00%  2,20% O 2,40% O 
Argentina 2,90%  3,20% R 3,20% R
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