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OCDE: guerra
comercialamenazala
mayor expansion
global ensiete ainos

La entidad reviso proyeccion de crecimiento para la economia
mundial en 2018 y 2019 hasta 3,9%, desde 3,6%. Mientras, las
amenazas arancelarias entre China y EEUU siguen aumentando.

CATALINA GOPEL

—Lasultimasacciones toma-
das desde EEUU, que pese a
las advertencias de sus so-
cios, llevaranaimponeraran-
celesde25% alaimportacion
deaceroy10%al aluminio, si-
guen generando preocupa-
cion entre organismos inter-
nacionales ante el posible ini-
cio de una guerra comercial.

Ayer, por ejemplo, Reuters
report6 que China preparaen
el corto plazo aranceles con-
tra EEUU, dirigidos al sector
tecnoldgico y de propiedad
intelectual, que cubririan mas
de 100 productos. Mientras,
EEUU buscaria responder de
la misma manera en hasta
US$60.000 millones de im-
portaciones de China.

En este contexto, la OCDE
sefial6 que siotros paises to-
man medidas similares alas
adoptadas por el gobierno

oy

¢Qué paso6? En su ultimo
informe de Perspectivas
Econoémicas Intermedias,
la OCDE elevo su proyec-
cion de crecimiendo para
la economia mundial para
2018y 2019 a 3,9%, pero
advirtid por riesgos.

¢Cuales son los riesgos?
Segun la OCDE una posi-
ble guerra comercial y las
consecuencias derivadas
del proteccionismo po-
drian mermar la mayor ex-
pansion global en siete
afios.

{Qué politicas reco-
miendala OCDE? Agregar
dinamismo a los esfuerzos
de reforma estructural,

te crecimientodelainversion,
un rebote asociado en el co-
mercio y un mayor empleo
impulsan una recuperacion
cada vez mds amplia”.

Asi, el organismo reviso al
alza su proyeccion de creci-
miento para la economia
mundial para 2018 y 2019 a
3,9%, la tasa mas alta desde
2011, desde una estimacion
previade 3,6%. No obstante,
“estan apareciendo tensio-
nes que podrian amenazar
un crecimiento fuerte y sos-
tenible amediano plazo”, ad-
virtié la OCDE sobre el ritmo
de expansion, que para este
y el proximo afio serd mds
rapido que en 2017.

EL ANALISIS. El panorama
mundial subraya el impulso
al crecimiento a corto plazo
esperado de las nuevas re-
ducciones impositivas y los

Unrepunte del comercio y lainversion impulsarian a la economia global, segtin la OCDE.

PROYECCIONES PARA LOS PROXIMOS ANOS

2017 2018 2019
Global 3,70% 3,90% 3,90%
China 6,90% 6,70% 6,40% P
India 6,60% 720% 7,50%
Japén 170% 150% 110%
EEUU 2,30% 290% 2,80%
Rusia 1,50% 180% V 150% P
Eurozona 2,50% 2,30% 2,10%
Reino Unido 2% 1,30% 110% »
México 2,30% 2,50% 2,80%
Brasil 1,00% 2,20% 240%
Argentina 2,90% 3,20% » 3,20% »
OCDE, el crecimiento estd  experto.

mejorando en la mayoria de
los paises del G20 y la ex-
pansion continda. “En este
entorno, unaescaladadelas
tensiones comerciales dafia-
ria el crecimiento y el em-
pleo. Los paises deben con-
fiar en soluciones colectivas
como el Foro Mundial sobre
el exceso de capacidad de
acero para abordar cuestio-
nes especificas. La salva-
guardia del sistema de co-
mercio internacional basado
enreglas es clave”, indico el

Sobre lo anterior, el infor-
me de la OCDE traza una se-
riedepoliticas que ayudarian
a mantener el crecimiento a
medio plazo, invitando a las
nacionesa “agregar dinamis-
moalosesfuerzosde reforma
estructural, particularmente
enlasdareasdeimpuestosy ha-
bilidades, para impulsar el
empleoyel crecimientoinclu-
sivo a largo plazo”, mientras
que la postura fiscal en los
mas avanzados deberia apo-
yar lademanda.

PROYECCIONES. En cuanto a
EEUU, la OCDE proyecta que
crecerd2,9%en2018y2,8%en
2019, gracias alos recortes de
impuestos de lareformatribu-
taria de Trump, que agregan
entre 0,5%y 0,75% a las pers-
pectivas de ambos periodos.

Sobreloanterior, enunaen-
trevistaaReuters, Pereiraase-
gurd que la Fed probable-
mentetengaqueelevarlatasa
de interés cuatro veces este
afio a medida que la infla-
cion repunte.

Finalmente sobre UK, que
veproximasusalidadelaUE,
la OCDE advirti6 quelainfla-
cion afectard a los ingresos
de las familias, al tiempo que
lainflacion empresarial se de-
saceleraria porlaincertidum-
bre en el marco del Brexit.@
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Chile y México son los tini-
cos paises de la regiéon que
son socios de la OCDE,
mientras Argentina, Pertiiy
Brasil tramitan su ingreso.

de Donald Trump, el repun- ::111;1:11213?; fr?;ﬁl:i(:/z elere aumentos esperados del gas-
tedelaeconomiaglobal, que : tode EEUUy el estimulo fis-
se dispone a su mayor ex- cal esperado en Alemania,
pansién en siete afios, po- “pero también sefiala una se-
dria verse mermado. rie de riesgos y vulnerabili-
Detodas maneras, el iltimo dades del sector financiero,
informe de Perspectivas Eco- asi como los planteados por
ndémicas Intermedias de la un aumento en el proteccio-
OCDE, dice que “laexpansion nismo”, dice el informe.
econdmica mundial se esta Segtin Alvaro Pereira, eco-
fortaleciendo, ya que el fuer- nomista jefe interino de la
CITACION

ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES
TOESCA RENTAS INMOBILIARIAS FONDO DE INVERSION

Fondo de inversién administrado por
Toesca S.A. Administradora General de Fondos (la “Administradora”)

reglamento interno.

N

CALIFICACION DE PODERES

Por acuerdo del directorio de la Administradora, se cita a asamblea extraordinaria
de aportantes de Toesca Rentas Inmobiliarias Fondo de Inversién (el “Fondo”), a
celebrarse el dia 16 de marzo de 2018, a las 10 horas, en las oficinas ubicadas
en Magdalena N° 140 piso 22, comuna de Las Condes, Regién Metropolitana,
Santiago, con el objeto de tratar en ella las siguientes materias:

. Pronunciarse acerca de un aumento de capital del Fondo, mediante la
emision de 4.000.000 de cuotas, o aquel otro nimero que determine la
asamblea, a ser ofrecidas de conformidad con las disposiciones del

. Adoptar los demas acuerdos que sean necesarios para implementar las
decisiones de la asamblea indicadas en el punto anterior.

DERECHO A PARTICIPAR EN LA ASAMBLEA
Tendran derecho a participar en la asamblea, los aportantes que se encuentren

inscritos en el registro de aportantes a la medianoche del quinto dia habil anterior
a la fecha de celebracion de la asamblea.

La calificacion de poderes, si procediere, se efectuara el mismo dia de la asamblea,
en el lugar de su celebracion y a la hora que deba iniciarse.

Gerente General

Toesca S.A Administradora General de Fondos

Inflacion de EEUU avanza 2,2% en
febreroadiasdereuniondelaFed

Elbanco central de EEUU
prevé tres alzas de tasas
este afio, pero muchos
creen que podria
actualizar su proyeccion a
cuatro alzas en 2018 por el
optimismo sobre el
mercado laboral.

—Los precios al consumi-
doren Estados Unidos se en-
friaron en febrero ante el de-
clive de los precios de la ga-
solinay una moderacién en
el costo del arriendo de vi-
viendas, en el mds reciente
indicio de que una anticipa-
da aceleracioén de la infla-
ciéon probablemente serd
solo gradual.

El Departamento del Tra-
bajo dijo que su indice de
precios al consumidor subio
0,2% el mes pasado tras esca-
lar 0,5% en enero. En los 12
meses hasta febrero, el IPC
ascendio6 2,2%, que se com-
para con un avance de 2,1%
en enero.

Excluyendo los volatiles
componentesdelaenergiay
los alimentos, el IPC subid
0,2% el mes pasado tras esca-
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lar 0,3% en enero. El creci-
miento interanual del deno-
minado IPC subyacente se
mantuvo sin cambios en
1,8% en febrero.

“Aunque existe evidencia
de crecientes presionesinfla-
cionarias en ciertos compo-
nentes, las tasas de creci-
miento anuales, especial-
mente para el IPC
subyacente, no sugieren un
brote de inflacién atin”, co-
mento Ben Ayers, economis-
tade Nationwide en Colum-
bus, Ohio.

Economistas consultados
enunsondeo de Reuters pro-
yectaban que el IPC subiera
0,2% mensual en febrero.

LaReservaFederal de Esta-
dos Unidos sigue un indice
de inflacién diferente, el in-

dice de precios de gastos de
consumo personal excluyen-
do alimentos y energia, que
hasidomadsbajo que lameta
del banco central de 2% en
forma consistente desde me-
diados de 2012.

El dolar frend sus ganan-
cias frente al yen y profundi-
z6 sus pérdidas frente al
euro, con el indice del doélar
global bajando 0,20%, acu-
mulando tres dias a la baja,
mientras los precios de los
bonos del Tesoro de Estados
Unidos subian.

Ante una mejoria del mer-
cado laboral y una economia
solida, los analistas en ge-
neral proyectan que la Fed
elevard lastasas deinterésen
sureunion del 20y 21de mar-
zo. Y aunque la Fed prevé
tres alzas de tasas este afio,
muchos economistas creen
que en algiin momento ac-
tualizard su proyeccion a
cuatro alzas en 2018 por el
optimismo de que el robus-
to mercado laboral comien-
ceaimpulsarel crecimiento
delossueldosal menosenla
segunda mitad de este afio.@
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