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Preguntas

1. Muestre el efecto que en una economia abierta, pequena y con tipo de cambio flexible e imperfecta
movilidad de capitales, de un aumento de la cantidad de dinero por una mayor emisién de moneda
sobre el nivel de actividad econémica, la tasa de interés y el tipo de cambio.

Respuesta: En ambos casos, baja y alta movilidad de capitales, al aumentar la oferta monetaria
disminuye la tasa de interés y desplaza la LM hacia la derecha generando éxodo de capitales que
aumentan las exportaciones netas por la devaluacién del tipo de cambio generando un aumento
del producto y el desplazamiento de la IS hacia la derecha en segunda instancia aumentando
el producto. Finalmente la BP se acomoda ante estos cambios, donde se debe acomodar hacia
la derecha, méas en caso de baja movilidad de capitales, tnica diferencia. Aumentando el PIB,
disminuyendo la tasa de interés y aumentando el tipo de cambio de manera levemente diferente
por los cambios en las pendientes de las curvas como se puede ver en los graficos.
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Figura 1: Efecto PME, TC flexible, imperfecta movilidad (Alta)

Deben incluir los graficos. |
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Figura 2: Efecto PME, TC flexible, imperfecta movilidad (Baja)

2. Muestre el efecto en una economia abierta con el tipo de cambio es flexible e imperfecta movilidad
de capitales, de un aumento en el nivel de actividad internacional sobre la actividad econémica
doméstica. la tasa de interés y el tipo de cambio.
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Figura 3: Efecto Aumento Y* (Alta)
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Respuesta: Un aumento de la actividad internacional es decir del pib extranjero implica que
tienen mayor poder adquisitivo lo que significa que aumentan las importaciones en esos paises lo
que conlleva a un aumento de las exportaciones nacionales lo cual mueve las IS hacia la derecha
generando un aumento de la produccién y de la tasa de interés. Como el tipo de cambio es flexible,
el efecto siguiente depende de la posicién de la balanza de pagos el cual es diferente en alta y
baja movilidad de capitales, este (el efecto del despl. de la IS): 2.a) Disminuye en alta movilidad
de capitales ya que la tasa de interés en el punto B es mayor a la tasa de equilibrio (con la BP)
generando un efecto retroactivo ya que significa que se avalia la moneda por lo que se contrae la
IS como reaccién de la disminucién de las exportaciones netas quedando en un punto intermedio
al cual la BP se acomoda. 2.b) Aumenta en baja movilidad de capitales ya que la tasa de interés
en el punto B es menor que la tasa de equilibrio (con la BP) generando un efecto coletazo positivo
ya que significa que se deprecia la moneda por lo que se expande la IS como reaccién del aumento
de las exportaciones netas en un punto mas alejado. Se podria suponer que en este caso el efecto
podria ser mayor.

I

A

R Neap ALY M

T

Figura 4: Efecto Aumento Y* (Baja)

Deben incluir los graficos |

3. Sabiendo que la tasa de interés en la Eurozona es del 4,75 %, calcular la tasa de interés en Suecia,
en Noruega y en Canadd sabiendo que la cotizacién promedio con respecto al euro de dichas divisas
tanto al contado como a un plazo de tres meses son las siguientes:

= Corona sueca: 8,7025 SEK/EUR (contado) y 8,740 SEK/EUR (plazo)
= Corona noruega: 8,1365 NOK/EUR (contado) y 8,480 NOK/EUR (plazo)
= Délar canadiense : 1,3807 CAD/EUR (contado) y 1,3980 CAD/EUR (plazo)

Respuesta: Lo que cambiard el tipo de cambio nos da la informacién necesaria de como deben
ser las tasas para que ocurra ese cambio evitando la posibilidad que exista arbitraje, asi con una
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tasa podemos calcular directamente cudnto debe valer la otra para que no exista arbitraje. Asi se
tiene la ecuacién:

€esp 1 +i%90/360
e 1+4+4*%90/360

(1)

Donde la incégnita es i por lo que reordenando, la tasa de interés nacional es:

P 360 * (eesp * (1 +4* x90/360) — e) @)
- 90 *x e

con i* = 0,0475

a) Asi la tasa de Suecia es:

360 (8,74 (1 40,0475 % 90/360) — 8,7025)
LT 90 * 8, 7025 =6,49% 3)

b) Asf la tasa en Noruega es

48 % (1 4 -81
; - 300 (8,48 (1+0,0475 90/360) — 8,1365) _ ) o0 (4)
90 * 8, 1365

¢) Asf la tasa en Canada es

) 360 * (1,398 * (1 + 0,0475 % 90/360) — 1, 3807)
= = 2
! 90+ 1,3807 9,82% 5)

4. El tipo de interés libre de riesgo a tres meses en los EEUU es del 7% nominal anual, mientras que
en Suiza es del 3% nominal anual. Teniendo en cuenta que el tipo de cambio es de 0,7 USD/CHF:

= Calcular el tipo de cambio a un plazo de tres meses segun la paridad de las tasas de interés.

= Si dicho tipo de cambio a plazo fuese de 0,68 USD/CHF, describa cémo se pueden obtener
beneficios a través de un proceso de arbitraje tanto en délares como en francos suizos.

Respuesta: a) Reordenando la ecuacién de paridad y trayendo las tasas de interés anuales a
trimestrales (pueden usar 1,75(simple) o 1,70 y 0,75(simple) o 0,70) tenemos:

€esp = ex(14+i—1i%)=0,7%(140,017—0,007) = 0,707 (6)
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b) Pido prestado un millén de francos suizos al 0,75 % trimestral. Cambio el millén de francos
suizos por 1.000.000 CHF x 0,7 USD/CHF (tipo de cambio enunciado) = 700.000 USD. Invierto
los délares al 1,75 % trimestral. Un trimestre después: Recupero mi inversién: 700.000 USD x 1,0175
= 712.250 USD Cambio los ddlares por: 712.250 0,68 USD/CHF = 1.047.426,47 CHF Devuelvo
el millén de francos suizos mas 7.500 de intereses. Beneficio: 39.926,47 CHF. Equivalente con las
tasas de interés compuesta.



