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La mineria = Una industria intensiva en capital

Capital-labour ratios by industry
Australia, FY90 - FY14
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Mineria | Intensidad de capital y efecto financiero = fcfm 2%

Total Activos Fijos

Intensidad de Capital =
Ventas netas

Table 2: Capital Intensity Ratio of the Selected Sectors
5. No. Capital Intensity Sector Capital Intensity Remark
Ratio (%)
1. High Power 2931
- - High Capital Intersity Ratio
2 High 0il and Gas 107.8
3 High Metal 85.3
4, Lo Healthcare 57
Low Capital Intensity Ratio
5. Lenw Capital Goods 453
. Lo FMCG 44
1. Lo IT e
8. Lo Auto 35
9. Loy Consumer Durables %7
Mean 31.23
& Study on the Corporate Governance and Disclosure Practices of Tangible Assets- 15

and Intangible Assets-Dominated Firms and Their Relationship
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Costos fijos

Costos variables

AVentas = A Utilidad

AVentas = A RoE

Eficiencia de financiamiento (costo capital y deuda)
fundamental en la rentabilidad del negocio
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Financiamiento

Financiamientos
alternativos

Capital (Equity)

Mercz?g%:)ubhco Mercado privado Deuda publica Deuda privada

Deuda Acuerdos tipo

Inversionista
Estratégico senior/junior Off-take

Inversionista . . .
: . Convertibles = Project Finance
financiero
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Capital (equity)
o Compraventa (emisidn) de acciones

o Suscriptor se expone a la totalidad del
riesgo (precio, operacional, financiero, etc.)
de la emisora.

o Retorno basado en eventuales dividendos y
el precio futuro de venta de la participacion
accionaria.

o Mercado publico: ASX, TSX
o MP° altamente regulado
o Se busca precaver los intereses de
minoritarios

Deuda

Contrato de “préstamo”

Acreedor se expone al riesgo
financiero del deudor.

Retorno basado en el pago de
intereses (y el principal, por cierto).

Puede ser a nivel del activo (ej.
Project Finance) o de la compaiiia
madre (ej. Bonos).

Generalmente incluye un
colateral/activo que respalda la
deuda (hipoteca).
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Capital (equity) Deuda
o Compraventa (emisidon) de acciones o Contrato de “préstamo”
o Suscriptor se expone a la totalidad del o Acreedor se expone al riesgo

o Mercado publico: ASX, TSX madre (ej. Bonos).
o MP° altamente regulado
o Se busca precaver los intereses de o Generalmente incluye un
minoritarios colateral/activo que respalda la

deuda (hipoteca).
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E(7r) B i —1; , .
A CML: 7, = ) = o, * Linea Mercado de Capital (CML) =
Market portfolio Ou todo portafolio eficiente tiene un
comportamiento del tipo
7
= CAMP: Capital Asset Pricing Model
- 5 =y
rfj ___________________ J'OMq q
O-z\l
'
f E(R;) = Ry + Bi|E(Ry) — Ry]
— -0(F) cov(R;, Ry)
O quO-q o O-M i —
S L S Var(RM)
PO, (1— Py )lo} o = “Diversifiable risk” of portfolio g
” ° HR . . 7
“Non-diversifiable risk” of portfolio g Ri: retorno de la inversion

e Rf: retorno libre de riesgo
e Bi: cuantificacion del riesgo sistematico de

la inversion
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éQué tiene que ver el CML y el modelo CAPM en el costo del capital para financiar la actividad minera?

* Enteoria, un inversionista hara competir una oportunidad de inversion (ej. Empresa minera) con
cualquier otra oportunidad de inversion que tenga.

* Elretorno al capital de la mineria debe competir con el retorno al capital del resto de las industrias =
costo del capital

* Siun proyecto/empresa minera se financia 100% con capital propio, la tasa de descuento (costo de
oportunidad) seria

Ry = Ry + By * (Ry — Rp)
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* En abstracto, el costo de endeudarse es el interés que se paga por el crédito.

* Escenario simple
* nivel de deuda es siempre el mismo en el tiempo
* tasa de interés es siempre la misma en el tiempo
* Proyecto/empresa se financia 100% con deuda

=» Tasa de descuento seria la tasa de interés | Si VAN(@Tasa de Interés)>0 pago los intereses y gano algo mas

* Combinacion de capital propio y deuda =» costo ponderado del capital
(WACC)
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Contrato tipo off-take

https://threevalleycopper.com/press-releases/srhi-inc-announces-us-45m-financing-package/

Contrato hibrido | Streaming, deuda, capital

https://www.bloomberg.com/press-releases/2022-03-14/cerrado-gold-closes-us-20-million-stream-financing-
agreement-with-sprott-resource-streaming-and-royalty-to-fund-the-monte-do
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Risks Fluctuating commodity prices >
fundingmsk —————————————— " ~~“‘ooaan
Technicalrisk —M8M8M8M8M8M oo oo
HIGH Exploration risk —M8M8M8 ™ - ----- oo
VALUE
AN
Discovery s
There is a tipping point in This is most likely the time when
exploration when drilling amounts |'— people outside of the mining industry
to a real mineral discovery and hear of a new discovery while early
excitement is at its peak. speculators are looking to cash in.
Speculation [JI]
Initial drill results provide some insight as nl:]m Operatlng Mine
to what truly lays benead’! but more wo_rk The mine is now open, and
is necessary to define a mineable deposit. the company can extract
Early speculators buy into the project. ore and generate cash
flow. Risks, such as
fluctuating commodity
prices, still remain.
Digging In
Junior exploration companies are .
~ ;F:vcf::'gy;h;:l’:tg;’:o:’;g: °“,’: Orphan Period Institutional / Strategic
‘ . 3 Lt After initial excitement, = Investment
W surface exploration. proven discoveries require { -
LOW large amounts of capital for This is the point when experienced
VALUE construction—but are not yet mine developers and financiers
receiving cash flows from an invest directly to develop the project
operating mine. into an operating mine. There are
i plenty of risks such as cost and time
Life CyCIe overruns, and further geological risk.
i A 4.5 years 1-2 years 2-3 years 2 years 1 years
Timeline | _ o — {1 — I} I} {1 —>
Concept Pre-discovery Discovery Feasibility Development Startup Depletion
ACtiVity * Market strategy * Trenching * Global resource * Engineering * Financing * Startup
* Prospecting rights * Geophysics definition +» Cost estimates * Engineering * Operation
* Geochemistry * In-fill drilling * Optimization * Permitting
* Geology * Step-out drilling » Operating costs » Construction

» CAPEX
* Reserve calculations 14




	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14

