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GRÁFICO 1
Producto interno bruto (PIB) y demanda interna
(variación porcentual respecto al mismo período año anterior)

GRÁFICO 2
Contribución de las actividades económicas al 
crecimiento del PIB
(desestacionalizado; contribución porcentual respecto al tri-
mestre anterior)

1/ Estas cifras corresponden a series corregidas de los efectos estacional y calendario
2/ Para más información sobre la incidencia de la actividad transporte en el PIB del primer 
trimestre, ver Revisiones a las cifras de actividad económica: PIB e Imacec - Banco Central de 
Chile (bcentral.cl).

-25,0

-15,0

-5,0

5,0

15,0

25,0

35,0

 18  II  III  IV  19  II  III  IV  20  II  III  IV  21  II  III  IV 22  II III IV 23

Demanda Interna
Producto Interno Bruto

-15,0

-10,0

-5,0

0,0

5,0

10,0

15,0

18 II III IV 19 II III IV 20 II III IV 21 II III IV 22 II III IV 23

Agropec-Silv-Pes Minería

Industria Manufacturera
ComercioConstrucción

Servicios Empresariales

Resto servicios PIB

CUENTAS NACIONALES

Evolución de la actividad económica en el primer 
trimestre 2023

1. RESUMEN

En el primer trimestre del año 2023, el producto interno bruto (PIB) presentó 
una caída de 0,6% respecto de igual período del año anterior (gráfico 1). La 
demanda interna, por su parte, se redujo 8,0% reflejo de una menor inversión 
y consumo. En tanto, cifras con ajuste estacional dieron cuenta de una 
aceleración de 0,8% en la actividad económica respecto al cuarto trimestre 
del año anterior.

El primer trimestre registró el mismo número de días hábiles que el año anterior, 
con un efecto calendario nulo para el período.

Desde la perspectiva del origen, las actividades exhibieron resultados mixtos.  
El comercio y el sector agropecuario-silvícola fueron los que presentaron una 
mayor incidencia a la baja. Compensaron en parte lo anterior los servicios 
personales. 

En términos desestacionalizados1/, la aceleración del PIB se sustentó en el 
resto de servicios –en particular, transporte2/ y restaurantes y hoteles– y por la 
industria manufacturera (gráfico 2).

Desde la perspectiva del gasto, la contracción en la demanda interna fue 
acompañada por un aumento de las exportaciones netas.

https://www.bcentral.cl/contenido/-/detalle/revisiones-cifras-actividad-economica-pib-imacec
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GRÁFICO 3
Contribución de los componentes del gasto al 
crecimiento del PIB
(desestacionalizado; contribución porcentual respecto al 
trimestre anterior)

Tanto la inversión como el consumo de los hogares retrocedieron. En efecto, 
la inversión fue incidida principalmente por una menor acumulación de 
existencias, las que alcanzaron un ratio acumulado en doce meses de -0,6% 
del PIB, a precios del año anterior. Asimismo, la formación bruta de capital 
fijo (FBCF) cayó 2,1% reflejo, principalmente, de la inversión en maquinaria y 
equipo. Por su parte, el consumo de los hogares presentó una caída de 6,7%, 
destacando la disminución del gasto en bienes no durables. 

Respecto del comercio exterior de bienes y servicios, las exportaciones 
aumentaron 2,4% y las importaciones cayeron 17,4%. En el primer caso, 
el resultado se explicó por el componente de servicios, efecto compensado 
parcialmente por menores envíos de bienes, en particular de cobre y productos 
industriales. Respecto de las importaciones, destacaron menores internaciones 
de maquinaria y equipo, vestuario y combustibles.

En tanto, el PIB en términos desestacionalizados fue impulsado, principalmente, 
por las exportaciones netas. Este efecto fue compensado, en parte, por una 
desaceleración en el consumo de los hogares (gráfico 3).

El ingreso nacional bruto disponible real presentó una variación de 0,1%, 
reflejo de un aumento en los términos de intercambio.

El ahorro bruto total ascendió a 21,9% del PIB en términos nominales, 
compuesto por una tasa de ahorro nacional de 22,8% del PIB y de un 
endeudamiento del resto del mundo de 0,9% del PIB, correspondiente al 
superávit en cuenta corriente de la Balanza de Pagos.

El crecimiento de la actividad económica del primer trimestre fue mayor en 
tres décimas respecto al cierre preliminar del Imacec (de -0,9% a -0,6%). Lo 
anterior se explicó, mayormente, por la actualización de los indicadores de 
coyuntura y al proceso de conciliación de los cuadros de oferta y utilización de 
las cuentas nacionales trimestrales.
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TABLA 1
Evolución principales agregados macroeconómicos

2022 2023
I II III IV I

(variación porcentual anual, en términos reales)
Producto interno bruto (PIB) 7,5 5,2 0,2 -2,3 -0,6
          Minero -5,4 -5,4 -5,3 -0,7 -0,4
          Resto 9,6 6,8 1,1 -2,4 -0,6
PIB desestacionalizado (1) -0,6 -0,6 -1,1 0,2 0,8
          Minería (1) -3,0 2,9 -3,8 2,9 -1,6
          Resto (1) 0,1 -1,2 -0,7 -0,2 1,2
Ingreso nacional bruto disponible real 9,9 2,9 -1,5 -4,3 0,1
Demanda interna 12,4 8,4 -1,8 -7,6 -8,0
Demanda interna desestacionalizada (1) -0,8 -1,6 -3,1 -1,9 -1,5
Consumo total 13,3 7,0 -1,4 -4,2 -4,8
   Consumo de hogares e IPSFL (2) 13,4 7,2 -2,4 -4,7 -6,7
   Consumo gobierno 11,1 6,8 2,8 -2,1 3,9
Formación bruta capital fijo 7,3 6,2 0,5 -1,7 -2,1
   Construcción y otras obras 7,1 5,1 0,5 -1,9 -2,0
   Maquinaria y equipos 7,6 7,8 0,5 -1,1 -2,2
Exportaciones de bienes y servicios -1,0 0,4 4,7 1,6 2,4
Importaciones de bienes y servicios 15,3 11,1 -2,6 -15,8 -17,4
Variación de existencias (3) 1,5 1,9 1,6 0,6 -0,6

(porcentaje del PIB, en términos reales)
Inversión en capital fijo 23,8 22,1 24,2 24,3 23,4

(porcentaje del PIB, en términos nominales)
Inversión en capital fijo 23,9 23,5 26,1 25,6 22,6
Inversión total 27,6 25,8 26,4 22,2 21,9
Ahorro externo 6,9 12,0 10,9 6,5 -0,9
Ahorro nacional 20,7 13,8 15,6 15,7 22,8

(1) La tasa corresponde a la variación respecto del período inmediatamente anterior.
(2) Instituciones privadas sin fines de lucro.					
(3) Corresponde a la razón de la variación de existencias a PIB, a precios promedio del año anterior, porcentaje últimos 12 meses.

La tabla 1 presenta la evolución de los principales agregados macroeconómicos 
durante el primer trimestre del año 2023.
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GRÁFICO 5
Agropecuario-silvícola

GRÁFICO 4
Contribución de las actividades económicas al cre-
cimiento del PIB
(contribución porcentual respecto al mismo período año 
anterior)

GRÁFICO 6
Pesca
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2. ANÁLISIS DE CUENTAS NACIONALES, PRIMER
TRIMESTRE 2023

2.1 Análisis del PIB por actividad

La caída de 0,6% en la actividad económica fue determinada, en gran parte, 
por el comercio y la actividad agropecuario-silvícola. En contraste, incidieron al 
alza los servicios personales (gráfico 4).

La actividad agropecuario-silvícola presentó caídas en todos sus 
componentes

El desempeño de la actividad agropecuario-silvícola (-4,1%) fue resultado de 
una contracción generalizada en sus componentes, destacando fruticultura 
y silvicultura. En términos desestacionalizados, la actividad exhibió una 
desaceleración (gráfico 5).

El desempeño de la agricultura fue reflejo de una menor superficie sembrada 
de avena y papas, efecto parcialmente compensado por una mayor producción 
de trigo.

Los arándanos explicaron la menor producción frutícola, en particular los 
destinados al exterior. En tanto, la producción de cerezas y avellanas aumentó, 
compensando en parte al resultado anterior.

La caída de la actividad silvícola se sustentó en una menor producción de 
trozas de pino destinadas a la industria del aserrío. En contraste, la elaboración 
de trozas de eucaliptus destinadas a la producción de celulosa aumentó.

El resultado de la actividad ganadera fue determinado por una menor 
producción de leche y huevos; por su parte, la producción de ganado bovino 
aumentó.

Mayores desembarques impulsaron al resultado de la pesca

El sector pesca registró un crecimiento de 23,4%, destacó la pesca extractiva 
y, en menor medida, la acuicultura. Respecto al trimestre anterior, la actividad 
pesquera aumentó acorde a cifras con ajuste estacional (gráfico 6).

En la pesca extractiva destacaron las mayores capturas de sardinas y jurel; 
contribuyeron también mayores desembarques de moluscos.

La acuicultura, en tanto, fue impulsada por la producción de salmónidos donde 
destacó la mayor cosecha de salmón coho y del atlántico.

Nota: En paréntesis tasa de variación anual.
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GRÁFICO 7
Minería

GRÁFICO 8
Contribución de los componentes al resultado de 
la Industria Manufacturera
(contribución porcentual respecto al mismo período año 
anterior)
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Una menor extracción de cobre determinó el resultado de la actividad 
minera

La minería anotó una caída de 0,4%, incidida mayormente por el cobre; por su 
parte, la extracción de otros minerales aumentó, compensando parcialmente lo 
anterior. Adicionalmente, la actividad se redujo en términos desestacionalizados 
(gráfico 7).

La minería del cobre presentó una caída reflejo de menores leyes del mineral, 
fallas operacionales y de mantenciones programadas durante el período.

En contraste, el resto de la minería exhibió un desempeño positivo, destacando 
la minería del hierro –en particular, de concentrado– y la extracción de litio.

La industria manufacturera registró una variación de -0,1%

El sector manufacturero presentó una caída de 0,1%, cifra que resume 
resultados mixtos dentro de la actividad. Destacó la menor elaboración 
de madera y muebles y de celulosa, papel e imprenta. Lo anterior fue 
parcialmente compensado por la producción de alimentos. Por otro lado, 
cifras desestacionalizadas dieron cuenta de una aceleración en la producción 
manufacturera (gráfico 8).

La actividad de maderas y muebles registró caídas en todos sus componentes, 
reflejo de una menor demanda –interna y externa– de tableros y paneles. 
Contribuyó también una menor actividad en aserraderos, en línea con el 
desempeño exhibido por la silvicultura.

Un resultado similar se observó en celulosa, papel e imprentas, sector incidido 
principalmente por una menor fabricación de envases de papel.

Por su parte, el aumento en la agrupación alimentos fue liderado por la 
elaboración de productos de pescado y moluscos, reflejo de una mayor 
disponibilidad de recursos.

Las energías renovables impulsaron a la actividad EGA

La actividad suministro de electricidad, gas, agua y gestión de desechos 
(EGA) creció 10,4%, liderada por la generación eléctrica en base a energías 
renovables y, en menor medida, por la gestión de desechos. En contraste, la 
actividad se redujo marginalmente en términos desestacionalizados (gráfico 9).

GRÁFICO 9
Suministro de electricidad, gas, agua y gestión de 
desechos
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GRÁFICO 10
Composición de la generación eléctrica por tipo 
de combustible

GRÁFICO 11
Construcción

GRÁFICO 12
Comercio

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional.
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El mayor valor agregado de la generación eléctrica se debió al uso de insumos 
de menor costo, donde destacaron los recursos hídricos y la energía solar 
y eólica, siendo las dos últimas las de mayor participación en la actividad 
(gráfico 10).

Por otro lado, el dinamismo en la gestión de desechos estuvo explicado por 
un aumento en la gestión tanto de residuos de la minería y como de desechos 
residenciales e industriales. 

La menor actividad en construcción fue explicada por las actividades 
especializadas

La construcción presentó una variación de -0,9%, con resultados disímiles 
dentro de la actividad. La caída en actividades especializadas fue compensada, 
en parte, por un aumento en edificación y obras de ingeniería. En contraste, la 
actividad aumentó según cifras con ajuste estacional (gráfico 11).

Las actividades especializadas cayeron en línea con una menor demanda por 
reparaciones.

En el caso de la edificación, el componente habitacional aumentó producto de 
una mayor construcción de departamentos; en cambio, la no habitacional se 
redujo, reflejo de una menor edificación de establecimientos comerciales. 

Las ventas minoristas determinaron el resultado del comercio

La actividad comercial retrocedió 3,8%, resultado marcado por las ventas 
minoristas y, en menor medida, por las mayoristas. En tanto, el comercio 
automotor aumentó, compensando en parte al efecto anterior. Por otro lado, 
cifras con ajuste estacional dieron cuenta de un aumento en el comercio, 
respecto al trimestre anterior (gráfico 12).

Todos los componentes del comercio minoristas presentaron cifras negativas, 
destacando las menores ventas en supermercados, almacenes de comestibles 
y grandes tiendas.

La caída en el comercio mayorista fue reflejo de menores ventas de productos 
intermedios y enseres domésticos. En contraste, las ventas de maquinaria y 
equipos aumentaron.

El aumento en el comercio automotor se sustentó en una mayor venta de 
buses, camionetas y vehículos comerciales. 
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GRÁFICO 13
Transporte

GRÁFICO 14
Comunicaciones y servicios de información
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El transporte se redujo coherente con una menor demanda por servicios 
conexos 

La contracción del transporte (-2,2%) fue consecuencia de una menor demanda 
por servicios conexos, efecto compensado en parte por una mayor demanda 
por transporte aéreo (gráfico 13). En términos desestacionalizados, la actividad 
presentó una aceleración, producto de una baja base de comparación3/. 

La caída observada en los servicios conexos fue consecuencia del bajo 
desempeño de las actividades vinculadas al comercio exterior y movimiento de 
carga; destacaron por su incidencia las agencias de naves.

El transporte aéreo creció impulsado por el servicio de pasajeros, en particular 
en rutas internacionales.

Por su parte, el transporte terrestre de pasajeros creció destacando el 
componente interurbano. En contraste, el transporte terrestre de carga 
disminuyó, en línea con la menor actividad comercial.

Los servicios de información crecieron y las actividades de comunicación 
cayeron

La actividad comunicaciones y servicios de información no presentó una 
variación en el primer trimestre, exhibiendo resultados mixtos en sus 
componentes que se compensaron entre sí. Asimismo, la actividad no varió en 
términos desestacionalizados (gráfico 14).

Los servicios de información aumentaron, impulsados por los servicios de 
procesamiento de datos, hosting y portales web.

La actividad de comunicaciones registró un resultado negativo, marcado por 
una caída en servicios de voz y abonados a televisión de pago. En contraste, 
los servicios de internet aumentaron, compensando parcialmente al efecto 
anterior.

Las actividades profesionales impulsaron a los servicios empresariales 

Los servicios empresariales presentaron una variación de 1,0%; en contraste, 
cifras desestacionalizadas dieron cuenta de una desaceleración (gráficos 15).

Los servicios empresariales fueron impulsados por las actividades profesionales 
–en particular, las ligadas a la arquitectura e ingeniería–, mientras que los
servicios jurídicos y contables cayeron, contrarrestando en parte lo anterior. Por 
su parte, las actividades administrativas se redujeron, destacando las relativas 
a la obtención de personal.
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GRÁFICO 15
Servicios Empresariales
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3/ Para más información ver Revisiones a las cifras de actividad económica: PIB e Imacec - Banco 
Central de Chile (bcentral.cl).

https://www.bcentral.cl/contenido/-/detalle/revisiones-cifras-actividad-economica-pib-imacec
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GRÁFICO 16
Servicios Personales
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Los servicios personales presentaron un crecimiento generalizado de 
sus componentes 

Los servicios personales aumentaron en 5,0%, cifra acompañada de una 
aceleración en términos trimestrales (gráfico 16).

Todos los componentes de servicios personales crecieron, destacando el 
desempeño de la educación y salud pública. En el primer caso se registró 
una mayor asistencia escolar y en el segundo mayores servicios en hospitales 
públicos. Contribuyó también al resultado el incremento de las actividades 
culturales y de esparcimiento.
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GRÁFICO 17
Contribución de los componentes del gasto al 
crecimiento del PIB
(contribución porcentual respecto al mismo período año 
anterior)

GRÁFICO 19
Contribución de los componentes del consumo al 
crecimiento del PIB
(contribución porcentual respecto al mismo período año anterior)

GRÁFICO 18
Contribución de los componentes del gasto al 
crecimiento del PIB
(contribución porcentual respecto al mismo período año 
anterior)

(*) Corresponde a la variación de existencias a PIB a precios promedio del año 
anterior, porcentaje últimos 12 meses.
Nota: En paréntesis tasa de variación anual.
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2.2 Análisis del PIB por componentes del gasto

Desde la perspectiva del gasto, el PIB disminuyó en respuesta a una menor 
demanda interna, efecto que fue compensado, en gran parte, por un aumento 
de las exportaciones netas (gráfico 17).

El primer trimestre exhibió una menor inversión y consumo

La demanda interna presentó una caída de 8,0% en el período, destacando 
una menor inversión y consumo de los hogares (gráfico 18).

El consumo privado disminuyó 6,7%, contracción mayor a la observada 
el trimestre anterior. Destacaron por su incidencia a la baja los bienes no 
durables –alimentos y vestuario– y, en menor medida, los durables –productos 
electrónicos, tecnológicos y automóviles–. En tanto, el consumo de servicios 
aumentó, liderado por un mayor gasto en actividades de esparcimiento y 
culturales, salud y transporte (gráfico 19).

El consumo de gobierno se expandió 3,9%, en línea con una mayor prestación 
de servicios de educación y salud.

La inversión se redujo determinada, principalmente, por una menor 
acumulación de existencias, las que alcanzaron un ratio de -0,6% del PIB, a 
precios del año anterior. En tanto, la FBCF retrocedió 2,1%, arrastrada por sus 
dos componentes (gráfico 20). Respecto de la FBCF en maquinaria y equipo, 
su resultado reflejó una menor inversión en maquinaria de uso industrial. En 
tanto, la FBCF en construcción y otras obras fue determinada por una menor 
edificación no habitacional y reparaciones (gráfico 20).

Por su parte, el comercio exterior exhibió resultados disímiles; las exportaciones 
de bienes y servicios aumentaron 2,4%, mientras que las importaciones 
cayeron 17,4%.

El componente de bienes de las exportaciones presentó una caída determinada, 
principalmente, por menores envíos de cobre y productos de madera y 
celulosa. En contraste, los embarques de cereza aumentaron, compensando 
parcialmente al efecto anterior. 

Las importaciones de bienes también registraron una reducción, destacando la 
maquinaria de uso industrial y los productos de vestuario y calzado. También 
contribuyeron al resultado, aunque en menor medida, menores internaciones 
de combustibles y productos de plástico.

En contraste, tanto las exportaciones como las importaciones de servicios 
aumentaron, siendo el componente de turismo la principal incidencia en 
ambos resultados.
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GRÁFICO 20
Contribución de los componentes de la FBCF al 
crecimiento del PIB
(contribución porcentual respecto al mismo período año 
anterior)

TABLA 2
Evolución deflactores, perspectiva del gasto

2022 2023

I II III IV I

Producto interno bruto (PIB) 6,0 5,3 7,4 8,0 10,1

Demanda interna 7,3 9,6 12,4 10,9 8,3

Consumo total 4,8 7,5 10,8 11,5 9,6
   Consumo de hogares e IPSFL 6,7 9,3 12,1 12,2 10,1
   Consumo gobierno -1,7 -0,7 5,5 8,2 7,1

Formación bruta capital fijo 13,6 15,9 16,6 11,2 5,8
   Construcción y otras obras 11,6 13,0 13,1 10,5 7,0
   Maquinaria y equipos 17,3 21,3 21,9 11,8 3,7

Exportaciones de bienes y servicios 26,4 26,0 21,6 9,5 10,6

Importaciones de bienes y servicios 29,5 39,6 36,8 21,6 3,4
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El deflactor del PIB aumentó 10,1% y el de la demanda interna 8,3% (tabla 2). 
Por su parte, el deflactor del consumo total aumentó 9,6%, el del consumo de 
hogares 10,1% y el del consumo de gobierno 7,1%. Por otro lado, el deflactor 
de la FBCF se incrementó 5,8%, aumentando 7,0% el precio de construcción 
y otras obras y 3,7% el de maquinaria y equipo. Finalmente, el precio de las 
exportaciones de bienes y servicios aumentó 10,6% y el de las importaciones 
3,4%.


