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Mavor deuda vy retrasar metafiscal entre las
formulas para financiar las demandas sociales

Segtin economistas, para enfrentar el shock inicial se plantea, por ejemplo, reasignacion de recursos desde partidas menos prioritarias a las mas urgentes; solicitar
autorizacion para mayor endeudamiento al propuesto para este aiio; recurrir a los Fondos Soberanos o incluso relajar el cumplimiento de reduccion del déficit fiscal.

o

® ;Qué ha pasado? El es-
cenario que tiene el go-
bierno para sortear con
éxito las demandas socia-
les pasard irremediable-
mente por desembolsar
mas recursos publicos, di-
cen los expertos.

® ;Como? Para enfrentar
el shock inicial se plantea,
por ejemplo, reasignacion
de recursos desde partidas
menos prioritarias a las
mas urgentes; solicitar au-
torizacion para mayor en-
deudamiento al propuesto
para este afo; recurrir a
los Fondos Soberanos o in-
cluso relajar el cumpli-
miento -al menos por este
afo- de reduccion del dé-
ficit estructural en 0,2%
anual.

Actualmente se esta discutiendo el proyecto de ley de Presupuesto 2020. roro acenciauno

LA COMPANIA NACIDA EN ?

LA CAPITAL FINANCIERA DEL MUNDO. gl
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—El escenario que tiene el go-
bierno para sortear con éxito
las demandas sociales pasa-
rd, irremediablemente, por
desembolsar mds recursos
publicos, afirman los exper-
to, entre quienes no existen
dos lecturas: las consecuen-
cias de los incidentes que se
arrastran desde el viernes, asi
como también lo que serdn
los eventuales ajustes en la
agenda econdmica del go-
bierno implicardn un redise-
fio del gasto fiscal, justo en
momentos en que comienza
adiscutirse el proyecto de ley
de Presupuestos 2020.
Elinstrumental es variadoy
va desde el corto al mediano
plazo, pero todo dependerd
del monto que se necesite
para financiar lasdemandas.
Por lo pronto, el fisco deberd
destinar US$9,6 millones que
significan el congelamiento
del alza del metro. Estos re-
cursos serdn financiados por
el presupuesto del Ministe-
rio de Transporte y del Teso-
ro Publico.

¢QUEHACER? Para enfrentar
el shock inicial se plantea,
por ejemplo, reasignacion de
recursos desde partidas me-
nos prioritarias a las mds ur-
gentes; solicitar autorizacion
para mayor endeudamiento
al propuesto para este afio;
recurrir alos Fondos Sobera-
nos o incluso relajar el cum-
plimiento -al menos por este
ano- de reduccion del déficit
estructural en 0,2% anual.

Para el mediano plazo, reha-
cer la reforma tributaria ac-
tualmente en discusion, para
que tenga un fin recaudato-
rioy dar prioridad a la refor-
made pensiones, dividiendo
el proyecto.

Para Macarena Garcia de
LyD, se debe tener en cuenta
que, pese a los incidentes,
“que no estamos en crisis eco-
némicay que por lo tanto, es
posible financiar via reasig-
naciones las exigencias de la
reconstrucciéon”, apuntando
aun “esfuerzo importante en
ver qué tan eficiente es el gas-
to publico, porque comen-
zar a comprometer recursos
que hacia adelante no son
sostenibles, es meterse en
otro conflicto social a futuro”.

En ese contexto, enfatiza
que “no es necesario salirse de
la regla fiscal, porque, ade-
mds, frente al dafio de laima-
gen pais, es necesario mante-
ner el cumplimiento de la
responsabilidad fiscal”.

En esa linea, el académico
de la Universidad Bernardo
O’Higgins, Tomds Flores, se-
fial6 que “se puede acelerar el

gasto ya establecido dentro
del marco presupuestario,
como por ejemplo acelerar la
discusion de la reforma pre-
visional para subir mas rapi-
do las pensiones bdsicas, o
bien adelantar la discusion
del reajuste del salario mini-
mo”. Para Flores todas estas
medidas son de corto plazoy
permitirian amortiguar en
partelasdemandas sociales y
mantener la regla fiscal.
Unamirada intermedia tie-
ne, el economista de la Uni-
versidad Santo Tomads, Ale-
jandro Puente, en el sentido
que puede haber reasigna-
ciones de gasto, aunque tam-
bién una mayor flexibilidad
en el cumplimiento de la
meta fiscal. “Me inclinaria en
que una parte sea reasigna-
cion, pero es posible que se
tenga que incrementar el gas-
toy esto puede tener un efec-
to beneficioso en el creci-
miento econdmico del pais”.
Agrega que, sin embargo, la
discusiéon de mediano plazo
trasciende lo fiscal, y obede-
ce a decisiones de politica.
En ese sentido, sostiene que

Las ideas son varia-
das, pero depende de
los recursos que se
requieran.

DATOS

es el crecimiento estipulado

en el presupuesto para el
gasto publico 2020.

US$14.189

Millones es el monto total que
tiene acumulado el Fondo de
Estabilizacion Econdmicay
Social ajunio de 2019.

29,5%

del PIB. De acuerdo al
gobierno aese nivel llegara la
deuda publicaen2024.

“serfa razonable que existie-
raun relajamiento en el nivel
de la deuda publica -actual-
mente en 27%-y en lareduc-
cion del déficit fiscal, siempre
en un nivel acotado porque
tiene efecto en otras dreas
como el riesgo pais”.

La misma légica plantea el
economista y académicodela
Universidad de Los Lagos,
Herndn Frigolett, en particu-
lar, obedeciendo a que el en-
deudamiento del pais es me-
nor al de otras economias en
el mismo nivel de desarrollo.

“En este momento hay que
fortalecer los ingresos fisca-
lesy se podria recurrir a una
mayor emision de deuda pu-
blica que en términos brutos
es bastante baja, de 27%, en
comparacion a otros paises y
la deuda neta descontando
losactivosesde15%”, afirma
y también coincide en que
deberia haber un relaja-
miento del cumplimiento de
la meta fiscal.

En ese mismo contexto, el
exsubsecretario de Hacien-
da Alejandro Micco, conside-
raque “dadala discusion del
Presupuesto es el momento
de ser generosos y llegar aun
acuerdo para aumentar el
gasto fiscal, de manera res-
ponsable, pero es necesario
dar sefiales concretas a la
ciudadania de que va a haber
cambios”.

Asimismo, también es par-
tidario de revisar el cumpli-
miento delameta, pero “que
surja de un acuerdo amplio
para enfocarse en lo que se
necesita en este cambio de
agenda hacia un foco social”.

En tanto, Patricio Rojas, de
Rojas y Asociados, afirma
que “deberia evaluarse un
gasto mds expansivo, dejan-
do en pausa el cumplimien-
to de la meta fiscal”.

PRIORIDADES. Para el media-
no plazo, en tanto, todos los
expertos coinciden en que es
necesario enfocarse en sacar
adelante la reforma previsio-
nal, aunque las férmulas son
diferentes. Mientras Garcia
plantea que el proyecto “estd
financiadoy se le debe dar ce-
leridad en la aprobacion”, Fri-
golett plantea que es necesa-
rio hacer un proyecto nuevo.
“Se justifica separar en dos,
que se haga cargo de gente
con pensiones bajasy aumen-
te sustantivamente las pen-
siones y otro, que integre lo
autofinanciado con el aporte
estatal”, afirma y junto con
ello, lareformulacién dela re-
forma tributaria, que se enfo-
que en la recaudacion. “Hay
que abandonar el disefio ac-
tual”, sefiala.@

“En la discusion del Presupuesto
deberiamos poner foco en la

inversion y deberia evaluarse un
gasto mas expansivo, dejando en
pausa el cumplimiento

de la meta fiscal”.

PATRICIO ROJAS
Economista de Rojas y Asociados

“Me inclinaria en que una parte
sea reasignacion, pero es posible
que se tenga que incrementar el
gasto y esto puede tener un efecto
beneficioso en el crecimiento
economico del pais”.

ALEJANDRO PUENTE
Académico de la Universidad Santo Tomas

“No es necesario salirse de la
regla fiscal, porque, ademss,
frente al dafio de la imagen
pais, es necesario mantener el
cumplimiento de la
responsabilidad fiscal”.

MACARENA GARCIA
Economistade LyD

“Dada la discusion del
Presupuesto es el momento de ser
generosos y llegar a un acuerdo
para aumentar el gasto fiscal, de
manera responsable”.

ALEJANDRO MICCO
Académico de laU. de Chile

“Se puede acelerar el gasto ya
establecido dentro del marco
presupuestario, como, por
ejemplo, acelerar la discusion
de la reforma previsional”.

TOMAS FLORES
Académico de la Universidad
Bernando O'Higgins

“En este momento hay que
fortalecer los ingresos fiscales y
se podria recurrir a una mayor
emision de deuda publica que
en términos brutos es bastante
baja de 27%".

HERNAN FRIGOLETT
Académico de laU. De Los Lagos



