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El aumento de las

deterioro de la
cconomia argentina

Aunqgue la crisis europea amaino y 1os términos de
intercambio son buenos, Argentina combate la fuga de
divisas con una bateria de cuestionadas medidas y mira
como su crecimiento se debilita aceleradamente.

Texto: MAURICIO RODRIGUEZ HOGAN

N los corins Tres me-

505 s g astmeo

vn sepundo periodo,

1a Presidenta argen-

s, Cristim Fermin-

der, ha enfrentado In
reagedby fereovinria de Onee, un
case de presunia corripeiin de
S0 vicepreshlente, Anido B
ko, v un mareado retrocesa de
s1ts poreenlbitjes de apovo en ns
Lnciestas.

Enveoononiit. las cosas o bicen
mcjerrs desde un crecimicnto de
W ekatio pasasde, ihora es protu -
e enn reeesion, s controbes del
Estrddo son féereos, y en los laco-
tes de sushi pd siquicn se encuen«
trael tipleo sashilimdde salpwdng bas
fmpurtaciones desde Chile. gue
aAbdsteeen u tosbae] pafs, esin sus-
pendidas. tomo las de muchaos
otrus bienes. "V lampoco tene-
mos resahi™, agrega Ael Viglio-
ne, eeonomistade FIEL, s cone-
clebs constebtara en Hnenns Alres,

Las primeros meses de ests se-
gumka aglminstricton estdn maret-
s cxnt Tt ecntanuves., “lodos lus
ciuales sugleren unaarea muy fri-
pil y gque el potercial e crecimilen-
(o de b countmia acride™, dice Se-
buystian Vangas, coonomista de far-
clays Capital en Nueva Yurk, 5l
o se extivnde hacla ateds, por
elemtiploa las elecelones de netubre,
psetle e s L minkcormida buin-
earha la listo de pereances,

Miis controles
Esa lista incluye controles en ol
mereado canmibiarie v teabus o as
Tpartaciones, que son descritas
comis medldas pasche pan Gpar
otros prablemas.

Y hay una enters gaima de par-
ches queesstinapenfalando el gs-
st crecindenio que osil logran-
do L econamia transancding, como

Fa verradde bensos ateavds desyen-
elas estitales pavayudasra finan-
clap ol défieit en Ju bhalanzs co-
mercial energética y eb uso de lis
seservas ded fanco Cerdral Inocsl
SHCRA) para pagar a devda Hisead,
explica Vargas.

El eielo pudo parily hace wios
e, "Hube un camisio de -
mor en los hogares entre las pri-
marlas de ngosto vl eleecion tick
24 de oetubee, que deslvd en una
firga e capitales™, dice Viglione,

Entre sepliembre v octubre, ¢f
HORA debid vender unos 1.300
millones dedalares para apclsr et
tipa i cambio, docda By presidn
persksiente sobre ¢l

$foco mds tarde se lustauraron
Tos conttroles a la demamcdi de dib-
Lares, al pumterade gue visa agenscl
extatal, b AdimInistraeton Federnd
de Ingresns Publleos, decide guidn
puede adguiric divisos v cadntas.

Tumblen se determing gue las
petroleras, gasileras y wineras -
yuiden Infernsmynte o HI0% e
tas ganancias por experfaciones,
contra ¢l 0% provio, v se prehi-
hida las compaitias de segirms te-
neractivas enelexlerior, £l bbje-
tivo es aemendar ks oferta e do-
Tares cnun pals eseaso en divisgs,
pera costa de variasdlstorsiones,

Haee 10 aflers ert conmkn ver “or-
Bralitos” que comprealan y ven-
dign dalares a los transeintes,
Hay estdn de vielta, v [os argen-
Hnos manejan ana variedad de

calores, diee Oclando Ferreres, de
faconsultura del mismu nombre.

Bna maesten: of ddlae formeal se
etz § A5 el paralelo inegral o
.9, ¢ "conta gon B kel {contado
e llguidacion. para grandes su-
LS ¥ CIPresis gue pueicn cam-
pravbanos ¥ venderios pordolares
un Nueva Yark) a5 5,25 yelde ks
distintos Hpasde exportaiorys {por

jemple, Josdesola pagan sindens
che deexportacion de 35% deb va-
Jor en pesos que eartbarcan, weel-
bleadis sdloet65% del dalsrcotiza -
dua a9 01,53,

Skeso parecemucho, hoy losae-
pendinos deben Henar ana Decla-
encidn Juradas Andicipada de tn-
portacion puns dmer produgtos
destle ek exterion ¥ guelen dickne
€4 ¢l polémico secrelaris de Co-
mereit, Gadllermo Moceno.

Bl prupdsitedel godiermoes con-
servar hos dolitres en ol pads,

Porra lnsde, “In covricds hanca-
rlaes permanenie”, dlee Ferreres.
Pur el otro, debe Bnanclarse el dé-
Aell eneapelico. “Antes de [ cri-
sis ewergetion, cuadn Agenting
exportila gas, el superdvit co-
merelal en ewergla ern de
LSS ¢.000 millones. Ahora hay
wrt défieit e USE 7000wl lones.
o hestrnye cualguier balanza
de pitgos™, naade ¢l coanonsista,

Pero esta cruzinta de conse
losdolares enel pals{eon el BERA
acumulande reservas, adewis)
getcta utE serle de distorsiones
e fa egonomit real,

Abtintlan vn Argentisg los ca-
sor e eseaser., Viplione selaluague
el preciode as planchas i subt-

“tlay ure 66 a 7 de
profrbifidad de gue b
una repesion”, dice
Viglione, Ferreres oreg
giizel PR cregent ¥

“Estas medidas han
wmpliado el espacio de
maniobra del gobierno™,
dice Vargas.

gl 1405 “Niy iy planchas buenas
enAngenthine. Tampaco defan b -
partir monsdimgas iprineipicac-
tive de Jos medicamentns)™, dice,
Mas recientemente serestringala
fmpaetacicn di Tilsros, wengue ¢l
poblerna dio He anls esta senu-
nx “Los agentes Incales estiin
preecupados por el elecio negat] -
vode los contrakes i Jas imporio-
iy v catnhizrios en el crecl-
rsdente del PIG®, dice Vargas.

Abrupto enfriamicento

“B1 sectur Indostriad aleanzo un
peak vn septiembre de 2001 ¥ esie
fue un puniu de nflexiin, Ahora
exd cayendn desde whios nlveles,
Fuse a greeele det conbrel cambisto
Inlctado en noviembee y yrodo ha-
herse agudizadda por el ontral de
impartaclones”, cree Viglione.

EYeeanionista dice que si se apkl-
catn Jas teenleas con gue el Natia-
nal Bureme of Erernesinic Resvarel
watsstra los dales commamicos en
EEULL "estamos en un proceso
recesive” delaindustria. A esinse
afvads etro procesn tecesivo e el
sectorageicnla, dive Ferreres, pro-
cliteto de b seguds.

Ast, de un creeinsientn de 2,27
©n 21 s desacelerant drisg
menteesteald, “Los Bclores glo-
Lules son mas Enoribles queen ¢
cuirio irbmestre del afa pasada,
cont bwenos precios de sofi, s
de interés Bajas, cun Nrasil cre-
ciende”, dice. sin embargo, Var-
pas. Por edlo, Hurclays creo gue cf
P argentiue crecenl 4,75 ¢n
I, lejosdel pobre 2,8% que es-
thabat hste 1168 meses. “Pero
muesta estimacion exth muy jror
subre ef gpnienso en Argent i,
reconen, de 4%,

Yo ereo e nEeso, flay un oo
1 70% de probabiiicad de gue ten-
gamosuna recesién™, dice Vigho-
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ne, Ferrere oree qine en o912 el
PIY se exprandird apenas 2%,

*Cliro que to base de compara-
cidn nogs un ', porgoe e 2010
el crechmicnin fue menor: nuso-
tras cteubamos 5,95, piies el de-
flacsor def M3 es mayor en abg-
nos sectores”, dice Fereres,

£ sen, las proyeceiones indi-
ciet w1 Frenaza, y el riesgo es gile
csbin apunfaladas por ostimlos
insostenibles, La polliica fiscal vs
exginslva, pero deficitria ver
recuadros), ¥ la polftica monela-
rla anlién, aungue bastan e he-
ferodoxumente; gste mes partlt
una Iniclatlva gubernamental
congistenie en gue ¢ HORA au-
ette sus Transferenclas de reser-
vas b Tesam ilico para ayudar-
Teaéste o saldar sus deodas,

EEFRCRA traspasard el 124 de |y
Trasie mometurla, mds el 20% e Lo
recaudagion del politerno naeio-
wad {desde un 10% prevhig,

Ast, pose 2 una posicidn Hiscol de-
licagda, padic anticipa problemas
delguides ntsolvencia, “Elean-
o et engdnlea ded HORA o
vaa regggar fedo®, explicn Vigllone,

Que [ eeonomid descanse en
tesedin estan Inventiva significe que
~ha sumentado su valnembiil-
dad”, sosHene Vargas,

Esu nu bace vishle pronosticar

para mas lugo plaze., “Todos esta-
s ani sindo horkeontes muy cor-
™, aprega, " Estas medidas ban
smpliado el espacio de maniolra
delgablernn, pera cualtyulberdete-
rlsro de fos iérninas de Inler-
arebio, e mals cosechi nsi el
mureidiy erer quu Ia politles cco-
neknica v estil hachmdo demasia-
do expansiva™, puede descrelar
el fehil equilthirlo de ka ccono-
miia. En ese casa, ¢l gablernn de
Cristing tendnd e aplicar sis
ergatividid, conceibe Vargas, @
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Fleohifno hafetimdo
itisldios a fos
M estos potagonizan
rrifdo bigeariy :
Eoen cxperits,

Ladeébil
posicion fiscal
previstapara 2012

Unapoliticade

subsitios sin
sentido

risis energélica
sinsolucion
prevista

Trabas alas

importaciones para
asegurar tivisas

Elpuzzie
cambiariny sus
amenazas

Lauttima vez que el goblernoargen-
Enagastomenas que sus ingresos fue
en 2008, afo de clerre deunamcha
queseextendiddesde 2003, cuanda
cltitlodetoscommaditiesfavoreeid
¢l crecimiento v La recaudacion irl-
butarta, Desde entences, el déflcit
liscal haido enalza, conun gastofis-
cilpasandode 2T del PIB en 2002~
D3adridel PIB en 2011

El niio pasado el déficit Begéa 4,8%
del PIB, segunun andlisls ded ox mi-
nisimdeEconomiaDomingoCavallo,
Eshsuma se ebllene de sumarlacl-
Imoficisl de 30.700 mitjones depe-
su3 (USS 7.000 miltones al tipo de
camidinaciual), 0 16% dud PIB, midsun
1.2 delPlBdetransierendas defsis-
Ienaduepensionesy del BCRA ol Te-
soray mds un 2% det PIB par ol defi-
cit delas provingias,

Orlando Ferreres, de [d consullen
homanima, creequecidéldide 200
fue de USS 7.800 miliones y gue ol
débiestadn delacconomialodispa-
rard a mds de 55 18.000 mitlones.
esteato (80mimitloncs depesnsar-
gentings aldipo de carmbio actuath,
Elmplemente “habrd mads gastas y
mengs ingresos”, dice.

Pero Sebastiin Vargas, de Barclays,
gue acabra de volver o Nueva Yark
desde Argenting, tree que punque el
deficit es maniflesio, "nadie parece
estar muy preoctpado por ka pasis
tioantiscalenArgenting, aimenos per
\os proximas das afias”,

Lalnterseccidn dola Av. Alveary Pa-
ter, en ef barrio de Ly Recoleta, en
Buenos Alres, [a define Orlando Fe-
rrerescomnobade Pad Ave.y la Quin-
ta,enNueva York, Pereahihayhogo-
res quehastahace pos retiiansub-
sidios alosservittos publicos degas,
electrizidad yagus,

Na solo ahi: “Tamblén e la Av. det
Livertador, Puerto Madero v en los
countries, donde sesuponegue tam-
bignvivenlnsricas”,explica Abgl Vi-
ylione, delaconsultorm FIEL,

“En csfos subsldins se gastan
US% 18.000millonesnund % del P18,
siendo clsegundomayergastodes-
puds de las pensiones”, agrega.
*Eseesunsinsentkiodelapoilicade
subsidios delgobierno™, opinaFerme-
res, Aungue s¢ ata de subisidios

Aparie deladesatetoradondel PIB en
Argenting, Vargas dice que el dédielt
entabal asmerclal det gl

CSUNDHRINS 1MAsMis prectupan-

_fezs, parcuanto es suielo do creclen-

tes preslones cunblarlas. Ferreres
eslimaesteddictenU5s 6.000mi-
{lanes, Losagentesdemarcado o Ar-
guntiaa creenque sl el rofo gigue en
alzaiporejemplo, apartirdetin enca-
retitmlentn del pretio inlernacionat
dai petrdlen), elgotemopudiiaen-
durecerelcontrolalasimportaciones,
acertuandolaescasez envarios sees
tores yratentizando ¢f credmicnto,

Elproblemaenergaticoargentinose
dehe pue sereguiere un aumenio

Afndeprotegeral paisdewnafugade
capitaies y paramantener la capaei-
dad de page delasimportaciones de
energia, e polémico secretarie de
Camercio, Guillermo Mereno, esta &
lacabezade vnacanpadia delfrenoa
lasimpostadonesportaviade emedi-
das forniles einformisles, en vigor
desdefebrum. Elresultadose vinesoe
mismo ines, eon el salitp comercial
duplicindose, desdelSS EGBmillo-
neshareunafiaalyss Lid0milones.
Laszomprasalexierdorcyeranlden
Lmeses,alebrore,

Ebpeolilesmaastdenqueenlos prime—
95 tos meses detafio, el THA delas
Itnpertacioneshansidubienesinter-

skiniflcative el ¥ il
larlaproduccidnytubrirlademanda,
Actual yor na-

lapdeetaiselesimnsiicrednernatas
ermpresas), el probiemaes quenose
disetirinaquldn es el favorecido.
Eslemes. laprensasrgentinainfonng
1a efimiracian do estes subskling en
adyunaszoms, conelprepdsitotepr-
ducir un aherro equivalente a
LS5 4 600mdiones, peroladisposiccn
selrend pam esthnudar el consuime,
El goblernp, a travis delos medios,
hitndioaconacerque i
recortardnlasiransierendasatirans -
porigiemoviariay avtomnior,
ParaVargas."daramente Lagolticats-
clestilejosdelojuste”, mzdnporianue
tonfiz en un crecimiento del PIB de
4.7% esteahioiverncapencpal).

F 4
tural desde Balivia v olros paiscs,
Argentinatienesnadelasreservas e
gasnausl misgrandesdelmundoy
podriaabasteceragrmnparte del con-
{inentt. Pero "nobsy ningunasaltcion
1 erisis™ hansta ahary, dice Ferre-
o5, peseales nuevas descubrimicn-
tos de gns deesquisto, Pararutpaza
preductiva padria iomar dnco afios,
esiinaforreres.Yoesastlonnlosin-
ceniivos carrectes,

5] ¢l gablemo slyue obtenienga €n
elmercadainterns (vlavenlade bo-
nosl insdétaresnecesarins paraim-
portarenergin, eloéfict de energincn-
inerelaldebleralenerunglectodimis
tatlo enel ereelintento, cree Varyas.

dlasey de capital minntras queles
Lienes de conswno, comoanticulos de
aseo, san ol W detlotalylos vehj-
chlos, 01 9%,
Lasmievasresticclones genern dis-
Pl - dpaistesce
debienssintermediosyfinales) como
fueradeél ([40prises presentaronina
denuntiacontraArgenting, ante O
ganlzacidn Mundiai de Comerclo, por
proteccianisime, of viemnes).
Los analistas eresnque stgobierno
vsld lratando de ahormr reservas
por ol equivalente A urmes de hn-
partacones{eneUSS 6,000 milln-
nes yHS5 7,000 millonesk. Secrae
fuelasinibaspeddanrelafarse esie
maes, yaque con ia cosectia de gra-
noshabrd mayarofertade dotares,
aliviando bh escasez de divisas,

Lairayectaria del peso argondine o5
oirodelos frentesrelevantes de prea-
cupaciin Porunlado se encuentran
lasaprensiones porin Hpode camble
realsebreapreciado, que estarfirgs-
tandotescompetitividadalag expor-
taclones argentinias. ¥, por cl otro
lada, estdlatendenciaadepraclarse
guehaexhividoeltipo decambiospot
enel Gltimedlempo.

Enestas dosdimensianes, el lipade
mmbioresmultitaleml quecselgue
les lmparta a las empresas que oo-
merciancontaUnidnEuropea, Beasil,
ol sudesle asiitico y EEUU {entre
olroshestdhoyun 68%: mis aprecla
doque endiciumbre do 2001, expii-
ca Vigliene.

Simuitdneatente, el ddlar bilaterl
el can EELY o5kl sito un B% mis
apreciado que en 2001, par lo que
"para el cludadano el tipo de camsbie
estdbamle enMismidecimos ‘Deme
tos™, afiade Vigliane,

En54.35 leve sobrevalizicinnng
s¢ ¢sllma que sea un alvet dading,
dice Vargas, solire lodo cuando tml-
culpquelosmiargenesenliindusita
“aimsonhisidricamenierazonables”,
Sila deprechachin gue exhibe hay ol
precio spatse acentuas, se esthng
quehabdamayaeinflaciony deman-
das satarjales asocadas. Existe le-
mor,reporta Vargas, dequeiamone-
dase debilile enel segunda semes+
tree, debidoarequenmicnios depage
de deuda,
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