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La divisa cerr6 la jornada con un incremento de $7,5 en el mercado
local. Asi, el peso chileno fue la segunda moneda mas depreciada -
tras el peso mexicano- entre las principales monedas.

-

iQué hapasado? Labolsa
China volvid a caer mas de
7%, arrastrando a los merca-
dos alrededor del mundo,
incluyendo el chileno.

;Por qué ha pasado?
Las razones son multiples,
pero lo que mas incidio en
el retroceso de ayer fue la
devaluacion del yuan.

:Qué consecuencias
tiene? La incertidumbre
sigue apoderandose de los
mercados chinos y los ana-
listas no descartan que epi-
sodios como el de ayer se
repitan en el corto plazo.

iQuéseesperaenla
economia China? No hay
consenso entre los analis-
tas. Algunos consideran
que avanza lo mejor que
puede en la transicion de
su modelo, mientras otros
indican que se puede estar
aproximando una crisis.
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F. GUERRERO Y X. CELEDON
—Las aguas siguen agitadas
en el mercado chino. El re-
troceso de la primera jorna-
dadel afio estda cada vez mas
lejos de ser un caso aislado,
pues a la recuperacién del
martes le siguieron las cai-
das en las acciones el miér-
coles y un nuevo derrumbe
ayer jueves, cuando se para-
lizé la actividad bursatil por
segunda vez en esta semana.
Asf, las noticias desde China
volvieron a teiiir de rojo los
mercados alrededor del glo-
bo, cada vez mads preocupa-
dosdelo que ocurre en el gi-
gante asidtico.

Y Chilesintiédellenoel gol-
pe. Primero con la caida de
1,87% que anoté ayer el precio
cobre, con lo que se acerca
cada vez mas a perfoprar el
piso de los US$2, y s%undn
conelavance de$7,5que ano-
to el délar, que llevd a que el
peso chileno cerrara como la
segunda moneda que mas
bajo frente al dolar estadou-
nidense entre las principales
divisas internacionales. Con
ello, el tipo de cambio regis-
tro sumayor nivel desde el 11
de abril de 2003, que en ene-
ro lodeja conun incremento
de %$11,8. En la bolsa local, si
bienlajornadaestuvo marca-
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da por Cencosud -en el mar-
codelaeventual colusiénen
los supermercados- el IPSA
cerro en linea con sus pares
internacionales, al retroce-
der 1,58%.

El ministro de Hacienda,
Rodrigo Valdés, resalto que
han sido dias malos en el
mundo financiero a nivel
global, pero “por suerte tene-
mos una economia sana vy
podemos absorber estos
shock sin generar problemas
adicionales”.

Enlabolsachina, ayer bas-
taron apenas 29 minutos
para encender las alarmas.
Tras la apertura, los papeles
comenzaron a descender de
manera acelerada y el inte-
rruptor de cierre, el mismo
que hizo su estreno el lunes,
se activd cuando cedia
7,32%. “Estamos lidiando
conunaavalanchadellama-
das telefonicas airadas delos
clientes que se quejan de la
caidadel mercadoydelinte-
rruptor de cortocircuito”,
dijo a Bloomberg el analista
de Huaxi Securities en
Shanghai, Wei Wei.

Larazondetras deestanue-
va caida habria estado en la
decisién del Banco Popular de
China (PBOC) de fijar el pun-
to mediodesutipode cambio
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en 6,5646 yuanes por délar,
un 0,5% menosy el mayor re-
corte desde agosto, cuando
se produjo un descenso de
2%. Asi, el tipo de cambio es
ubica en su nivel mas bajo
desde marzo de 2011.

A eso se suma, que “el
yuan offshore (o yuan de
Hong Kong) ha caido bas-
tante, mientras que el
onshore (el que fija el cen-
tral) se ha debilitado mu-
cho menos. Como resulta-
do, el diferencial entre los
dostiposde cambioesaho-
rael mayordelahistoria, lo
que alimenta la especula-
cion sobre la intervencion
del Banco Popular de China
en el yuan offshore”, dijo a
PULSO Mark Williams, eco-
nomista jefe para Asia de
Capital Economics.

Enla misma linea, Walter
Molano, economista de BCP
Securities, explica que “los
agentes del mercado pue-
den estar inquietos porque
el despegue del yuan off-
shore respecto al onshore
dalaimpresion de que algo
noanda bien y que el PBOC
puede intervenirel yuande
Hong Kong comolohizoen
septiembre, en un movi-
miento que no se oficializo
en el mercado”.

En ese marco, Bill Adams,
economista de PNC Finan-
cial Services, advirtié que “el
yuan seguird cediendo. En
2016 podria caer incluso por
debajo de 6,9 por dolar”.

Elinversionista George So-
ros también generd temor
ayer, al asegurar que este epi-
sodio le recuerda a la crisis.
“China tiene problemas de
ajuste mayor (...) Yodiriaque
esta cerca de una crisis.
Cuando miro el mercado fi-
nanciero veo un serio desa-
fio que me recuerda la crisis
que tuvimos en 20087, dijo
ayer en un foro en Sri Lanka.

MEDIDAS. Aunque las autori-
dades decidieron retirar el
mecanismo de suspension
del mercado, debidoaqueen
lugar de evitar la especula-
cion avivaba el panico, las
preocupaciones persisten,
sobre todo considerando la
multiplicidad de factores
que han incidido en las tur-
bulencias registradas en este
comienzo de afio.

Ladesaceleracionchinaha
estado presente en los movi-
mientos. De hecho, los re-
trocesos del lunes fueron, en
parte, una reaccion frente a
unanuevacontracciondela
manufactura.

“El mercado estd evaluando
la dimensidon de la desacele-
racién. Lo mismo que pasaen

FOTO: CODELCO

3330,36

31-12
2015

Tibata Bravo - PULSO

7,32% .

cedia ayer el indice Shang-

hai Composite cuando se
suspendio la sesion.

1,87%

retrocedi6 el cobre, con lo
que quedo mas cerca de

perforar el piso de los US$2.

512.700

millones de ddlares. Esa
fue la caida que registraron
las reservas de divisas de
China en todo 2015. Que-
daron en US$3,33 billones
(millones de millones), ain

las mas grandes del mundo.
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China paso en los commodi-
ties, todo estaba funcionan-
do con una China creciendo
a 12%. Ahora se expande a
6% v 1os mercados alin estan
incorporando estanuevarea-
lidad”, indicé Molano.

Por su parte, Mark Wi-
Iliams, de Capital Econo-
mics, asegurd que “es mas
probable que en esa oportu-
nidad la caidaenlasbolsasla
motivara el levantamiento
de las restricciones a la ven-
tade acciones que serealiza-
ria esta semana”, v que el
miércoles fue postergado
hasta nuevo aviso. En me-
dio de esto, desde la geopo-
litica surgid otro factor deses-
tabilizador, con la supuesta
prueba de una bomba de Hi-
drégeno por parte de Corea
del Norte.

Todo eso pesaba sobre los
inversionistas, para que ayer
lanoticiadel yuan los volvie-
ra a derrumbar. “Parte im-
portante deloocurrido (ayer)
obedece a lo que estéd pasan-
doconel tipo de cambio. Los
agentes simplemente entra-
ron en panico y aceleraron
lasventas”, sostuvo Williams.

BAJA EN LAS RESERVAS Y FU-

TURO INCIERTO. Por su parte,
Nathan Chow, economista
de DBS Group Holdings en




www.pulso.cl - Viernes 8 de enero de 2016 | | @pulso_tw ¥ {facebook.com/pulsochile ECONOMIA&DINERO 21

77 “Parte importante de lo ocurrido
gt ' % . (ayer, en China) obedecealoque
Cuando miro el mercado pasando con el tipo de cambio,
financiero (chino) veo un Los agentes entraronen panico”.

MARK WILLIAMS
Jefe economista para Asia de Capital Economics

erio desafio que me
recuerda la crisis que
tuvimos en 2008”.

GEORGE SOROS
Economista y multimillonario
estadounidense

“Los episodios que hemos visto A

podrian volver a ocurrir eneste Lt '

periododetransicionque ﬁﬁ

experimenta la economia China”. o

WALTER MOLANO

Economista de BCP Securities

Hong Kong, dijo a Bloom-
berg que “el costodelainter-
venciondirectaen el merca-
do de divisas est4 subiendo.
Por eso el banco central esta
reduciendo el nivel al que
fija el yuan”.

Sus palabras se condicen
con la situacion de las reser-
vas de divisas de diciembre,
que experimentaron una cai-
da de US$107.900 millones, el
mayor descenso mensual del
que se tiene registros, totali-
zando la caida de US$512.700
millones en todo 2015.

China sigue teniendo las
mayores reservas del mun-
do, US$3,33 billones (millo-
nes de millones), pero algu-
nos temen que este tipo de
datosy el debilitamientodel
yuan sugieran que la segun-
da mayor economia del
mundo esta profundizando
sus problemas.

Michahael Every, respon-
sable de investigacién de
mercados de Rabobank en
Asia-Pacifico, dijo a Reuters

i

gue una vez que Beijing ob-
tuvo el triunfo diplomatico
delainclusiondel yuanenla
cestade monedas dereserva
del FMI en noviembre, espe-
raba que sus responsables
dejaran que cayera para li-
diar conunaeconomia defla-
cionaria y en ralentizacion.

Walter Molano sostiene que
“los episodios que hemos vis-
to podrian volver a ocurriren
este periodo de transicion
que experimenta la econo-
mia china. El cambio que
buscan las autoridades esde
grandes proporcionesy para
nada facil, aunque a mi me
parece que lo han hecho més
bien que mal”.

En un informe, analistas
de Capital Economics sos-
tienen que “la economia de
China repuntara en los proé-
Ximos meses. Engeneral, los
ultimos datos no apuntan a
una desaceleracidn, el cre-
cimiento del crédito se ha
acelerado y hay mas politicas
de estimulo en el bolsillo”.@

| S
JF@.. Por suerte tenemos una
economia sana y podemos
*‘ | absorber estos shock sin
~ generar problemas”
1 dicionales”
) adicionales”.
RODRIGO VALDES
Ministro de Hacienda
BILL ADAMS
Economsita de PNC
Financial Services

%ﬁ& nuevs,

SABORES NUEVOS

CHINESE NEW YEAR

LUCKY ) DISHES

DESDE EL 11 DE ENERO AL 18 DE FEBRERO NOS
SENTIREMOS AFORTUNADOS EN RECIBIRTE
PARA QUE CELEBREMOS JUNTQOS ESTA FIESTA,
DEGUSTANDO LOS 8 PLATOS DE LA SUERTE
QU HEMOS PREPARADO ESPECIALMENTE
PARA TI. TE ESPERAMOS EN EL BOULEVARD DEI

PARQUE ARAUCO.

PF CLANGS

Siquenos en:

£ |G




