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Resumen

Tanto selección adversa como riesgo moral se tratan de situaciones donde una de las partes
tiene más información que la otra, es decir, son problemas de información asimétrica

Riesgo Moral El riesgo moral existe cuando una persona tiene mayor información acerca de
sus propias acciones que el resto de los individuos, esta situación provoca que, en caso de que
sea otra la persona que soporta los costes asociados a la falta de esfuerzo o responsabilidad,
los incentivos a esforzarse o ser responsables estén distorsionados. El riesgo moral reduce la
capacidad del mercado para asignar eficientemente el riesgo.
Esta información asimétrica se da DESPUÉS de la transacción.

Selección Adversa La información asimétrica es sobre el tipo del agente. No es que el agente
elige tener un tipo u otro. El agente es de uno de los posibles tipos pero el principal no sabe
con qué tipo de agente está tratando.
Esta información asimétrica se da ANTES de la transacción.
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a) Consideremos el caso en donde el monopolista puede distinguir entre los tipos de clientes. Plantee
el problema. La probabilidad de observar un consumidor ipo 1 es Pr(tipo1)=1

2
Para resolver este problema, el monopolista resuelve dos problemas separados, un plan óptimo para
cada tipo. Tenemos

En donde R.P. son las restricciones de participación. Básicamente nos dicen que la utilidad sea
positiva por lo que si quiero vender.

b) Ahora consideremos el caso en donde el monopolista no puede distinguir entre los tipos de
clientes. Plantee y resulva el problema.

En este caso tendremos

En donde RI son las restricciones de incentivos. Básicamente nos dicen que conviene vender el
producto 1 al tipo 1 y el producto 2 al tipo 2.
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Ahora buscamos simplificar el problema, por lo que podemos notar que:

RP2 y RI1 implican RP1 (esto se puede ver juntando ambas ecuaciones y siguiendo las desigualda-
des)

RI2 y RI1 implican que [x1 ≥ x2 =⇒ p1 ≥ p2]

RI1 se satisface con igualdad RI2

Con esto logramos que el problema se simplifique a

De (3) y (4) teme,os µ = 1
2 y λ = 1. Reemplazano tenemos x1 = 16, x2 = 4 y usando las reestriciones

y reemplazando en igualdad (caso critico) tenemos p2 = 6, p1 = 14
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