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—Presiones inflacionarias 

contenidas. Esa es la conclu-

sión que se desprende al co-

nocer que el Índice de Precios 

al Consumidor (IPC) de ene-

ro anotó una variación de 

0,1%, lo que llevó a que la in-

flación en 12 meses retroce-

diera de 2,6% a 1,8%, ubicán-

dose por debajo del rango de 

tolerancia del Banco Central 

(de entre 2% y 4%) y muy por 

debajo también de su meta 

3%. La última vez que se ubi-

có fuera de este rango fue en 

abril de 2018 cuando se situó 

en 1,9%, pero la tasa de inte-

rés se ubicaba 50 puntos base 

menos a lo de hoy. (2,5%). 

La serie 12 meses es toda-

vía referencial, ya que con 

este IPC debutó la nueva ca-

nasta de precios, y por ello, 

tanto los productos que sa-

lieron e ingresaron, como 

las fusiones de productos y 

cambios metodológicos no 

fueron monitoreados el año 

pasado, por lo que la compa-

ración sería general.  

La baja inflación se explica 

principalmente por el com-

portamiento que tuvo la divi-

sión de Alimentos y Bebidas 

no Alcohólicas con una inci-

dencia negativa de 0,051, (-

0,3%) Recreación y Cultura -

0,050 (-0,8%), y Transporte -

0,026 (-0,2%). Por productos, 

la papa registró una inciden-

cia de -0,097 pp y un descen-

so de 24,2%, le siguió la gaso-

lina con una disminución 

mún presentó una variación 

mensual de 3,7%, contribu-

yendo con 0,051.  

 

 NUEVA CANASTA. La cifra de 

enero era esperada, ya que 

ponía en marcha la nueva ca-

nasta de precios. Entre las 

principales modificaciones 

de la nueva canasta, se pasó 

de 321 productos a 303, hay 

tres productos que se elimi-

nan: trajes o ambos de hom-

bre, tierra y fertilizante, y ser-

vicios de asesoramiento jurí-

dico, se agregó el servicio de 

suscripción en línea (vver re-

cuadro) y 29 productos se fu-

sionaron en 13.  

 

BAJA INFLACIÓN Y DILEMA 

MONETARIO. La primera lec-

En el debut de la nueva canasta, el IPC tuvo una leve alza de 0,1% en enero con una variación en 12 meses de  1,8%. La última vez que se ubicó fuera del rango fue en 
abril de 2018, cuando se situó en 1,9%. De acuerdo con el INE, los productos con mayores bajas fueron las papas, gasolina y paquete turístico. 

Inflación vuelve bajo el rango del Banco Central y 
mercado ve mantención prolongada de la TPM

mensual de 3,2%, y una inci-

dencia de -0,089 pp. En tan-

to, paquete turístico consig-

nó una reducción mensual 

de 7,9%, con una incidencia 

de-0,066 pp. 

Como contrapartida, Be-

bidas Alcohólicas y Tabaco 

aportó con 0,079 pp y un 

alza de 1,7% y vivienda y 

servicios básicos con 0,051 

y un alza de 0,3%. Gasto co-

 PRODUCTOS QUE REGISTRARON EL MAYOR CAMBIO DE PONDERACIÓN CON NUEVA CANASTA

PONDERACIONES 

DIV       PRODUCTOS DESTACADOS                                                                                                                                           CANASTA 2013                    CANASTA 2018    CAMBIO EN PESO 

              Arriendo                                                                                                                                                                         4,16                                      5,52                                 1,36 

              Platos preparados para llevar                                                                                                             0,59                                      1,60                                1,00 

              Alimentos consumidos fuera del hogar                                                                                   2,15                                      3,10                               0,94 

              Cerveza                                                                                                                                                                        0,63                                       1,39                                0,75 

              Servicio de telefonía móvil                                                                                                                       1,69                                     2,34                               0,65 

              Servicio de peajes                                                                                                                                             0,27                                     0,72                               0,44 

              Cursos de capacitación                                                                                                                               0,10                                     0,53                               0,42 

              Gasto Común                                                                                                                                                        0,95                                       1,36                                 0,41 

              Cigarrillos                                                                                                                                                                        1,51                                      1,90                               0,39 

              Servicio de educación de 2 ciclo de la enseñanza básica                                  0,96                                    0,56                            -0,39 

              Computador                                                                                                                                                             0,81                                      0,41                            -0,39 

              Electricidad                                                                                                                                                               2,69                                      2,27                            -0,42 

              Gasolina                                                                                                                                                                       3,49                                      2,73                            -0,76 

              Automóvil nuevo                                                                                                                                               4,05                                     2,85                                -1,19 

              Servicio de enseñanza universitaria                                                                                          4,04                                     2,49                              -1,54 

              Gasto financiero                                                                                                                                                  2,42                                     0,23                              -2,18 

Fuente: Euroamercia, INE
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tura es que tener una infla-

ción baja es una buena noti-

cia para el bolsillo de los chi-

lenos, ya que los precios se 

han mantenido contenidos, 

lo que a su vez lleva consigo 

un mayor espacio para una 

política monetaria más ex-

pansiva. Sin embargo, en tér-

minos macroeconómicos, 

una alicaída inflación tiene 

como trasfondo una econo-

mía con poca demanda in-

terna, principalmente de 

consumo. Martina Ogaz, 

economista de EuroAmerica 

sostuvo que “quizás es bue-

no tener una inflación baja, 

porque uno ve productos 

que caen en su precio, pero 

también puede indicar que 

la economía no anda tan 

bien, porque no hay presio-

nes en consumo, la gente 

está comprando menos o no 

está gastando en ciertos 

ítems que mide la canasta 

en específico”. 

Este nuevo escenario vuel-

ve a relevar la posición de los 

economistas que se manifes-

taron en contra de la opción 

del Banco Central de subir la 

tasa de interés, por lo que 

ahora el mercado se comien-

za a inclinar por que el BC 

realice una pausa prolongada 

en su política de alzas. De 

acuerdo con Scotia Econo-

mics este registro “daría 

cuenta que la TPM en 3,0% 

permanecerá en este nivel por 

todo el primer semestre, y se 

hace cuesta arriba llegar al 

3% de inflación a fin de año. 

Para el BC esta debería cons-

tituir una sorpresa de primer 

orden dentro de su escenario 

base”. Desde Banchile seña-

lan que el BC tendría más es-

pacio para conducir la políti-

ca monetaria con cautela.  

En BCI plantean que “en lí-

nea con los desarrollos globa-

les y presiones bajistas en la 

inflación de corto plazo, el 

BC obtendría espacio para 

mayor pausa en su proceso de 

normalización monetaria, 

luego de subir la TPM a 3,0% 

en la reunión de enero”.P 

“La nueva canasta  lo que busca 

es representar mejor los 

hábitos de los consumidores 

chilenos y el comportamiento 

de la economía”.

Ignacio 
Guerrero 
M. de 
Economía (s)

FRASES CLAVES

“A nuestro entender no es 

descartable  que el Banco 

Central no realice nuevas 

alzas de la tasa de interés 

durante el año”.

Nathan 
Pincheira 
Economista 
Jefe de Fynsa

bbb La única incorpo-

ración propiamente tal 

que tuvo la nueva canas-

ta de bienes y servicios 

del IPC fueron los servi-

cios de suscripción en lí-

nea, más conocidos 

como Spotify y Netflix. 

Estos productos, debuta-

ron en el IPC de enero 

con una caída de 0,3%.  

Pese a que no hay otros 

productos que se agre-

garon, sí varios se unie-

ron. Relacionados a esta 

categoría, están los pro-

ductos de música y pelí-

cula digital los que pa-

saron a fusionarse y 

quedaron con el nombre 

de unidad de almacena-

miento digital. 

Netflix y Spotify debutan con -0,3%


