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Ocde asegura que Chile

logro

Ademas de tener uningreso per capita superior a US$ 11.750, estos mercados destacan, entre
otras razones, por tener un Estado de derecho fuerte y democracias robustas, segtin el organismo.

CONSTANZA MORALES H.
—Cuando estallaron las pro-
testas estudiantiles en 2011,
los expertos comenzaron a
hablar de una “maldicién”
que estaba afectando al pais:
la trampa del ingreso medio,
que alude a las dificultades
que enfrentan los paises para
encontrar nuevas fuentes de
crecimiento luego de haber
alcanzado niveles medios de
ingreso.

Siete afios mds tarde, la Or-
ganizacion para la Coopera-
cion y el Desarrollo Econé-
micos (Ocde) estima que
Chile logré superar dicha
barrera.

“Hasta la fecha, Chile, Tri-
nidad y Tobago, y Uruguay
han sido los iinicos paises la-
tinoamericanos que han lo-
grado escapar a la trampa
del ingreso medio”, aseguro
el informe anual “Perspecti-
vas econémicas de América
Latina 2018: Repensando
las instituciones para el de-
sarrollo”.

Enun documento de traba-
jo publicado en septiembre y
en el que se analiz6 empiri-
camente las principales dreas
de politica que explican la
trampa del ingreso medio,
los economistas de la Ocde
detallaron que la economia
local paso a ser de altos ingre-
sos —es decir, tuvo un ingre-
so per cdpita superior a
US$11.750 medido en niveles
constantes de 1990 y ajusta-
do por paridad de poder ad-
quisitivo-en 2005. Trinidad
y Tobago alcanz¢ dicho hito
en 1980, mientras que Uru-
guay lo vivio en 2011.

Cabe recordar que el Ban-
coMundial anuncié en 2013
que Chile ingresé a la cate-
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FUENTE: Perspectivas econémicas de América Latina 2018.
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(Qué ha pasado? Casi
todos los paises de Améri-
ca Latina y el Caribe no
han logrado superar la
trampa del ingreso medio.

¢Cuadles son las excep-
ciones? Apenas tres mer-
cados de la region han lo-
grado convertirse en eco-
nomias de ingreso alto:
Chile, Trinidad y Tobago y
Uruguay.

¢Coémo lo lograron? Se-
gun la Ocde, los elementos
clave para escapar de la
trampa son la solidez de las
instituciones, la apertura
de la economia, la calidad
de la educacion, los niveles
de inversion y el desarrollo
de los mercados de capital.

Proteccionismo de EEUU
hacia China afectaria a
Brasil, Chile y Peru

El reporte examino tres
escenarios alternativos que
incluyen cambios politicos
en EEUU y una mayor
desaceleracion de China.

—La modesta recuperacion
que estd viviendo América
Latinay el Caribe podria ver-
se afectada por factores ex-
ternos.

“Laincertidumbre politica
en EEUU es quiza la fuente
externa de riesgos mds im-
portante a corto plazo, por
su papel clave en la econo-
mia mundial y regional de-
bido a sutamanoy asus vin-
culos comerciales”, advirtio
el reporte.

Para ilustrar el posible im-

pacto de los cambios politi-
cos en EEUU y de una desa-
celeracién mayor a la espera-
da en China, los expertos
evaluaron tres escenarios al-
ternativos, con el segundo
incorporando una actitud
mds proteccionista dirigida a
México y China.

“La region se veria fuerte-
mente afectada durante los
dos proximos afos por el im-
pacto del proteccionismo en
México. Ademads, el desplo-
me generalizado causado por
el proteccionismo hacia Chi-
na golpearia especialmente a
los exportadores sudameri-
canos de metal industrial
(Brasil, Peru y Chile)”, aler-
taron los autores. @

goria de altos ingresos, que
actualmente corresponde a
aquellos que tienen un In-
greso Nacional Bruto por
habitante de al menos
US$12.236.

RASGOS CLAVE. El estudio
identifico diversos rasgos que
permiten que los mercados
sean de altos ingresos. “Unas
instituciones y un comercio
solidos son clave para supe-
rar la trampa del ingreso me-
dio”, detall6 el reporte.

Ademas, la evidencia em-
pirica sugiere que las econo-
mias que consiguen sobre-
pasar el umbral tienen un
Estado de derecho fuerte, s6-
lidas capacidades estatales
en forma de ingresos fiscales
suficientes y democracias
robustas.

Asimismo, los paises mds
abiertos tienen mayores po-
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2005

fue el aiio en que Chile superd
latrampa delingreso medio,
seguinun documento de tra-
bajo publicado en septiembre.

7.250

dolares per capita ajustado
por paridad de poder adquisi-
tivo es el limite inferior del
grupo deingresos medios.

2013

fue el aiio en que el Banco
Mundialanuncié elingreso de
Chile ala categoria de paises
dealtosingresos.

Brecha de crecimiento
entre laregionyla Ocde
es por baja productividad

Segtin la entidad, este factor
explica 70% de la diferencia
del PIB per cdpita entre
América Latina y la mitad
superior de la organizacion.

—El débil avance de la pro-
ductividad en América Lati-
nay el Caribe es el principal
factor detrds de la brecha de
crecimiento entre la region
y la Ocde, de acuerdo a la
entidad.

“Laescasa contribucién dela
productividad al crecimiento
en América Latina es la causa
principal de la brecha de cre-
cimiento entre la region, la
Ocdey las economias asidticas
enrapido crecimiento”, sostu-
vo elinforme, que detall6 que

esto explica 70% de la dife-
rencia en el PIB per cdpita en-
tre el bloque y la mitad supe-
rior de las economias del lla-
mado club de paises ricos.

El documento precisé que
existen grandes divergencias
dentro del bloque. “En Para-
guay, Colombiay Pert, la bre-
cha de productividad explica
mds del 75% de las diferencias
en ingresos”, mientras que
“en Argentina, Chile o Pana-
m4, la brecha gira en torno
al 50%”.

Segun el texto, la producti-
vidad medida como el PIB
producido en una hora tra-
bajada ha bajado en la dltima
década en relacion con las
economias avanzadas.@

Sede de la Ocde en Paris. roro: arcrivo

sibilidades de evitar la tram-
pa del ingreso medio. “En
este caso, la capacidad de los
paises para exportar bienes
con alto valor agregado es
clave para la transicion de
los ingresos medios a los al-
tos”, acotd la investigacion.

La Ocde precisé que otros
rasgos fundamentales para
escapar de la trampa son la
calidad de la educacion, el
suministro adecuado de
competencias y habilidades
de los trabajadores, niveles
adecuados de inversién y
mercados de capital desarro-
llados.

RESTODELAREGION. Segun el
informe, a medida que los
paises latinoamericanos han
alcanzado niveles de ingreso
medio, el crecimiento ha su-
frido una desaceleracion du-
radera, lo que ha llevado a di-
versos expertos a relacionar-
lo con la trampa del ingreso
medio: “Tras un rapido cre-
cimiento registrado en etapas
iniciales de desarrollo, el cre-
cimiento se estanca cuando
los paises alcanzan niveles
medios de ingresos”.

Los economistas de la Ocde
acotaron que, en las econo-
mias de bajos ingresos, el
crecimiento aumenta espe-
cialmente a través de la rea-
signacion del trabajo desde
actividades y empresas de
baja productividad a otras de
alta productividad. “Sinem-
bargo, al alcanzar niveles de
ingresos medios normal-
mente son necesarios nuevos
motores de crecimiento eco-
némico, basados en indus-
trias manufactureras y de
servicios intensivas en capi-
tal y en mano de obra califi-
cada”, sostuvieron.

El reporte puntualizé que
muchos de los mercados de
laregion “han sufrido episo-
dios recurrentes de estanca-
miento de los ingresos per
cdpita, sobre todo tras los
aflos '80”.@
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El informe de la Ocde preci-
s6 que muchas de las eco-
nomias del bloque “han
sufrido episodios recurren-
tes de estancamiento de los
ingresos per capita”.

de 2017.

bre de 2017.

INVERSIONES MONTSERRAT S.A.

Por acuerdo del Directorio, citase a Junta Ordinaria de Accionistas a celebrarse el dia
25 de Abril de 2018, a las 15:45 horas, en las oficinas ubicadas en calle Rosario Norte
N° 660, piso 22, comuna de Las Condes, Santiago, a fin de someter a la consideracion
de los accionistas todas las materias de su competencia y, en especial, las siguientes:
1. Aprobacion del Balance General, de los Estados Financieros y sus Notas correspon-
dientes al ejercicio comprendido entre el 1° de Enero de 2017 y el 31 de Diciembre

2. Pronunciarse sobre el destino del resultado del ejercicio concluido el 31 de Diciem-

3. Eleccion de los miembros del Directorio.

4. D inacion y ap! on de las

pago.

sobre Sociedades Andnimas.

nistas.

Participacion en la Junta

Calificacion de Poderes

5. Designacion de los auditores externos para el ejercicio comercial del afio 2018.
6. Dar cuenta de las operaciones a que se refiere el articulo 44 de la Ley N° 18.046

7. Designacion del periddico en el cual deban realizarse las publicaciones sociales

hasta la celebracion de la proxima Junta Ordinaria de Accionistas.
8. Otras materias de interés social y de competencia de la Junta Ordinaria de Accio-

El Presidente

Tendran derecho a participar en la Junta que se convoca, los titulares de acciones de
Inversiones Montserrat S.A. que figuren inscritos en el Registro de Accionistas de la
sociedad a la fecha en que ha de celebrarse a Junta convocada.

La calificacién de poderes para la Junta se efectuara en el mismo dia y lugar en que
ella se celebrard, entre las 15:30 y las 15:45 horas PM.

El Gerente General

del Directorio y su forma de




