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Banco Central: Mineria, servicios y comercio
empujaron expansion de 4% del PIB en 2018

Lainversion fue uno de los principales protagonistas del aiio, que con 4,7% en 2018 volvio a crecer después de 4 aiios de cifras negativas y es lamayor expansion
desde 2012, cifra que, sin embargo, es inferior a la proyeccion de 5,5% del Banco Central para el item.

PAULA GALLARDO

—El Banco Central confirmé
que la economia se expandio
4% en 2018, equivalente en
dolares a precios corrientes a
US$298,7 mil millones, con
una recuperacion del creci-
miento en todos los sectores
yunindiscutible protagonis-
ta: la inversion.

Segun las cifras corregidas
por el BC, mientras el segun-
doy tercer trimestre fueron a
labaja (desde 5,4%a 5,3%y de
2,8% a 2,6%, respectivamen-
te) para el primero y cuarto
los registros fueron mayores
alos previos, ajustando al alza
desde 4,5% a 4,7% el prime-
ro, y mostrando una reacele-
racion en el ultimo tercio del
afo, al pasar desde el inicial
3,3% a 3,6%, lo que permitio
cumplir la proyeccién de Ha-
cienda.

Ademds, se reviso al alza el
PIBde 2016 desde1,3%a1,7%,
mientras que 2017 fue corre-
gido a la baja, desde 1,5% a
1,3%, lo que lleva a la admi-
nistracién Bachelet a cerrar

oy

® ;Qué pasé? El Banco
Central entreg6 ayer el in-
forme de Cuentas Nacio-
nales para 2018, segtin el
cual el Producto Interno
Bruto (PIB) del pais se ex-
pandi6 4%, campliendo la
meta del Ministerio de ha-
cienda.

® ;Por qué? De acuerdo al
reporte, todos los sectores
econ6micos mostraron re-
cuperacion en el afio. Los
de mayor incidencia fue-
ron la mineria, servicios y
comercio

® ;Qué pasé con la inver-
sion? Mostré una expan-
sion de 4,7%, menor a la
estimacion previa del BC
(5,5%), pero que sigue
siendo la mayor desde
2012 y la primera cifra po-
sitiva en 4 afios.

2017 2018
@ Agropecuario-silvicola -1,9 58
© Servicios financieros 2,1 52
© Pesca 26,1 52
O Mineria -1.8 52
© Comercio 2,6 50
0 Electricidad, gas, aguay gestion de desechos 5,6 5,0
@ Comunicaciones y servicios de informacion 34 4,7
© Transporte 2,0 4,4
© Servicios personales 2,7 4,0
@ IndustriaManufacturera 18 3.9
@ Restaurantesy hoteles 33 3.2
@® Servicios empresariales -2,2 3.2
@® Construccion -32 32
@ Servicios de vivienda e inmobiliarios 24 3.1

@® Administracion puiblica 2,0 11

con una expansion de 1,8%
promedio, levemente por en-
cima de la estimacion ante-
rior de 1,7%.

Por sectores, el BC sefiala
que los mayores aportes vi-
nieron desde la mineria, ser-
vicios y el comercio, desta-
cando la recuperacion de la
actividad minera, servicios
empresariales y construc-
cién con respecto a las cai-

Clapes UC: PIB per capita llega a US$25.920 en 2018

Una de las metas de
la actual administracion
es llevar a la economia
nacional a crecer a un rit-
mo que le permitiera
acercar al ingreso per ca-
pita de paises como Gre-
cia (US$ 29.057) o Portu-
gal (US$ 31.964) al final
de la década.
¢Qué tan lejos estamos de

ese objetivo? De acuerdo
con el cdlculo de Clapes
UC, con el PIB de 2018 de
4% entregado por el Ban-
co Central ayer, el per cd-
pita doméstico por pari-
dad de compra alcanza a
US$25.920, la cifra mds
alta en la region. A Chile
le sigue Uruguay
(US$23.571), Argentina

(US$21 528), Colombia
(US$17.406) y Brasil
(US$16.199).

Segun la proyeccion del
Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI) de mante-
nerse el ritmo actual de la
economia el PIB per cdpi-
ta de Chile superard la
barrera de los US$30.000
en 2022. PG

das observadas en 2017 (ver
infograffa).

Desde la perspectiva del
gasto, el PIB se vio impulsa-
do por un mejor ritmo de la
demanda interna, que se ex-
pandio 4,7% el ejercicio pa-
sado, por un registro en el
consumo total que pasé des-
de 3,6% proyectado por el
Banco Central en el dltimo
Informe de Politica Mone-
taria (Ipom) a 3,7%, explica-
do por avance del consumo
de los hogares (4%), con
fuerte incidencia de la ad-
quisicion de durables (8,9%)
particularmente automaévi-
les. Este efecto fue parcial-
mente compensado por una
caida de las exportaciones
netas (ver pag. 11).

Asimismo, se ratifico el di-
namismo de la inversién o
Formacion Bruta de Capital
Fijo (FBCF) que con 4,7% en
2018 volvio a crecer después
de cuatro afios de cifras nega-

Los economistas
coinciden en que
2019 serd mas desa-
fiantes por factores
externos y apuestana
un PIB de hasta 3,5%.

N

tivas y, ademads, la mayor ex-
pansion desde 2012, incidido
porlaadquisicién de maqui-
naria y equipos, que en el
cuarto trimestre alcanzo los
dosdigitos (12,1%) para cerrar
con un aumento de 8,2%
anual.

Con todo, el registro de in-
version es inferior a la proyec-
cién del Ipom, que anticipa-
ba 5,5%.

El ministro de Hacienda,
Felipe Larrain, senialé que
“nos alegramos de que haya
una recuperacion tan fuerte
el afio 2018” en un contexto
en que “se reviso a la baja el
crecimiento de 2017 de 1,5%
a1,3% con lo cual la recupe-
racién de la economia en 2018
es todavia mds fuerte, mds
potente”. Y aunque reconocié
que la inversion fue inferior
a la proyectada por el BC,
“este afio esperamos crecer a
6% y destaco laimportancia
de sacar adelante la reforma

tributaria para consolidar los
pronosticos.

ELANALISIS. Aunque las cifras
entregadas ayer por el BC es-
taban en gran medida asimi-
ladas en el mercado, sorpren-
dio la diferencia entre la pro-
yeccion de inversion (5,5%) y
el resultado final (4,7%).

Sin dejar de destacar el di-
namismo del indicador, para
Gabriel Cestau de Santander,
“el lento avance de la inver-
sién levanta una sefal de
atencion, porque las proyec-
ciones para 2019 se apoya-
ban en un gasto de capital
mas vigoroso (como lo ade-
lantaban los catastros de la
Corporacién de Bienes de Ca-
pital) que podria verse retra-
sado”. En contraste, asevera
Cestau es que “el consumo se
mostré mds dindmico, lo cual
podria darle mds sustento al
PIB. De hecho, la velocidad de
expansion al cierre de 2018
fue mayor a la estimada pre-
viamente”.

En la misma linea, desde
Itad sefialan que “la mayor
revision la sufrié el compo-
nente de maquinariay equi-
po, mientras que construc-
cién sufrié un cambio me-
nor. El desempeno bajo lo
esperado podria ser produc-
todelaincertidumbre a nivel
global durante 2018 (espe-
cialmente por el impacto que
podria tener la guerra comer-
cialenla actividad mundial),
ydestaca que la consolidacion
del proceso de recuperacion
este afio “no estd exento de
riesgos”. @
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Sector publico impulsa la deuda
externadel pais a 67,1% del PIB,
su mavyor nivel desde 2015

De acuerdo alinforme del Banco Central, al cierre de 2018 la deuda puiblica llegé a US$50.895 millones, un
salto de 7,8% enrelacion al aiio anterior. El déficit de cuenta corriente fue el mayor en cinco aios.

RODRIGO CARDENAS

—La deuda externa como
porcentaje del PIB lleg6 en
2018 a su nivel mds alto en
tres afios y, en términos ab-
solutos, a su mayor monto
con la actual serie de datos,
que parte en 2003.

De acuerdo con el informe
de Balanza de Pagos, publi-
cado ayer por el Banco Cen-
tral, la deuda externa total de
Chile, incluyendo publicay

privada y de corto y largo
plazo, totalizé US$184.440
millones el afo pasado, lo
que equivale a un alza de
2,4% en relacién a 2017
(US$4.256 millones mds).
El monto, ademds, equi-
vale al 67,1% del PIB, el ma-
yor nivel desde 2015, cuan-
do alcanz6 el 71,3% del pro-
ducto. Ese afio se registro el
peak de la variable, con lo
que la cifra de 2018 se alza
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Deuda Publica Privada
Millones de délares

Sector Sector Total

publico privado

v v v
2010 86.570
20Mm 100.973
2012 122.668
2013 136.351
2014 152.135
2015 160.904
2016 164.815
2017 180.184
2018 184.440
FUENTE: Banco Central «PULSO

como la segunda mayor des-
de que existen cifras compa-
rables. Y como monto abso-
luto, es un récord.

Los datos entregados por el
BC ayer muestran que la ex-
plicacion del alza de la deu-
da radica, principalmente,
en el aumento de la deuda
del sector publico, la cual
pas6 de US$47.202 millones
a US$50.895 millones en un
afo, lo que equivale a un
incremento de 7,8%. En tan-
to, ladeuda del sector priva-
do pasé de US$132.982 mi-
llones a US$133.545 millo-
nes, aumentando en sélo
0,4% durante el afio.

Desde el punto de vista de
la composicion total, el sec-
tor publico ha venido ganan-
do terreno en los ultimos
afios. En 2015, la deuda pu-
blica representaba el 19,8%
del total (lo restante era pri-
vado) y el afio pasado alcan-
z6 a 27,6%, es decir, un salto
de 7,8 puntos porcentuales.

La mayor parte de la deu-
da (67,7%) correspondio a
pasivos de Empresas, inclui-
da la deuda con empresas
relacionadas de inversién
directa. En dichos términos
le siguieron Bancos y Go-
bierno, con 15,5% y 12,5%
del total, respectivamente,
y finalmente, con participa-
ciones marginales, Otras so-
ciedades financieras y Ban-
co Central.

Segun explico la autori-
dad, el incremento anual de
la deuda del gobierno fue de
US$3.159 millones, debido
a la adquisicién, por parte
de inversionistas extranje-
ros, de bonos de Gobierno
emitidos en Chile, asi como
también, por dos emisio-
nes de bonos realizadas por
éste en los mercados inter-
nacionales.

CUENTA CORRIENTE.El ins-
tituto emisor inform¢ ade-
mas que el saldo de cuenta
corriente terminé con un
déficit de US$9.157 millo-
nes, equivalente a 3,1% del
PIB. Ese monto es el mayor
en cinco anos y refleja el
pago neto de rentas al exte-
rior por US$12.241 millones,

25,6%

del PIB, fue la posicion
deudoraneta de Chile al cierre
de2018.

US$6.082

millones subid la Inversion
Extranjera Directa durante el
afio pasado.

83.,4%

dela deuda externa de Chile
estdenddlares.

asociado principalmente a
la Inversion Extranjera Di-
recta en Chile. Asimismo, la
IED mostré un alza de
US$6.082 millones durante
el afio.

Elsaldo anual de la balan-
za comercial de bienes fue
de US$4.669 millones, lo
que implica una caida de
US$2.690 millones en rela-
cion al ejercicio previo, lo
que se explica por un mayor
dinamismo de las importa-
ciones (que crecieron 15,1%)
versus las exportaciones
(+9,6%). En las compras al
exterior destacaron los bie-
nes intermedios (principal-
mente combustibles), segui-
dos por los de consumo y
capital.

Mientras, los envios fue-
ron impulsados por los sec-
tores industrial y minero.@

Direcon espera que TPP11
esté aprobado paramayo
y entre envigor enjulio

Esta semana enfrenta dias
claves en la Cdmara, con
votacion en el pleno para
este miércoles.

—Llegar con el Tratado Inte-
graly Progresista de Asocia-
cion Transpacifico (CPTPP)
convertido en ley paralare-
union del grupo en septiem-
bre y para la APEC en no-
viembre, es el objetivo de la
Direcon, que por estos dias
defiende el proyecto en el
Congreso. El también cono-
cido como TPP11, enfrenta
dias criticos en la Cdmara,
donde esta semana preten-
de conseguir los vistos bue-
nos de las comisiones de
Agricultura, Trabajoy posi-
blemente del pleno en la jor-
nada de mafana.

Aunque en Direcon hay
confianza, apostando por-
que quede aprobado por el
senado en mayo para entrar
en vigor en julio o agosto, no
han sido pocos los cuestio-
namientos a la iniciativa.
Secretismo en las negocia-
ciones y dudas por disposi-
ciones suspendidas cuando
pas6 de TPP a TPP11, son los
asuntos que mds inquietan
entre los legisladores.

En el primero caso, ayer
Felipe Lopeandia, Director
de Asuntos Econémicos Bi-
laterales y jefe negociador
del Tratado, aseguro que “los
hechos demuestran que la
opacidad no existi6”. Eso en
funcién de los “Cuarto Ad-
junto”; reuniones a las que
invitaron a mds de 200 orga-
nizaciones de la sociedad ci-
vil para abordarlo tratado en
las rondas de negociaciones
con las otras naciones.

Sobre las disposiciones
suspendidas con la salida de
EEUU, la mayoria sobre pro-
piedad intelectual y muy
controvertidas, Lopeandia

MAULE
Vinos
Confituras
Jaleas
Mermeladas
Frutos comestibles
Jugo de manzana
Arroz
Tomates
Tableros de madera
Cueros plena flor
Uvas frescas

COQUIMBO
Mandarinas
Naranjas
Limones
Moluscos
Vinos
Uvas frescas
Alimentos infantiles
Ostiones
Agua ardiente

METROPOLITANA
Vinos
Neumaticos
Preparaciones alimenticias
Medicamentos
Trozos de Pollo
Conductores eléctricos
Uvas frescas
Cueros plena flor
Leche en polvo

explica que mds bien queda-
ron inactivas. “Las normas
del CPTPP indican que para
que una disposicién entre
en vigencia debe haber
acuerdo de todas las partes
(...) De ser asi, en el caso de
Chile igual requiere la apro-
bacion del Congreso”.

La Direcon detallé que el
TPP11 abrird lineas arance-
larias a cerca de 3.200 pro-
ductos, con beneficios para
las exportaciones de todas
las regiones (ver ejemplos
de la tabla).@

*TGR

Tesoreria General
de la Republica
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Contact Center de apoyo a las acciones Cobranza Administrativa”

Puedes encontrar fechas y detalle en el Portal del Mercado Publico a través de:
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