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Cobre suma nueva baja
v Hacienda

PAULA GALLARDO
— “Cuando hicimos esa pro-
yeccién era un poco superior,
pero vamos a tener otras opor-
tunidades para poder revisar-
la”. Con esas palabras el mi-
nistro de Hacienda, Felipe La-
rrain, se refirié ayer a la
trayectoria a la baja del precio
del cobre en las tiltimas sema-
nas, en un contexto de cre-
ciente incertidumbre respec-
todelos efectos en Chile de la
guerra comercial entre China
yEEUU.

Eljefe de las finanzas publi-

0

©® ;Qué sucedié? Ayer el
cobre cerr6 en US$2,71 1a
libra, su precio menor des-
de julio de 2017. En la otra
vereda, el dolar escalo6 a
$662,5, su valor mas alto
desde julio de 2017.

©® ;Qué ha hecho el go-
bierno? Por casi una hora
y media estuvieron reuni-
dos los ministros de drea
econémica, donde también
participo el BC la Comision
de Valores, la Superinten-
dencia de Bancos y la Di-
pres para evaluar el tema.

@ ;Qué medidas anuncia-
ron? Monitoreo periddico
del tema y eventualmente
revisar la proyeccion de
Hacienda para el cobre
2018, fijado en US$3,12.

por efectos
de la guerra comercial

El metalrojo cerré ayer enUS$2,71 lalibra, acumulando unretroceso de
10% en elmes. Contodo, el ministro Felipe Larrain subrayo que la politica
fiscal serige por parametros de largo plazo.

cas encabez6 una reunion con
sus pares economicos del ga-
binete para analizar la escala-
da arancelaria entre el gigan-
te asidticoy laadministracion
Trump.

La preocupacion sobre la
trayectoria bajista del cobre
se agudizo ayer luego que el
metal acumulara su octava
caida consecutiva, cerrando
enUS$2,711alibra. Setratadel
precio mds bajo desde julio
de 2017, equivalente a un re-
troceso mensual de 10%, con
un promedio de US$2,848 en
julioy de US$3,108 en lo que
va del afo. Esta dltima cifra
estd por debajo delos US$3,12
lalibra estimado por la carte-
ra para el promedio del afio en
su exposicion de la semana
pasada ante la comisién mix-
ta de Presupuestos.

La baja de la materia prima
se daen un contexto en que el
dolar sigue fortaleciéndose a
nivel local, cerrando ayer en
$662,5, con un alza diaria de
$9y suvalor mds alto también
desde julio de 2017.

Larrain destacé que si bien
“un centavo de délar menos de
cobre en términos fiscales es
en torno a US$60 millones”,
indico que “ afortunadamen-
te tenemos una politica fiscal
de largo plazo. Por lo tanto,
aunque baje, eso no significa
que tengamos que contener
el gasto fiscal en lamisma pro-
porcién que el cobre en el
mercado spot”. Enfatizé en
todo caso que “tengo la sensa-
cion que el precio del cobre
estd hoy en un nivel inferior al
que va a tener el promedio en
los préximos meses”.

Sofofainsiste con rebaja deimpuestos

Tras reunirse ayer
con el ministro de la
Segpres, Gonzalo Blumel,
por la agenda de moderni-
zacion del Estado, el presi-
dente de la Sociedad de
Fomento Fabril (Sofofa),
Bernardo Larrain, se refi-
ri6 a la guerra comercial y
reiterd la solicitud de reu-
nion con el embajador de
Estados Unidos en Chile,
la cual se concretaria en
las préximas semanas,

para expresar la preocu-
pacion del sector privado.
En esa linea, Larrain dijo
que “la guerra comercial
siempre es una preocupa-
cién porque somos una
economia inserta en el
mundo (...) eso implicaria
que Chile debe estar entre
los paises mas competiti-
vos y eso significa una re-
baja de impuestos a las
empresas, una rebaja a las
utilidades reinvertidas”. Pt

Yuan cae aminimos de un aino
presionado por tension comercial

La politica monetaria local
tampoco ha favorecido a la
divisa china.

—El yuan no ha escapado al
fortalecimiento del ddlar
frente a las monedas emer-
gentes y entre crecientes ru-
mores sobre laimplementa-
cién de una politica moneta-
ria mds laxa, en el marco de
la guerra comercial, ayer la
moneda anoté una nueva

baja. De esta forma, acumu-
la unretroceso de 8,35% des-
de abril, quedando en 6,77
por dolar, su nivel mds bajo
en un ano.

“El motivo de esta reciente
cafda es la fortaleza del délar
estadounidensey que el Ban-
co Popular ha sefialado que
quiere compensar los posi-
bles aranceles de 10% de
EEUU sobre US$200.000 mi-
llones en bienes”, detalla a

PULSO Derek Scissors, eco-
nomista de China Beige Book.

Segtin los rumores del mer-
cado, el Central tiene planes
de lanzar incentivos para au-
mentar la liquidez de los
bancos comerciales. La me-
dida busca alentar alos ban-
cos a expandir el crédito y
elevar sus inversiones en bo-
nos emitidos por corpora-
ciones y otras entidades,
como programas de finan-
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MONITOREO Y OPORTUNIDADES.
Consultado acerca de si se ha-
brian subestimado los poten-
cialesimpactos de la guerra co-
mercial, Larrain lo negd rotun-
damente. “No, no se subestimé.
Una muestra de que no estamos
subestimando es que vamos a
tener un monitoreo preciso y
coordinado”, sostuvo, razén
por la cual detall6 que se reu-
nirdn en forma periodica conel
resto de los ministros econémi-
cos para monitorear el tema.
En ese contexto, el jefe de
las finanzas publicas insistio
en un llamado a la tranquili-
dad para la ciudadania frente
ala escalada arancelaria.
“Més que alarmarse es un lla-
mado a la tranquilidad, en el
sentido de que estamos ocupa-
dosdeltemay estamos hacien-
dolo que hace un gobiernores-

ciamiento gubernamentales.

De todas maneras, Scissors
subraya que es “poco proba-
ble” que el yuan caiga por
debajodelos 7 por dolar. “La
razon es que esto podria de-
sencadenar la salida de capi-
tal, como ocurrio en agosto
de 2015 y enero de 2016, lo
que no entusiasma a la auto-
ridad monetaria.

David Dollar, investigador
senior de Brookings, tampo-
co se alarma por la baja, aun-
que plantea que “el aumen-
to del dolar desalentard las
exportaciones estadouniden-
sesy aumentard el déficit co-
mercial de EEUU”.@ FG

ponsable para enfrentar un es-
cenario internacional que pue-
de ser mds adverso”, dijo, y es-
timo que, de concretarse un
incremento arancelariode10%,
el crecimiento mundial podria
verse mermado entre 0,3% y
0,5%, aunque no necesaria-
mente la proyeccion de 3,8%
parael crecimiento doméstico.

Incluso, agreg6 que existe la
posibilidad de que la guerra
comercial abra nuevas oportu-
nidades de negocios, especial-
mente en Asia Central, apro-
vechando los tratados de co-
mercio suscritos por Chile con
64 paises del mundo, tema
que se abordara con Direcon
lajornada de hoy.

“Es un momento para bus-
car diversificaciéon y profun-
dizar nuestros lazos con pai-
ses y regiones con los cuales

Ariel Fernandez « PULSO

tenemos tratados”, planted y
aprovechd de adelantar que
durante esta jornada se con-
cretard la primera reunion del
Consejo de Ministros para el
Desarrollo Econémico, laque
serd encabezada por el Presi-
dente Pifiera en La Moneda.
Sobre las oportunidades de
negocios también se refirio el
ministro de Agricultura, An-
tonio Walker, quien sostuvo
que “el portafolio de mercados
que tienen todos los produc-
tos silvoagropecuarios de Chi-
le es muy amplio, llegamos a
mas de 140 paises y hay otros
para explorar, como los del
norte de Africa o Asia Cen-
tral”, poniendo como ejemplo
las exportaciones chilenas de
manzanas, dado China impu-
so aranceles al mayor produc-
tor de mundo que es EEUU.@
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