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Riesgo pais de Chile cae 159

en el ano, registrando el
promedio mas bajo desde 2013

» CDS (Credit Default Swaps) a
cinco afnos promediaron 74,21
puntos entre enero y mayo.

» Analistas apuntan a las proximas
elecciones presidenciales y mejora
de flujos extranjeros.

Nicolds Durante

Elmercado le ha puesto una
nota de confianza a Chile.
Sus CDS (Credit Default
Swaps) a cinco afnos, es de-
cir, laprima que estd pagan-
do el mercado financiero por
una quiebra del pais, se co-
tizaron en promedio a 74,21
puntos base entre enero y
mayo de este ano, su nivel
mds bajo para los primeros
cinco meses de un afio des-
de 2013, cuando tocd los 69,2
puntos.

Los CDS son derivados fi
nancieros que utilizan gran-
des fondos de inversion,
bancos y aseguradoras, para
protegerse de una eventual
quiebra de un pais. A un ni-
vel mds alto, mayor esla ex-
pectativa del mercado de
que algo salga mal y la na-
cion se declare en impagos.

Si se mira la region bajo
esalogica, el CDS a cinco de
anos de Venezuela se cotiza
en 3.207,96 puntos. Le si-
gue Argentina con 307,28
puntos; Brasil con 239,03;
Colombia con 129,15; Méxi-
cocon 120,11 puntos. Bajo los
100 puntos base solo se ubi-
can Peru, con 95,35 y Chile
con sus 71,76 puntos en que
cerro este viernes el papel.

CDS ENLA REGION
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Las razones del mercado
Segun los expertos, detrds
de esta baja en el nivel de
riesgo del pais estarian las
proximas elecciones presi
denciales y las expectativas
de un cambio politico, jun-
to con una mejora de Chile
respectoasus paresdelare-
gion, sumado al mayor inte-
rés por invertir en paises
emergentes que tienen los
grandes flujos extranjeros.
“El mercado esta apostan-
do fuerte por un cambio de
ciclo politico y que toda esta
retorica antimercadoy em-
presarios que caracterizo el
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inicio del gobierno actual,
no vaarepetirse conla nue-
va administracion”, dice
Francisco Soto, gerente de
renta variable de Tanner.
Por su parte, BCI dijo el
juevesque “en Latinoaméri-
ca, el escenariode debilidad
macroeconomica continua-
rd presente, lo que estard
acompanado de una evolu-
cion expansiva en tasas de
politica monetaria, factor
que en conjunto con el esce-
nario externo y elecciones
en Europa, condicionardn
flujos hacia laregion”. A eso
hay sumarle los planes que

pueda concretar el gobierno
de Trump y los reportes de
resultados corporativos de
las empresas de EE.UU.

Soto, de Tanner, agrega
que “ha habido una mejora
enlas perspectivasdel cobre
que también da piso alaeco-
nomiay aeso se suma el fa-
voritismo de Pifera entre
los inversionistas locales y
extranjeros. Se conjuga todo
para un buen panorama”.

Peroademids, el clasico ar-
gumento de que invertir en
Chileesinvertir enlaregion,
estarfa teniendo sentido. De
esta forma, con firmas como
Cencosud, Latam o Cmpc di-
versificadas en otros paises,
y con el riesgo de quiebra
pais de Chile en niveles his-
toricamente bajos, las in-
versiones en chilenas multi-
latinas son una buena idea.
“Laregion tambiéninfluye,
con Chile teniendo alta ex-
posicion tanto a Brasil como
Argentinay ambos también
conunciclo politico mas fa-
vorable al mercado”, recal-
ca Soto.

Sintoma de esto ultimo es
que el ETF de Chile (fondo
quese transaen Nueva York
yquereunealas principales
chilenas en bolsa), harenta-
do este ano 16,2%.@

»» Rodrigo Castro, presidente de la Asociacion.

Gestoras de fondos
de venture capital
arman gremio

»Suman inversiones
por mds de US$ 350
millones, y esperan
triplicar la cifra de
aqui al 2020.

N. Durante
Laclave estd en involucrar-
se en las empresas donde
invierten, dice Rodrigo
Castro, presidente delare-
cién estrenada Asociacion
chilena de venture capital,
y que retne a 7 gestoras.
Laindustria en Chile mane-
ja 15 fondos de inversion
por unos US$ 350 millones.
El venture capital, am-
pliamente extendido en el
mundo (solo en EE.UU.
mueve US$ 165 billones),
es relativamente nuevo en
Chile. Partio amediados de
la década pasada, y con
apalancamiento Corfo
principalmente, logran le-
vantar capital privado para
apoyar proyectos innova-

dores en diversas dreas eco-
nomicas del pais. “De aqui
podria salir perfectamente
el proximo Facebook”, dice
Castro, justo antes de par-
tira EE.UU. a reunirse con
sus pares.

La asociacion la confor
man Magma, Alaya Capi-
tal Partner, Manutara, Ge-
nesis Ventures, Mountain
Nazca, RaiCap y Nxtp Labs,
y Carey los apoya.

Las expectativas, dice
Castro, es que al 2020, el
venture capital, mds alld de
ser parte de un “ecosistema
emprendedor”, se transfor-
me enuna industriay mue-
va del orden de US$ 1.000
millones en fondos. Y para
ello, que institucionales
como las AFP puedan in-
vertires clave. “Hoy nos ve
la SVS, la Corfo, pero nos
falta que la Super de Pen-
siones nos mire y regule”,
afirma el presidente del
gremio. @
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