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BOLSAS DE VALORES “ [_____Monepas | MATERIAS PRIMAS

indice Valor Var. (%)

IPSA 5.442,69 -0,28 Jueves 26
IGPA 2739754 -017 Viemes27
Dow Jones 25.527,07 0,44 Sabado 28
Nasdaq 7.852,19 -1,01 Domingo 29
Ibovespa 79.405,34 -1,01 Lunes 30

Valor ($)

27.198,09
27.198,97

27.199,85
27.200,72
27.201,60

Valor Var. (%) Valor Var. (%)
Délar observado 648,40 -0,11 Cobre (US$/Libra) 2,84 0,05
Délar interbancario 647,10 -0,34 Petréleo Brent (US$/Barril) 7450 0,77
Euro 754,92 -0,61 Oro (US$/0nza) 1.222,64 -0,73
Euros por US$ 0,86 0,01 Celulosa NBSK (US$/Ton.) 1.205,04 0,00
Peso argentino por US$ 27,41 -0,10 H. Pescado (US$/Ton.) 1.525,00 0,00
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| Desplome de Facebook es

una de las mayores caidas
en la historia de Wall Street

MILLONARIAS PERDIDAS | B 4

FILTRACION DE DATOS

Las autoridades del drea econémica, encabeza-
das por el ministro Felipe Larrain, luego de sesion
del Consejo de Estabilidad Financiera.

TRAS FUGA DE DATOS DE TARJETAS:
Ejecutivo prepara
modernizacion de la
normativa sobre
ciberseguridad

DESCARTA RIESGO SISTEMICO | B2

ORDEN DE INVESTIGAR A LA PDI:
Fiscalia Oriente abre
investigaci6n penal
por hecho “grave”,

sin mediar denuncia

PIDEN INFORMACION A BANCOS | B 3

HECTOR YANEZ

Disminuyd clasificacién del pafs de Aa3 a Al:

Moody’s baja nota
a Chile y Hacienda

responsabiliza al
anterior gobierno

Clasificaciones de riesgo de deuda soberana

Il e =

EE.UU. Alemania Francia China Chile Brasil Argentina
Aaa Aaa Aa2 Al Al Ba2 B2
m AA+u | AMAu | AAu | A+ | A+ | BB- | B+
AMA | AAA | AA | A+ | A | BB-| B

@ Paises con igual clasificacién segiin Moody's:

Arabia Saudita, Chile, China, Estonia, Israel, Japon y Reptiblica Checa.

Fuente Bloomberg

P

EL MERCURIO

Esta es la tercera agencia que recorta la calificacién,
sumdndose a Fitch Ratings y S&P Global Ratings.

EVOLUCION DE LA NOTA CREDITICIA NACIONAL | B 5

DECISION UNANIME DEL DIRECTORIO:

Iansa concreta cierre de
planta en Linares y ofrece
plan de ayuda a agricultores

ALCALDE PIDE APOYO AL GOBIERNO B 10

EURO STOXX SUBIO 1,18%:

Tregua entre EE.UU. y UE

anima al Dow Jones y

a las bolsas de Europa
DESEMPE#O DE LOS MERCADOS B 6

PARA NUEVA ETAPA DEL PROYECTO:

Firma controladora de
Quebrada Blanca iniciara
bisqueda de socio

INVERSION DE US$ 5 MIL MILLONES B 7
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LEVANTE. THE MASERATI OF SUVs.

Imagina que un Maserati, con su caracteristica alma deportiva, disefio italiano y elegancia, también es un SUV.

y la avanzada suspensién neumaética activa que permite cinco alturas de carroceria.

y WorldMember Limited

P 8
CAE 3'03%, Santander LATAM Pass

CUOTAS SlN Exclusivo pagando con
$59.900.000* 12.24 08 = e

SKBERGE LUXURY

José Alcalde Délano 10.389, Lo Barnechea. / Fono (562) 28371640 / www.maseratisantiago.cl

VY
A/

Asi es el nuevo Maserati Levante, alimentado por un potente motor V6 Twin-Turbo, disponible con 3 MASERATI
motorizaciones 350 CV, 430 CV y 275 CV para la opcién diésel. Ademas, para aumentar su versatilidad incorpora
el sistema de traccién permanente Q4 intelligent all-wheel drive, caja de cambios automética de 8 velocidades Lewanle

3 ANOS DE
*Precio equivale a modelo Levante Prima Edizone, valido por compras realizadas hasta el 31 de agosto de 2018 o hasta agotar stock de 10 unidades, lo que ocurra primero. GARANTIA
Consumo Mixto 350 CV: 9,3 Km/L ¢ Consumo Mixto 430 8\/: 9,1 Km/L ¢ Consumo Mixto 275 CV Diesel: 13,9 Km/L, Valores obtenidos en mediciones de laboratorio segiin el ciclo de ensayo
de la comunidad Econémica Europea, homologadas en el Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones. Més informacion en www.consumovehicular.cl SIN LIMITE DE KILOMETRAJE
Promacién valida hasta el 31 de agosto de 2018. Solo para dlientes personas naturales (no aplica tarjetas empresa), \pras nacionales sean realizad: i las distribui ices adheridas. (1)Promocion valida solo
en Maserati: Av. José Alcalde Délano 10389, Lo Barnechea y sobre los precios de lista. No a(umulaq)le con otras ofertas o promociones, utilizando las Tarjetas de Crédito Limited, Ferrari o Platinum

Santander LATAM Pass emitidas por Banco Santander Chile en la modalidad de 12 a 24 cuotas mensuales, Las compras en cuotas estén afectas a impuesto al crédito. No aplica para reservas previas de automoviles. Carga Anual equivalente (CAE)
y Monto Total a pagar, anunciados en el recuadro son ejemplares y corresponden a compra de monto de $10.000.000 cursada en modalidad de pago de 24 cuotas mensuales, y consideran impuestos. (arFa Anual equivalente (CAE) y monto total
a pagar, anunciados en el recuadro son ejemplares, Oferta sujeta a disponibildad de cupo de Tarjeta de Crédito, La entreg de KMS. LATAM Pass y administracion del programa LATAM Pass son de exclusiva responsabilidad de LATAM Ailines
Group S.A.; no cabiéndole a Banco Santander Chile intervencion alguna en ello ni en la anterior atencién que ello demande. *CAE calculado en base a una compra de $10.000.000 en 24 cuotas mensuales. Monto total a pagar de $10.158.600.
Operacidn afecta a impuesto al crédito.
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La agencia de clasificacion de riesgo recorté la nota del pais de “Aa3” a “A1”:

Moody’s rebaja nota crediticia de Chile y ve

Ministro de Hacienda dijo que downgrade es consecuencia de bajo crecimiento de los tltimos cuatro afios.

J. P. PALACIOS y M. BERRIOS

No era lo que esperaba el Go-
bierno, pero ocurrié. Ayer, la
agencia de clasificacién soberana
Moody’s dio un duro golpe a la
autoridad al informar que decidié
bajar la calificacién de riesgo de la
deuda soberana de Chile a “A1”
desde “Aa3”, y cambi6 su pers-
pectiva desde negativa a estable.

“Labaja de calificacién refleja el
deterioro gradual, pero amplio,
del perfil crediticio de Chile. A pe-
sar de claras evidencias de una
mejora en la perspectiva econémi-
cay fiscal a corto plazo, Moody’s
no prevé que el gobierno sobera-
no recupere la fortaleza crediticia
que tuvo en afios anteriores”, afir-
m6 la clasificadora en su reporte.

En abril pasado, Moody's reci-
bi6 en Estados Unidos al ministro
de Hacienda, Felipe Larrain,
quien les explicé la estrategia fis-
cal del nuevo gobierno, y el pasa-
do 20 de junio, representantes de
la agencia visitaron Teatinos 120.
El objetivo planteado por Hacien-
daes precisamente lo contrario, es
decir, que Chile suba su clasifica-
cién de riesgo en los préximos
cuatro afos.

Con un resultado distinto, el pa-
sado 28 de junio, la autoridad ha-
bia recibido un respaldo de la
agencia Standard & Poor’s (S&P),
que mantuvo por ahora el rating
del pais. El ailo pasado habia baja-
do la nota a “A+”, al igual que
Fitch Ratings, que larecortéa “A”.

Con este nuevo rating de “Al”,
para Moody’s Chile queda a nivel
de paises como China, Reptiblica
Checa, Estonia, Israel y Japén.

Segtin Moody’s, entre los facto-
res que impulsaron el ajuste estd

camino para recuperar la fortaleza fis-
cal sera un camino un poco mas largo”.

Economista

JORGE DESORMEAUX

“ La situacion fiscal hoy es peor a la
que teniamos hace tres, cuatro, cinco afios.
Es peor, para las agencias, como para
determinar que hay que reducirla”.

JOSE DE GREGORIO
Decano FEN U. de Chile

Stock de deuda bruta
del gobierno central
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“ No parecen creer (Moody's) en sus
| proyecciones (de Hacienda). Alin no han
anunciado politicas especificas para evaluar”.

ANDREA REPETTO

Economista y académica de la UAT

“ No hemos visto sefiales claras desde
Hacienda para mejorar la situacion fiscal,
entonces optaron por aplicar lo que estaba
anticipado, que era bajar la clasificacion”.

Clasificaciones de
riesgo para Chile

£

$
H

Fuente Dipres, Ministerio de Hacienda

que la posicién fiscal de Chile se
ha deteriorado de forma constante
en los tltimos afios, y la fortaleza
del balance general del Gobierno,
“ya no resulta lo suficientemente
robusta como para compensar las

*A marzo.

debilidades del perfil crediticio de
Chile cuando se lo compara con
gobiernos soberanos con una cali-
ficacién de Aa mds alta”. También
advierte que “si bien es probable
que las métricas de deuda se esta-

“*Proyectado afin de aflo.

EL MERCURIO

bilicen, resultaimprobable una re-
version del deterioro de las métri-
cas fiscales y de deuda”.

Alerta que factores como bajos
niveles de ingreso relativo a pares
con calificacién de Aa, la depen-

ALEJANDRO FERNANDEZ
Gerente de Estudios de Gemines

dencia en los commodities y las
vulnerabilidades externas tam-
bién se han vuelto mds notorios
para el perfil crediticio.

Moody’s estima que el creci-
miento de mediano plazo serd
cerca de 3%, por debajo de la tasa
anual de crecimiento de 3,7% pre-
vista para 2018.

El ministro Larrain explicé
que la baja del rating es conse-
cuencia “del deterioro fiscal y
bajo crecimiento de los tiltimos
cuatro afos”. Afiadié que la de-
cisién de Moody’s aparece “de-
trds de la curva”.

Se veia venir

La noticia de la baja de clasifica-
cién de riesgo no tomd por sorpre-
saa los economistas. Segtin explica
el ex vicepresidente del Banco Cen-
tral Jorge Desormeau, la clasifica-
cién de Chile siempre ha tenido un

improbable reversion de deterioro fiscal

puntodébil, que es la dependencia
de los commodities. Ademds, agre-
gaque, “por una parte, Moody's se
estd poniendo al dfa con el resto de
las agencias”, dice.

Para el decano de la Facultad
de Economia de la Universidad
de Chile, José De Gregorio, “ob-
viamente, la situacién fiscal hoy
dfaes peoralaque tenfamos ha-
ce tres, cuatro, cinco afos. Y es
suficientemente peor para las
agencias clasificadoras, como
para determinar que hay que
reducir la (nota)”, dijo en Canal
24 Horas.

Un diagndstico parecido al
del titular de Hacienda compar-
te el economista de Gemines,
Alejandro Ferndndez, ya que
considera que “el deterioro (fis-
cal) que llevé a que tanto Mo-
ody’s como Fitch, S&P pusieran
perspectivas negativas y baja-
ran la clasificacién de Chile el
aflo pasado, fue en respuesta al
deterioro de las cuentas fiscales
durante el gobierno anterior”.

Hacienda ha trabajado en una
serie de medidas enfocadas en la
responsabilidad fiscal. Sin em-
bargo, Ferndndez considera que
“no hemos visto sefiales claras
desde Hacienda para mejorar la
situacion fiscal, entonces optaron
por aplicar lo que estabaanticipa-
do, que era bajar la clasificacién”.

La economista y ex presidenta
del Consejo Fiscal Asesor (CFA)
Andrea Repetto agrega que las
agencias “no parecen creer” en
las proyecciones de Hacienda,
pues, “atin no han anunciado po-
liticas especificas para evaluar”.

Sin embargo, para Desorme-
aux es un poco temprano para
hacer un juicio sobre la credibi-
lidad de Hacienda. “Creo que
este gobierno se merece el bene-
ficio de la duda”, dice.

| EMPRESAS
Oficina Digital Movistar

Un nuevo servicio que lleva a tu empresa a otro nivel,
con mayor calidad y un servicio diferencial.

Central Virtual
Solucion telefonica en la nube.

Eaninnc talafAnirac incliiidac

Internet Dedicado Pro

100 Mhns O@
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N m=me o ./ LYUIPUS LEISIVIHILUS iU, -
2 Lineas Telefénicas //:\\ Wifi e -
1000 minutos a fijo, movil ~—~  Gratis un Wireless
y libres entre anexos de (@] Access Point.

la comunidad.

Desde:

$£45.000/mes

movistar
ELIGE TODO
UNA SOLUCION EMPRESARIAL DE “Jelefonica Contratalo en: O movistar./empresas

Oferta vigente para personas juridicas desde el 15 de mayo de 2018 hasta el 31 de agosto de 2018. Sujeto a factibilidad técnica y comercial. Precio del servicio desde 1,67 UF equivalente a $45.000 al 15 de mayo de 2018, valida
para nuevas contrataciones, no incluye switch POE, cableado interior en direccion de destino, i gestor de proyecto. La habilitacion de lineas telefonicas para Central Virtual tiene un costo adicional de $4.000 cada una. Internet
limitado a una distancia de 250 m. desde caja terminal optica. Regiones sin cobertura: Magallanes y Antartica (XII), Aysén (XI). Mas informacion en www.movistar.cl

Pag. Primera Hoy Pag.
Anterior Pag. EL MERCURIO un Siguiente

Ir al inicio
- £l Than -" —ig —E =
= o L m = - s

http://impresa.elmercurio.com/Pages/NewsDetail.aspx ?dt=27-07-2018%200:00:00&dtB=27-07-2018%200:00:00&BodyID=2&Paginald=5 2/2



