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PROGRAMA DE CURSO

IN 5303 FINANZAS I

MACROECONOMICS

IN4302 Finanzas | Obligatorio de la carrera de Ingenieria Civil
IN4402 Aplicaciones de Probabilidades y Estadistica en Industrial
Gestion

Competencias especificas:

CE1: Identificar los diferentes elementos de los problemas complejos que surgen en las organizaciones, y
gue son claves para resolverlos.

CE2: Concebir soluciones a los problemas que surgen en las organizaciones, utilizando los conocimientos
provenientes de la gestion de operaciones, tecnologias de informacidén y comunicaciones, finanzas,
economia y marketing.

CE3: Modelar problemas de gestidn para encontrar soluciones éptimas.

CE4: Emplear los conocimientos de las distintas disciplinas constitutivas de la ingenieria industrial: gestion
de operaciones, tecnologias de informacién y comunicaciones, finanzas, economiay marketing, en las
respectivas areas funcionales de las organizaciones.

Competencias genéricas:

CG1: Comunicar ideas y resultados de trabajos profesionales o de investigacidn, en forma escrita y oral,
tanto en espaiiol como en inglés.

CG5: Gestionar su auto-aprendizaje en el desarrollo del conocimiento de su profesion, adaptandose a los
cambios del entorno.
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Propdsito del curso

El curso IN5303, Finanzas |l tiene como propésito introducir al estudiante a la ingenieria financiera de
manera tal que distinga y maneje conceptos técnicos del lenguaje financiero, considerando su uso en los
mercados, a fin de conceptualizar problemas de valorizacidn y riesgo. Asimismo el estudiante podra
analizar un problema financiero no estructurado y aplicado, segin enfoques de soluciones alternativos e
imperfecciones de la informacién fuente. Se busca con ello, identificar un camino metodoldgico que aporte
una solucién en temas de valorizacién y riesgo.

Adicionalmente, el estudiante deberd programar y trabajar bases de datos, para aplicar distintos modelos
(por ejemplo, modelo de Svensson para curva de tasas, Black-Scholes y modelos de riesgo de crédito) a la
solucion de problemas financieros, considerando la factibilidad econémica/financiera.

La metodologia del curso es activo - participativa: el estudiante trabajara con conceptos de teoria
financiera asociados a instrumentos de renta fija y swaps, considerando principios, estructuraciony
valorizacion en problemas extraidos de casos de estudios reales y donde el docente es un mediador del
proceso que guia la labor del estudiante. En una primera instancia se trabajara con clases expositivas en las
que se presentaran los enfoques metodoldgicos que posteriormente seran evaluados con ejercicios
tedricos y tareas de caracter practico acerca de dichos conceptos.

Resultados de Aprendizaje

CE1-RA1: Distingue conceptos técnicos del lenguaje financiero, tales como tasas de interés, curvas de
intermediacién financiera, considerando su uso en los mercados, a fin de conceptualizar situaciones de
valorizacién y riesgo.

CE2-CG1-RA2: Analiza un problema financiero no estructurado y aplicado, considerando enfoques de
solucidn alternativos e imperfecciones de la informacion fuente, a fin de determinar un camino
metodoldgico de dicho analisis, que justifica de manera fundamentada y con criterio técnico.

CE3-RA3: Aplica modelos de cardcter financiero (e.g. modelo de Svensson para curva de tasas, Black-
Scholes, y modelos de riesgo de crédito), considerando la factibilidad econédmica/financiera, el uso de
herramientas computacionales y bases de datos, a fin de proponer una solucidn a problemas de caracter
financiero.

CE4-CG5-RA4: Utiliza conceptos de teoria financiera asociados a instrumentos financieros, considerando
principios, estructuracién y valorizacidn a fin de analizar, desde lo técnico, su uso, su valorizacién y su
riesgo.
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La metodologia del curso es activo
participativa y contempla:

Clases expositivas con estructura de
inicio/desarrollo/cierre.

Tareas

Analisis de casos

Resolucién de ejercicios (en actividades en
el aula)

La evaluacién sigue una propuesta de
evaluacién de procesos, por lo tanto, existirdn
diversas instancias, tales como:

Control(es)
Tareas
Examen Final
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Matematicas de tasas de
interés (spot y forward).
Valorizacién de instrumentos
de renta fija.
Definicidon
de Swaps, FRA’s y Forwards.

y valorizacién

Construccion de
estructura de tasas de
interés: o Boostrapping o
Nelson Siegel o Svensson.
Curva Intermediacién
financiera.

Unidades Tematicas

INTRODUCCION A LA RENTA FIJA'Y
DERIVADOS LINEALES

El estudiante demuestra que:

1.

Determina los principios,
estructuracion vy  valorizacion de
Swaps, FRAs y Forwards,

considerando aspectos conceptuales
y las practicas del mercado.

Utiliza modelos de estructura de tasas
de interés, considerando aspectos
conceptuales y las practicas del
mercado.

1.1 cap. 19
I.2 cap.5y6

2 RA2-RA3 ANALISIS DE CARTERA Y ADMINISTRACION 2
EN RENTA VARIABLE

Markowitz revisitado: o
Frontera eficiente y
equilibrios en economias o
Frontera sin activo libre de
riesgo.
Modelos
Fama- French.
Otros modelos de factores.
Herramientas de analisis de
desempeiio y riesgo de
cartera.

de  Factores

El estudiante demuestra que:

1.

Aplica modelos de seleccién de
cartera en un mundo media —
varianza, considerando la factibilidad
econdémica/financiera.

Determina el uso y aplicacién de
modelos de factores, considerando
un problema financiero no
estructurado vy aplicado, junto a
enfoques de solucién alternativos e
imperfecciones de la informacion
fuente.

Justifica, de manera coherente, con
criterio técnico y fundamentado, la
decision de usar y aplicar modelos de
factores, considerando enfoques de

solucién alternativos e
imperfecciones de la informacion
fuente.

I.L1cap.5,6,9
y 12
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MODELACION DE PRECIOS Y TASAS

Estadisticas y
probabilidades:

Series de
tiempo: introduccién a la
estimacidon de parametros.

Series empiricas financieras y

su comportamiento
estadistico.
Estimacién de parametros

de series financieras.
Modelacion de precios
de activos: procesos Wiener,
lema de Ito.

Arboles Binomiales.
Valorizacién neutra al riesgo.

El estudiante demuestra que :

1.

Estima modelos generales de precios
de activos y de tasas de interés,
utilizando herramienta (tales como
herramientas computacionales y
bases de datos).

Determina el valor de derivados
aplicando metodologia de
valorizacion neutra al riesgo para la
resolucién de problemas.

I.3 cap. 5
1.1 Appendix
.2 cap. 10,11y 23

RA2-RA3

RIESGO DE MERCADO

Definicion del Valor en
Riesgo (VaR) o Paramétrico o
Historico o Monte Carlo.
Descomposicién del VaR de
una cartera.

Contribucién al riesgo.
Medicién de volatilidad
(modelos EWMA, GARCH vy
variantes).

Ejercicios de medicion.

El estudiante demuestra que:

1.

Identifica los factores de riesgo
de mercado en una cartera,
analizando problemas financieros no
estructurados.

Mide el riesgo de mercado de un
instrumento y una cartera financiera,
considerando enfoques de soluciones
alternativos y sus limitantes.

.4 cap.5,7y9
1.2 cap. 16y 17
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VALORACION DE OPCIONES FINANCIERAS

Y REALES

Tipos de opciones financieras.
Estrategias de opciones.

Métodos de valoracion

de opciones. financieras:
Opciones de acciones u
opciones de moneda u

opciones de tasa de interés.

El estudiante demuestra que:
1.

Identifica las variables que afectan
el valor de una opcién financiera,
considerando conceptos de teoria
financiera asociados a derivados.

Aplica el método de
valorizacion, utilizando opciones
financieras.

Determina los riesgos de una
opcién  financiera, considerando
principios, estructuracion y

valorizacion.

1.2 cap. 7-9, 12,
13y 28

ANALISIS DE RIESGO CREDITICIO

Estimacién de la probabilidad

de cesacion de pagos:
Modelo de Merton.

Scoring.

Modelos internos para

estimar VaR de crédito.

El estudiante demuestra que:

1.

Aplica modelos de cuantificacion vy
valorizacion del riesgo de crédito,
utilizando conceptos de teoria financiera
asociados.

Explica, de manera  coherente,
fundamentada y con uso de lenguaje
técnico, los principales mecanismos de
transmisién del riesgo de crédito en una
cartera de préstamos comerciales y de
consumo.

1.2 cap. 26y 27
1.4 cap 7-10
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