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Agenda

1. Prosperidad post revolucion industrial
2. Desigualdad post revolucion industrial

3. Crecimiento y equidad en Chile durante
la republica

4. El modelo capitalista: mercado global

5. Los hechos estilizados en macroeconomia



9000

8000

7000

6000

5000

4000

3000

2000

1000

Producto interno bruto per capita y pobreza en el mundo
(PIB per capita en USS reales; pobreza en % de la poblacién total)

- == 2 >3 = =X X gz ==z 235 = =92 8 2 2 2 2 9 9 9
2 > > XRERX2z>3838858 838

Fuentes: Para producto, Madison, A. (2007). Contours of the World Economy, | - 2030 AD, Oxford University Press y World
Economic Outlook (FMI). Para pobreza, Bourguignon y Morrisson (2002) y Banco Mundial (USS 2 PPP / dia) / @RbergoeingV

2014



9000

8000

7000

6000

5000

4000

3000

2000

1000

Producto interno bruto per capita y pobreza en el mundo
(PIB per céapita en USS reales; pobreza en % de la poblacion total)

- == 2 >3 = =X X gz ==z 235 = =92 8 2 2 2 2 9 9 9
E > 3 XRxXxxz:883885883¢8

Fuentes: Para producto, Madison, A. (2007). Contours of the World Economy, | - 2030 AD, Oxford University Press y World
Economic Outlook (FMI). Para pobreza, Bourguignon y Morrisson (2002) y Banco Mundial (USS 2 PPP / dia) / @RbergoeingV

2014

100

90

80

70

60

50

40

30

20
10



Pintura de la tumba de Sennedjem (Egipto, 19
dinastia /1295-1186 AC). El cultivo de cereales

Granjeros arando con bueyes un
campo con arroz (Kim Hong-do,
1745 — 1806, Corea)



Estancamiento (e igualdad), crecimiento (y desigualdad)
(PIB per capita entre paises y regiones, USS de 1990)
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Fuente: Madison (2007) y FMI / R. Bergoeing, 2014.
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PIB mundial 2013 = USS 74 millones de millones
(185 paises, % del total)

, W EEUU
Las 146 economias

restantes \

B China

MW Japon
B Alemania

M Francia

Chile, con un PIB de USS B Reino Unido
277 mil millones,

representa el 0,4% del total M Brasil
mundial, y se ubica, por
tamano, en el lugar 39
entre 185. B Italia

B Rusia

M India

B Canada
M Australia
B Espana
B México
M Corea

Fuente: Con datos IMF (2014). World Economic Outlook: April 2014, Washington D.C.



Ingresos per capita 2014

(185 paises, dolares anuales ajustados por paridad)
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Fuente: FMI (octubre 2014) / R. Bergoeing, 2015. Nota: Qatar (USS 144.427)y Luxemburgo (USS 92.507) no considerados.



Si ajustamos el tamano de cada pais proporcionalmente a su
PIB pc en relacion al global.




Crecimiento del Producto Interno Bruto en Chile
(1810 - 2016p, escala logaritmica)

Tendencia de largo plazo:
3,1% de crecimiento
promedio en Chile

desde 1810.

Enorme caida durante la
Gran Depresion (1929-32)

1810 1830 1850 1870 1890 1910 1930 1950

"periodo de oro" (1985-97)

Fuente: Con datos de Diaz, J., R. Liiders y G. Wagner (2007). “Chile 1810-2000. La Republica en Cifras”, Pontificia Universidad

Catolica de Chile; y World Economic Outlook (FMI) / @RBergoeingV (2016)
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Crecimiento del PIB per capita en Chile
(1900 - 2016p, indice 1900 = 100)
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Fuente: Con datos de Diaz, J., R. Liiders y G. Wagner (2007). “Chile 1810-2000. La Republica en Cifras”, mimeo, Pontificia
Universidad Catdlica de Chile; y World Economic Outlook (FMI), varios informes.
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Tasas de crecimiento del PIB per capita en Chile
(1900 - 2016p, %)
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Catdlica de Chile; y World Economic Outlook (FMI), varios informes. / @RBergoeingV, 2016.
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Fuente: FMI / R. Bergoeing, 2014.
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Ingreso per capita de cada pais con respecto a EEUU
(razén PIB cada pais al de EEUU)
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Fuente: Madison (2005) y Banco Mundial. En USS constantes de 1990/ R. Bergoeing, 2014.
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Figure 31: Korea at Night

Note: North Korea is the dark area in the center of the figure, between China to the north and
South Korea to the south. Pyongyang is the isolated cluster in the center of the picture. Source:
http://commons.wikimedia.org/wiki/File:North_and_South _Korea_at_night.jpg
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Fuente: Calculado con cifras del FMI y del Banco Central de Chile / R.Bergoeing, 2014.
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Pobreza global: %
US$ 1 diario.
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CosTO DE LA CANASTA BASICA DE ALIMENTOS
Agosto de 2014

Alimentos en la Canasta Valor Incidencia
Pan y cereales $ 12.520 30,7 %
Carnes § 7111 17,5 %
Pescados $ 082 2,4%
Productos lacteos y huevos $ 4.623 11,3%
Aceites $ 2.280 5,6 %
Frutas $ 2.017 5,0%
Verduras, legumbres y tubérculos $ 6.215 15,3%
Azlcar, café, té, dulces y condimentos  $ 2.373 5.8%
Bebidas $1.916 4,7%
Comidas y bebidas fuera del hogar $ 704 1.7%

Costo Total por persona al mes $ 40.738 100 %

Fuente: Ministerio de Desarrollo Social, a partir de informaciéon de CEPAL e INE
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Pobreza en Chile 1850 - 2011

(% poblacion, USD 4 x dia aprox.)
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Fuente: Prados y Casen / R. Bergoeing, 2014.
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Ingreso de la Ocupacion Principal

INGRESOS SEGUN TRAMO % DEL TOTAL % ACUMULADO
Menor o igual a $100.000 14,3 % 14.3%
$100.001 - $168.000 9,7% 24,1 %
$168.001 - $210.000 14,0% 38,0%
$210.001 - $264.000 12,0% 50,1%
$264.001 - $400.000 19,6 % 69,7 %
$400.001 - $500.000 8,5 % 78,2%
$500.001 - $600.000 51% 83,3 %
$600.001 - $700.000 3,6 % 86,9 %
$700.001 - $800.000 2,5% 89,4 %
$800.001 - $900.000 2,0% 91,4 %
$900.001 - $1.000.000 1,4% 92,8%
$1.000.001 - $1.200.000 2.3% 05,1%
$1.200.001 - $1.500.000 1,5% 96,7 %
$1.500.001 y mas 3,3% 100,0 %

TOTAL 100,0 %

FUENTE: FUuNDACION SOL usando microdatos NESI, datos ptbicos desde Dic. 2013
Se han excluido los empleadores. NESI reporta ingresos liquidos (cuando sea el caso).
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fractiles (NO incluye
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Fuente: Fairfield y Jorrat
(2014)y Casen 2009.

@RBergoeingV
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In Climbing Income Ladder, Location Matters

A study finds the odds of rising to another income level are notably low in certain
cities, like Atlanta and Charlotte, and much higher in New York and Boston.

The chance a child
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Coeficiente de GINI

(+ GINI representa + desigualdad)
Pre impuestos y transferencias Post impuestos y transferencias

0,24 Islandia
0,25 Eslovenia Noruega  Dinamarca
0,26 R. Checa Finlandia  R.Eslovaca Bélgica
0,27 Austria Suecia Luxemburgo
0,28
0,29 Alemania Holanda
0,30 Suiza Francia
0,31 Polonia Corea
0,32 N. Zelanda Estonia Italia Canadj
0,33 Irlanda Australia Japén
Corea 0,34 R,. Unido Grecia Espafia Portugal
0,35
0,36
Suiza 0,37
0.38 Israel EEUU
Islandia 0,39
0,40
0,41
Holanda Noruega 0,42
Dinamarca 0,43
Suecia R. Eslovaca 0,44
N.Zelanda  Eslovenia R. Checa Canada 0,45
Luxemburgo 0,46
Australia Polonia 0,47
Finlandia Austria Bélgica 0,48
Japon Alemania Estonia 0,49
Israel Italia EEUU 0,50 Chile
Espafia Francia 0,51
R. Unido Portugal Grecia 0,52

Chile 0,53
0,54
0,55
0,56
0,57
0,58
Irlanda 0,59

Nota: México, Turquia y Hungria no tienen cifras pre impuestos. Sus GINI post impuestos son 47,41y 27, respectivamente.
Fuente: OCDE / R.Bergoeing, 2014.
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I Global Wealth

By wealth range*

I <$10,000 $10,000-100,000 W $100,000-1m | >$1m

Percent of world adult populationt Percent of world wealth

Source: Credit Suisse

Economist.com/graphicdetail

*Household financial and non-financial assets less debt fValues do not sum due to rounding
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Desempleo en el Gran Santiago
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Horas trabajadas en el Gran Santiago
(% de horas totales disponibles, promedio mdvil con datos trimestrales)

23%

22%

21%

20% | ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! I
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: INE y Universidad de Chile. Nota: horas totales es 52*100*poblacion > 14 afios / R. Bergoeing, 2014.
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Costo de la vida para los chilenos
(cambio acumulado en el IPC por item desde 2005)

100 )
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80 Alimentos y bebidas no alcohdlicas
Educacion

60 Transporte
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles
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40
Salud

20 7
Muebles y articulos para el hogar
Bienes y serviciosdiversos
Comunicacicnes

0

Recreaciony cultura

-20

-40
Articulos de vestiry calzados

-60

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente:INE/ R. Bergoeing, 2014.



ECONOMIA Y ’ n
COMERCIO EXTERIOR A

UN PAIS ABIERTO AL MUNDO: 23 acuerdos comerciales con 61 paises.

85%

, del PIB
~5 poblaslo'n mundial
mundia
,". ,
il N @ Acuerdos vigentes
de nuestro ;
(—— . @ Acuerdos firmados
de exportaciones
/¥

Vietnam Australia Japén EFTA América Central Venezuela
Malasia Peru India Corea del Sur Meéxico Bolivia
Turquia Cuba P-4 Estados Unidos Canada Colombia
Ecuador Panama China Union Europea Mercosur

Fuente: Inteligencia |
Comerdial ProChile, C H I L E
con datos de DIRECON. A H
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4 pilares del triunfo (a la fecha) del capitalismo:

1. La revolucion industrial Shock
2. Mercado: globalizacion y competencia Produccién
3. Derechos de propiedad Estabilidad
4. Sociedad del consumo Demanda

Y su efecto en prosperidad potenciado por

5. Medicina moderna Expectativa
de vida
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3 (eventuales) desafios para el capitalismo:

1. Desigualdad (¢inequidad?)

2. Sustentabilidad ambiental

3. Compatibilidad entre mercados globalizados y
gobiernos autarquicos, con foco en crisis
financieras sistémicas: coordinacion
regulatoria
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Resumiendo

Desde la Segunda Guerra Mundial, los conceptos que se han
consolidado son:

Globalizacion (integracion real)
Capitalismo (mercado)
Crecimiento economico
Capital humano (y eficiencia)
Estabilidad macroeconomica

Recientemente, se agregaron ...
.... La integracion financiera
.... Desregulacion financiera

.... China

Y mas recientemente ....
.... la desigualdad y regulacion de mercados
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Los hechos estilizados en macroeconomia

1. A nivel global, el crecimiento es permanente y estable
(2% en términos per capita).

2. Existen amplias diferencia de ingreso entre paises (y al
interior de ellos), en el tiempo y en un momento de éste
(un fenomeno post revolucion industrial, y creciente en
magnitud). En 1960, el trabajador promedio en los 5
paises mas ricos era 35 veces mas productivo que el
trabajador promedio en los 5 paises mas pobres. En
1996, esta diferencia habia aumentado a 46 veces
(estable hasta 1985 aproximadamente). Al interior de los
paises hay diferencias en torno a las 30 veces entre
percentiles 90 y 10 (esta disparidad no seria reciente).
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3. Existen diferencias significativas y sistematicas en la
productividad laboral sectorial entre paises. Estas
diferencias entre paises ricos y pobres son mayores en los
sectores servicios y agricultura que en manufacturas. Y la
brecha en productividad laboral en el sector servicio se ha
mantenido; no en los otros sectores, en donde se ha
reducido. Esto podria explicar el aumento inicial en
productividad (y en crecimiento) y posterior estancamiento
observado en varias economias mientras avanzan hacia el
desarrollo. También puede explicar diferencias actuales de
PGB por hora (90% del empleo en agricultura en los paises
mas pobres; solo 5% en los desarrollados).

4. Alta movilidad en la distribucion mundial de ingresos:
cerca de 60% de los paises en el medio de la distribucion
subieron o bajaron entre 1960 y 1990. Esta movilidad esta
asociada con la inversion.
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S. Existen milagros y desastres economicos (no
necesariamente entre ricos y pobres). Si hay una
correlacion entre milagros (desastres) y una mayor (menor)
razon [/PIB. Pero no existe correlacion entre el nivel inicial
de ingreso y la tasa de crecimiento en corte transversal.

6. Los paises en desarrollo tienen una mayor volatilidad
del producto que los paises desarrollados (cerca de dos
veces).

7. Los factores productivos (trabajo y capital) contribuyen
establemente al producto en el tiempo. El empleo recibe
cerca de 60% del producto.

8. La eficiencia es la unica fuente de crecimiento en el
largo plazo. En el corto plazo, los insumos pueden explicar
cambios significativos en el producto.
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9. Con el crecimiento economico la produccion tiende a
concentrarse en pocas empresas grandes. Las economias
de escala generan ganancias significativas de eficiencia en
mercados mas competitivos.

10. Hay heterogeneidad entre firmas, incluso en un mismo
sector y momento del tiempo. Por ejemplo, las diferencias
de productividad entre dos firmas similares llegan a 7
veces en Chile en el sector manufacturero.

11. Entre paises, las ©principales diferencias de
productividad ocurren las firmas de tamano mediano.
Algunos sostienen que en los paises no desarrollados falta
una “clase media empresarial”.
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12. Los paises mas pobres tienden a tener mayor premio
cambiario en el mercado negro, menor libertad politica,
menor desarrollo financiero y mayores restricciones al
comercio que los mas ricos.

13. En el ciclo, el consumo es menos volatil que el producto
y €ste es menos volatil que la inversion.

14. Hay una relacion fuerte entre dinero y precios en el

largo plazo. En el corto plazo esta relacion esta en
cuestionamiento.
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Ademas, en términos de correlaciones:

o Los paises pobres tienden a tener menor capital fisico
sobre producto que los ricos.

o Los paises pobres tienden a tener menor I/PIB que los
ricos. Una posible explicacion es que el precio relativo de
los bienes de inversion es mayor.

o Los paises pobres tienden a tener menor inversion en
capital humano que los ricos, al menos en términos de
enrolamiento escolar.

o Los paises pobres tienden a tener mayor gasto sobre PIB
que los ricos, al descontar gastos en defensa y en
educacion.
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