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PROGRAMA DE CURSO

IN7301 CRISIS FINANCIERAS

FINANCIAL CRISES

Autorizacion del programa MGPG ELECTIVO

Los temas que considera este curso estan generando mucha discusion en el ambiente
académico. Hay conciencia de que los mercados financieras evolucionan mas rapido
gue el entendimiento académico, por lo que estos temas son hoy muy controversiales.
Los alumnos adquiriran los conocimientos para comprender y analizar en profundidad
estos temas para la toma de decisiones en un mercado global.

Entre los temas a revisar en este curso estan:

La crisis financiera global reciente, que comenz6 en 2007, aunque se detono por
completo el 16 de septiembre de 2008 con la quiebra de Lehman Brothers, puso a
muchas economias al borde del colapso y expuso algunas de las preguntas mas
importantes en politica y regulacién macro y micro financiera. Por ejemplo:

o ¢Por qué ha sido esta crisis tan profunda, amplia y prolongada? ¢ Cuéles fueron
las fallas de mercado que la gatillaron? ¢ Cémo evaluamos las condiciones
financieras durante una crisis? ¢ Como distinguimos entre problemas de
solvencia y liquidez? ¢ Cuales son los factores comunes entre la crisis Subprime
y la docena de otras crisis financieras ocurridas en el mundo desde comienzos
de los afos 807? ¢ Cuales son sus diferencias?
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o En particular, ¢cudles son las respuestas académicas a una crisis financiera?
¢Hay un conflicto entre la meta de estabilidad financiera y la estabilizacién
econémica?

o ¢Qué tan bien lo hicieron los bancos centrales durante la crisis Subprime?
¢, Cudl es el rol que puede y debe jugar la politica fiscal en este tipo de crisis?

o Finalmente, en algunos casos las crisis han generado importantes cambios en
la institucionalidad regulatoria. Sin embargo, y pese a los esfuerzos por evitarlo,
las crisis contindian ocurriendo con bastante frecuencia. ¢ Cuéales son entonces
los cambios regulatorios que vienen? ¢ Y como afectaran la evolucion de los
negocios y la economia?

Discutiremos estas y otras preguntas relacionadas, tanto desde una perspectiva teorica
como empirica; y desde la experiencia de los paises desarrollados y emergentes. Sin
embargo, las implicancias de politica tendran aplicacion amplia. También analizaremos
esta discusion desde la perspectiva de quienes trabajan en el mercado financiero.

EVALUACION:
Il. Evaluaciones y dinamica del curso

Los temas que considera este curso estan generando mucha discusion en el ambiente
académico. Hay conciencia de que los mercados financieras evolucionan mas rapido que
el entendimiento académico, por lo que estos temas son hoy muy controversiales.

En este contexto, se espera un debate serio e involucrado durante las clases.

Se compartiran opiniones desde las distintas experiencias laborales de cada uno.

La nota final estara basada en un examen del tipo take-home (50%) y un examen final
acumulativo, en clases (50%).

El material mas importante son las clases y archivos que se entregaran. Todo este
material estara disponible en U-Cursos al menos una semana antes de cada clase.
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CONTENIDO

Calendario y lista de referencias (seré entregada una semana antes del inicio
del curso)

El curso estara dividido en tres partes.

1. La primera parte (2 clases) revisara las principales preguntas y hechos
sobre crisis financieras, y su evolucién historica.

2. Lasegunda parte (2 clases) cubrira las principales explicaciones teéricas
para la existencia de crisis financieras.

3. La parte final (3 clases) se enfocara en la regulacion, tanto desde la
perspectiva micro como macroprudencial, y discutira los cambios que estan
siendo debatidos con respecto a la arquitectura financiera internacional.

Semana Clase*

1: Octubre 6 Preguntas y hechos

2: Octubre 13 La historia de las crisis financieras

3: Octubre 20 Teorias alternativas de crisis financieras (1/2)
4: Octubre 27 Teorias alternativas de crisis financieras (2/2)
5: Noviembre 3 Regulacién microprudencial

6: Noviembre 10 | Regulacion macroprudencial

7: Noviembre 17 | Reformas a la arquitectura financiera global
8: Noviembre 24 | Examen final

(*) Preliminar. Puede cambiar durante el semestre.




