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PROGRAMA DE CURSO

IN 4302 FINANZAS |

FINANCIAL ANALYSIS |

IN4301 Analisis y Matematicas Financieras 6 Obligatorio de la carrera Ingenieria
IN3301 Evaluacién de Proyectos Civil Industrial

El alumno al término del curso demuestra que:
e Aplica los conceptos de rentabilidad y riesgo, estructura de financiamiento de una
empresa y valorizacién de instrumentos financieros (bonos, acciones, instrumentos

derivados).

= Este curso se basara en clases expositivas, e 4 Controles de trabajo personal (CTP’s)
durante las cuales se propiciara el debate e 2 Controles
por parte de los alumnos. e 1lexamen

= Asimismo, el docente dejard planteado
problemas y casos, cuyas soluciones se
discutirdn en la catedra siguiente.
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UNIDADES TEMATICAS

CONCEPTUALIZACION DE LAS FINANZAS

1. Elsistema financiero El estudiante: l2caply?2
2. Funciones fundamentales del 1. Comprende la concepcidn
. . . . I.3capl,2y3
sistema financiero del valor del dinero en el
3. ¢Por qué estudiar finanzas? tiempo.
4. Fundamentos de la técnica de valor

2. Aplica la técnica de valor
presente neto a situaciones
concretas.

presente

INSTRUMENTOS DE RENTA FIJA Y ACCIONES

1. Renta fija: El estudiante: .l2cap3y4
1.1 Descripcion de un bono 1. Aplica las férmulas de
1.2 Valorizacién de un bono valorizacion de bonos y el 1cap 14y 15
1.3 Duracién de un bono concepto de duracién de un | 1.6 cap 5
1.4 Medicién de la estructural bono.
temporal 2. Aplica los conceptos de tasa
1.5 Tasas spot y forward

. spot y forward.
2. Acciones:

2.1 Modelos de descuento de
dividendos y supuestos para
aplicar flujos de caja
descontados.
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TEORIA DE PORTAFOLIO

1. Medicién del riesgo El estudiante: l2cap7y8
2. Calculo de la varianza 1. Aplica los conceptos de I1cap6y7
3. Portafolios eficientes rentabilidad y riesgo |
4. CAPM (Capital Asset Pricing Model) asociados a un activo | l.3cap?
4.1 Supuestos y derivacién financiero; Comprender vy
4.2 Medicion y prediccién de los aplicar el concepto de
betas diversificacién de riesgo.

4.3 Interpretacion de los alfas y R’
4.4 CAPM de factores multiples y
APT

2. Aplica el modelo de
valorizacion de precios de
activos (CAPM) vy sus
extensiones (modelo APT)

4| EFICIENCIA DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

1. Nociones clasicas de eficiencia El estudiante: .2 cap 13
2. Contraste de eficiencia vy 1. Identifica las tres grandes
. . e . . 1.6 cap 13
racionalidad clasificaciones utilizadas
3. Limites practicos a la eficiencia para medir el grado de |l.lcap12
eficiencia de un mercado
financiero.
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TEORIA DE LA ESTRUCTURA OPTIMA DE CAPITAL E
INDICADORES DE GESTION FINANCIERA

1. El tradeoff entre riesgo | El estudiante: .2 cap 17, 18 y
financiero 'y retorno del 1. Identifica las teorias que ’3
patrimonio. explican el grado de

2. Impuestos endeudamiento de las | 1.6 cap 14, 15,

3. E.I c.osto de insolvencia empresas. 1617
financiera

2. Aplica el concepto de costo

4. Incentivos en el financiamiento .4 cap 11

- . de capital promedio
y administracion
. ., ponderado.
5. Problemas de informacidn,
especialmente en la emision de 3. Aplica métodos alternativos
acciones de valorizacion de empresas
6. Tres métodos alternativos para endeudadas (apalancadas).
valorizar empresas 4. Reconoce indicadores
apalancadas: APV, FTE y WACC financieros.

7. Razones financieras

8. EVA (Economic Value Added) 5. Aplica el concepto de valor
econdmico agregado (EVA).

6 | POLITICA DE DIVIDENDOS

1. Definicidn del tradeoff en la | El estudiante: .2 cap 16
politica de dividendos 1. Identifica las teorias que explican 16 cap 18
2. Politica de dividendos en un la relevancia de la politica de |
mundo sin impuestos, costos de dividendos de las empresas en la
transaccion u otras practica.

imperfecciones de  mercado
(Modigliani y Miller)

3. Politica de dividendos en un
mundo con impuestos

4. Informaciéon contenida en la
politica de dividendos
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COBERTURA DE RIESGO FINANCIERO

1. Conceptos preliminares El estudiante: .2 cap 20, 21y
1.1 La técnica de cobertura 1. Aplica las técnicas de valorizacion 26
1.2Breve  descripciébn de los de derivados financieros.
instrumentos financieros 1.6 cap 25
comunmente utilizados en I5cap1,2,3,7,
cobertura
2. Contratos forward y futuros 8,10y11

2.1 Definiciones

2.2 Mercados de futuros

2.3 Valorizacién de forward vy

futuros.

3. Opciones

3.1Definiciones

3.2 Mercado de opciones

3.3 Caracteristicas de los
contratos put y call

3.4 Determinantes de valor de un
opcion

3.5 Valorizacién de opciones (via
arbol binomial y férmula de
Black-Scholes)

3.6 Aplicaciones
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