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PROGRAMA DE CURSO 

 

 
 

  

Resultados de Aprendizaje 
 

 

  
Este curso tiene como objetivo proporcionar un marco teórico para el modelado y análisis de 
riesgo de crédito. Las clases comenzarán proporcionando una introducción, así como una 
comprensión en profundidad, de la valoración de bonos, la relación entre el riesgo de crédito 
corporativo y soberano, y el papel que juegan las calificaciones de crédito y las agencias 
calificadoras de riesgo. Abordaremos los modelos estructurales de riesgo de crédito y la forma 
en que han sido aplicados en la industria financiera. Luego, estudiaremos los efectos de 
iliquidez que a menudo son tan importantes en los mercados financieros. Por último, en vista de 
los recientes episodios de inestabilidad financiera, el curso abordará las causas y los efectos de 
las crisis financieras, especialmente de la crisis Sub-prime y la crisis de la deuda Europea, y el 
impacto del reciente proceso de integración financiera mundial en los mercados de deuda. 
 

 

 

 

 

 

EVALUACION: 
 

 Participación en clases (15%) 

 Presentación caso, 15 minutos (25%) 

 Reporte de riesgo de crédito, 600 palabras (25%) 

 Examen (35%) 

 

 

Código   Nombre 

   

IN7302 
 

RIESGO DE CREDITO 

Nombre en Inglés 

 

CREDIT RISK 

SCT Créditos 
Horas de 

Cátedra 

Horas Docencia 

Auxiliar 

Horas de Trabajo 

Personal 

 
3 21 10,5 49,5 
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CONTENIDO 
 

1. Mercados de capitales (Clase 1) 
a. Mercados accionarios y de bonos 
b. Intermediarios financieros 
c. Mercados de capitales domésticos e internacionales 
 

2. El costo y la estructura del capital (Clase 1) 
a. Costo promedio ponderado del capital (WACC) 
b. Estrés financiero, default, y bancarrota  
c. The trade-off theory 
d. The pecking order of financing choices 

 
3. Valoración de bonos libre de riesgo (Clase 2) 

a. Valor presente 
b. Precio de los bonos y tasas de interés 
c. Estructura de tasas de interés 
d. Tasas de interés real y nominal 
e. Bonos corporativos y el riesgo de default 

 
4. Calificaciones de riesgo y la probabilidad de default (Clase 3) 

a. Calificaciones de riesgo y agencias calificadoras de riesgo 
b. Riesgo país y riesgo soberano  
c. Determinantes e impacto de las calificaciones de riesgo de deuda soberana  
d. Techo soberano 

 
5. Prediciendo la probabilidad de default (Clase 4) 

a. Historia de las experiencias de default 
b. Modelos de credit scoring  
c. Modelos basados en el riesgo de mercado  

 
6. Modelos estructurales de riesgo de crédito (Clase 4) 

a. Modelo de Merton 
b. El modelo KMV  
c. El éxito de los modelos estructurales en explicar spreads 

 
7. Otros determinantes de riesgo de crédito (Clase 5) 

a. Riesgo de liquidez  
b. Riesgo de refinanciamiento 

 
8. Credit default swaps (Clase 5) 
 

9. Presentaciones de casos (Clase 6) 
 

10. Apertura financiera y riesgo de crédito (Clase 7) 
a. Integración financiera global 
b. Restricciones en la cuenta de capitales (de jure versus de facto) 
c. Controles de capitals y riesgo de crédito 

 
11. Crisis financieras (Clase 7) 

a. Historia de las crisis financieras 
b. Costos y determinantes de las crisis financieras 
c. La crisis Sub-prime y la crisis de la deuda Europea 
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