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PROGRAMA DE CURSO

FINANZAS II

IN4302 Finanzas |
IN4402 Aplicaciones de Probabilidades y Estadistica en Obligatorio de la carrera de
Gestion Ingenieria Civil Industrial

El alumno al término del curso demuestra que:
e Aplica las técnicas estadisticas basicas para simular procesos de precios de activos.
e Aplica la teoria financiera a problemas de valorizacion y analisis de riesgo.

e Resuelve problemas de valorizacion de instrumentos financieros identificando métodos
alternativos.

¢ |dentificay mide riesgos de mercado y crédito.

La metodologia de trabajo serd activo | Lasinstancias de evaluacion son:

participativa, donde se utilizaran e 2Controles
herramientas metodoldgicas como: e G tareas
e Clases expositivas e 1 Examen Final
e Tareas.

e Actividades en el aula.
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UNIDADES TEMATICAS

INTRODUCCION A LA RENTA FIJA Y DERIVADOS LINEALES

1. Mateméticas de tasas de interés | El alumno demuestra que: .1 cap. 19
(spot y forward) 1.2 cap.5y 6
2. Valorizacion de instrumentos de |1. Reconoce ederda los | | 5 cap. 15 y
renta fija. conocimientos de las 10
3. Definicion y valorizacion de matematicas financieras
Swaps, FRA’s y Forwards. asociadas a los instrumentos de | 4
4. Construccion de estructura de renta fija. II.5
tasas de interés: 2. Entiende los principios,
4.1 Boostrapping estructuracion y valorizacion de
4.2 Nelson Siegel Swaps, FRAs y Forwards.
4.3 Svensson 3. Aplica modelos de estructura
4.4 Curva Intermediacion de tasas de interés.
financiera

ANALISIS DE CARTERA Y ADMINISTRACION EN RENTA
VARIABLE
1. Markowitz revisitado: El alumno demuestra que: .1 cap. 5, 6, 9
1.1 Frontera eficiente y y 12
equilibrios en economias 1. Aplica modelos de seleccion de | | 5 cap. 6-9
1.2 Frontera sin activo libre de cartera en un mundo media- L7
riesgo varianza.
2. Modelos de Factores Fama- | 2. Discute 'y confronta las Il.8 cap. 6y 7
French principales herramientas en la | !1.9cap.5y 6
3. Otros modelos de factores administracion activa y pasiva | .1 cap. 16 y
4. Herramientas de andlisis de de carteras. 17
desempefio y riesgo de cartera. | 3. Entiende el uso y aplicacion de | ||.3
modelos de factores. 1110
1.2
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MODELACION DE PRECIOS Y TASAS

1. Repaso de
probabilidades

2. Series de tiempo: introduccion a
la estimacién de parametros.

3. Series empiricas financieras y su
comportamiento estadistico.

4. Estimacion de pardmetros de
series financieras.

5. Modelacion de precios de
activos: procesos Wiener, lema
de Ito.

6. Arboles Binomiales

Valorizacion neutra al riesgo

8. Modelos de estructura de tasas
de interés de 1 factor: Vasicek,
Cox-Ingersoll y Ross

estadisticas y

~

El alumno demuestra que :

1. Estima modelos generales de
precios de activos y de tasas de
interés.

2. Aplica la metodologia de
valorizaciobn neutra al riesgo
para la resolucion de problemas
de valorizacion de derivados.

3. Proyecta volatilidades de
activos para caracterizar los
rangos mas probables de
precios.

[.3cap. 5

1.1 Appendix
[.2 cap. 10, 11
y 23

[.5cap. 11

1.6 cap. 1-3, 7,
8,11y12

[1.11 cap. 3
.12 cap. 2y 3
[1.13 cap. 2-9
[1.14 cap. 2

1.6 cap. 1-3, 7,
8,11y12

RIESGO DE MERCADO

1. Definicion del Valor en Riesgo
(VaR)
1.1 Paramétrico
1.2 Historico
1.3 Montecarlo
2. Descomposicion del VaR de una
cartera.
3. Contribucion al riesgo.
4. Medicion de volatilidad (modelos
EWMA, GARCH y variantes).
5. Ejercicios de medicion.

El alumno demuestra que:

1. Identifica los factores de riesgo
de mercado en una cartera.

2. Mide el riesgo de mercado de un
instrumento 'y una cartera
financiera.

3. Reconoce los usos y limitantes
de las técnicas de medicion
aprendidas.

l.4cap.5,7y9
.2 cap. 16y 17
.15

.1 cap. 10, 11
y 13-15

.16
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VALORACION DE OPCIONES FINANCIERAS Y REALES
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1. Tipos de opciones financieras
2. Estrategias de opciones
3. Métodos de valoracion de
opciones financieras:
3.1 Opciones de acciones
3.2 Opciones de moneda
3.3 Opciones de tasa de interés
4. Introduccién a las opciones
reales.

El alumno es capaz de:

1. Identifica las fuentes de valor
de una opcidn financiera.

2. Aplica el método  de
valorizacion utilizando opciones
(financieras y reales).

3. Identifica los riesgos de una
opcion financiera.

4. Reconoce las aplicaciones de las
opciones reales.

[.2 cap. 7-9, 12,
13y 28
[l.11cap. 5-7
[1.14 cap. 9-12
.15

.16

[1.17 cap. 1-3

e

6 ANALISIS DE RIESGO CREDITICIO

1. Estimacion de la probabilidad de
cesacion de pagos. Modelo de
Merton.

2. Scoring

3. Modelos internos para estimar
VaR de crédito.

El alumno demuestra que :

1. Entiende los principales
mecanismos de transmision del
riesgo de crédito en una cartera
de préstamos comerciales y de
consumo.

2. Distingue  entre  pérdidas
esperadas y pérdidas
inesperadas.

3. Aplica modelos de

cuantificacion y valorizacion del
riesgo de crédito.

e

2,5

.7 cap 7-10
.2 cap. 26y 27
.19

1.2

.21

.22

[I.1cap. 18-21
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