
 

 

Auxiliar N°4 

Problema 1 

 
 Demuestre que el retorno de un activo i cualquiera puede expresarse como 

 

Donde     

 

 
Problema 2 

 Suponga que un activo que se transa en el mercado tiene un beta con respecto a su 

portafolio de inversión de 0,7. Se estima, por otro lado, que este activo debiera rentar un 

12% anual. Si la tasa libre de riesgo está en 5% anual y el premio por riesgo de mercado 

(exceso de retorno del mercado por sobre la tasa libre de riesgo) es de 7% anual, 

¿Compraría usted el activo? ¿Por qué? 

 

 

Problema 3 

Suponga que en una economía donde aplica el CAPM la tasa libre de riesgo es 6%, el 

retorno de la cartera de mercado es 10%, su volatilidad es 9%, y para los activos A y B los 

datos son: 

     

 

a) Determine el beta de A y el beta de B. 

b) Determine el beta de la cartera de mercado. 

c) Construya una cartera C, a partir del activo A y B que tenga beta=0 y cuyo retorno 

esperado sea igual a la tasa libre de riesgo. 
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Problema 4 

 

Imagine que un modelo APT es apropiado para describir los retornos de una acción. En 

esta ocasión se estima que los retornos esperados de los activos presentes en el mercado 

dependen de sólo dos factores: La inflación y el precio del petróleo.  

 

 

 

 

Suponga que el premio por riesgo del factor 1 es de 4%, y del factor 2 es de 8%. 

 

a) Muestre dos formas posibles de construir un portafolio que tiene sensibilidad de 0,5 al 

factor 1. Compare los premios por riesgo de cada inversión. 

 

b) Suponga que los premios por riesgo de X, Y y Z son 8%, 14% y 16%, respectivamente. 

Construya un portafolio que tiene sensibilidad cero a cada factor y que tiene un premio 

por riesgo positivo. ¿Se cumple el APT en este caso? 
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