
                                                                   
                       Curso: IN56A-1 
                       Semestre: Otoño 2010 

                                                                                       Profesores: José Miguel Cruz 
  Gonzalo Maturana 
                                                                                                          Ercos Valdivieso 

                                        

Clase Auxiliar N° 5 

Problema 1 

Demuestre que en un mercado donde se transan N activos, si se tiene una cartera donde se invierte 1/N en 

cada activo, su riesgo está acotado por la covarianza promedio de los instrumentos. Interprete este resultado. 

 

Problema 2 
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Problema 3 
 
Suponga que en la economía chilena se dan las siguientes estadísticas para algunas empresas del mercado: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Suponga que la tasa de retorno esperada del mercado es 12% y la tasa libre de riesgo alcanza un 4,5%. 

 

  

Empresa Beta Volatilidades 

Cap 0,888 8,9% 

Cervezas 0,861 3,7% 

Concha y Toro 0,858 3,5% 

Coepc 0,802 3,6% 

D&S 1,119 4,9% 

Endesa 1,008 5,6% 

Gasco 0,706 5,4% 

Iansa 1,02 6,8% 

Madeco 0,706 8,3% 

Quiñenco 1,28 6,7% 

San Pedro 0,736 13,6% 

Ventanas 0,473 17,0% 



PAUTA 
 
Problema 1 
 

Si se construye una cartera con N activos, donde se invierte 
N

1
 en cada activo, la varianza de la 

cartera queda dada por: 
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Luego, si N es grande, COVpromc 2
 

 

Problema 2 
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Problema 3 
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