Las dos
acepciones
del wvalor

son valor en
uso y valor
en cambio.

Tres
cuestiones:
(1) en qué
consiste el
precio real

deg los
bienes,

(2) cudles
son los
distintos
componenes
de ese precio,
(8) por qué
discrepan, a
veces, el
precio real
y el precio
de mercado,

serdn
contestadas
en los tres
capitulos
subsiguien-
tes.
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Debemos advertir que la palabra vALor tiene dos significados dife-
rentés, pucs a veces expresa la utilidad de un objeto particular, y,
otras, la ‘capacidad de comprar otros bienes, capacidad que se deriva
de la posesién del dinero. Al primero lo podemos llamar “valor e

]
uso” , y al al scgundo, valor en cambio’ ,!; Las cosas que tienen un gran =

valor en uso tienen comunmente escaso o ningun valor en cambio, y
por el corfrario, las que txencn un gran valor en cambio no tienen,
muchas veces, sino un pequeno valor en uso, o ninguno. No “hay
nada mds til que el agua, pero con ella apenas se puede comprar
cosa alguna ni recibir nada en cambio. Por el contrario, el diamante
apenas tiene valor en uso, pero generalmente se puede adquirir, a
cambio de él, una gran cantidad de otros bienes. 23//]

Para mvesugar los principios que regulan el valor en cambio, de
las mercancias, procuraremos poner en claro,

Primero, cuél sea la medida de este valor en cambio, o en qué con-

siste el precio real de todos los ‘bienes;

Segun)ao c1?§l_e,§ son las _diferentes partes integrantes de que se_com-
pone gste, precio real.

Por ultimo, cudles son las diferentes circunstancias que unas veces
hg‘gggd,aubn,yﬂotras bajar algunas o todas las distintas partes compo-
nentes del pretio, por encima o por debajo de su proporcién natural
o cornente o cudles son las causas que algunas veces impiden qué-el
precio del’ mercado, o sea el precio real de los bienes, coincida.exac-
tamen{.g,mu,_l,g_‘que _pu&:éramos denominar su precio natural,

Me propongo explicar, con la claridad y precisién posxbles estas
tres cuestiones en los tres capitulos siguientes, en los cuales someteré
a dura prueba la paciencia y la atencién del lector: la paciencia, para
examinar y revisar detalles que a veces nos pueden parecer innece-
sariamente prolijos; la atencién, para comprender lo que, aun: des-
pués de tanta explicacién como seamos capaces de dar, pudiera pare-
cer innecesariamente tedioso.
para tener la seguridad de ser claro. Aun a pesar de hacer el mdximo
estuerzo para conseguirlo, quedardn todavia algunos puntos osciiros,
sin aclarar, debido a la naturaleza en extrerno abstracta del tema.

23 Lectures, p. 157. Law, Money and Trade, 1705, cap. 1 (seguido por Harris,
Money and Coins, pt. 1, § 3), confronta el valor del agua con el de los diamantes.
Se alude a la baratura del agua en Platon, Eutidemo, 304 B cit. por Pufendorf,
De jure naturae et gentium, lib. v cap. 1, § 6; cf. nota de Barbeyrac, al § 4.

Pero correré el riesgo de ser. prolijo

; CUEI'PO
-ga. |Contienen el valor de una cierta cantidad de trabajo, | que nos-

CAPITULO V

DEL PRECIO REAL Y NOMINAL DE LAS MERCANCIAS, O DE SU
PRECIO EN TRABAJO Y DE SU PRECIO EN MONEDA

Topo hombre es rico o pobre segun el grado en que pueda gozar de
las™Cosas mecesarids, convenientes y gratas de la vida. 1} €T0 una vez
establecida 1a“divisién del trabajo, es sélo una parte linuy pequefia

de las mismas la que se puede procurar con el esfuerzo personal. lLa

5
. mayor parte de ellas se_conseguirdn mediante el _trabajo de otras

personas,_

serd rico o pobre, de acuerdo con la cantidad de trabajo

ajeno de que pueda disponer o se hallé en condiciones de adquirir. !}

§ En consecuencia, el valor de cualquier bien, para la persona que lo

posee y que no piénse usarlo o consuniirls, sino cambiarlo por otros,
es igual a la cantidad de trabajo que pueda adquirir o de que pueda
disponer por mediacién suya. { El trabajo, por consiguiente, es la
med1da real"dél valor en camblo de toda clase de Biénes. I

~ El'precio Teal de cualquiér cosa, lo que realmente’ fe cuesta al hom-
bre que qulere adquirirla, son las penas y fatigas que su adquisicién

supone. | Lo que realmente vale para el que ya la ha adquirido y de-

sea disponer de ella, o cambiarla por otros bienes, son las penas v,

fatigas de que lo librarin, y que podrd imponer a otros 1nd1v1duos.”

Lo -0_que se compra con dmero o0 con otros bienes, se adquiere con el
trabajo 2 Jo mismo que 10 que adqmnmos con el ‘esfuerzo de nuestro
:I dinero o sea otra clase de bienes nos dispensan de esa fati-

otros cambiamos por las cosas que suponemos encierran, en un
momento determinado, la misma cantidad de traba]oy El trabajo fue,
pues, el precio primitivo, fla moneda originaria que s rvié para pagar
¥ comiprar todas las cosas. [No fue con el oro ni con la plata, sino
con el traba]o como se compré ‘originariamente en el mundo toda
clase de r1quezas u valor ] para los que las poseen y desean cambiarlas

1 “En si misma, la riqueza no es'otra cosa que los alimentos, las comodrdades
y las_cosas superfluas que hacen agradable la vida."” Cantillon, Ensayo sobre la
naturaleza del comercio en generat' p. 13, edicién del Fondc de Cultura Econé-
mica, México, 1g50.

2 “Todo en el mundo se compla con el trabajo.”

Hume, “Of Commerce”, en
Political Discourses, 1752, p. :
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por otras producciones es precisamente igual a la cantidad de trabajo
que con ella pueden adquirir y disponer! |

La riqueza, como (licé'___Mr.' Hobbes, es poder.? P]’em la persona que
adquiere o hereda” una gran fortuna, no por eso adquiere necesa-
riamente ni hereda poderio politico, civil o militélr.'ﬂ Su riqueza
podri ofrecerle los medios para adquirir todo eso,' pero la mera po-
sesion de aquélla no le procura necesariamente ‘esas ventajas. __EI
poder que le atribuye directa e inmediatamente esa posesion es la’ fa-

cultad de co'r_;_zp‘:'ja_;;;"_una cierta facultad de disposicién sobre todo

el trabajo, o sobre todo el producto de éste, que se encuentra en el
metc'ado.l’ Su riqueza es mayor o menor precisamente en proporcién
a la amplitud de esa facultad, o a la cantidad de trabajo ajeno o de su
producto, lo cual para el caso es lo mismo, que aquella riqueza le co-
loca en condiciones de adquirir. jEI valor en cambio de cualquier
cosa es precisamente igual a la amplitud de esa facultad, conferida
al propietario.|[ : )
Pero aunque el trabajo es la medida real del valor en cambio de
todos los bienes, generalmente no es la medida por la cual se esti-
ma ese valor. [Con frecuencia es dificil averiguar la relacién propor-
cional que ‘existe entre cantidades diferentes de trabajo. JEl tiempo
que se gasta en dos diferentes clases de tarea no siempre determina
de una manera exclusiva esa proporcién. {Han de tomarse en cuenta
los grados diversos de fatiga y de ingenio. Una hora de trabajo penoso
contiene a veces mds esfuerzo que dos horas de una labor ficil, y mds
trabajo, también, la aplicacién de una hora de trabajo en una profe-
sion cuyo aprendizaje requiere el trabajo de diez afios, que un mes
de actividad en una labor ordinaria y de fdcil ejecucién. 'fMas no es
ficil hallar una medida idénea del ingenio y del esfuerzo. f Es cier-
t0, no obstante, que al cambiar las diferentes producciones de dis-
tintas clases de trabajo se suele admitir una cierta tolerancia en
ambos conceptos. |El ajuste, sin embargo, no responde a una medida
exacta, sino al regateo y a la puja del mercado, de acuerdo con aque-
lla grosera y elemental igualdad, que, aun no siendo exacta, es sufi-

ciente para llevar a cabo los negocios corrientes de la vida or-

dinaria.t/ ' g
Fuera de esto, es mds frecuente que se cambie y, en consecuencia, se
compare un articulo con otros y no con trabajo. [Por consiguiente,
parece mis natural estimar su valor en cambio por la cantidad de
cualquier otra suerte de mercancia, y no por la cantidad de trabajo
que con él se puede adquirir. [La mayor parte de las gentes entienden
mejor qué quiere decir una cantidad de una mercancfa determinada,

8 “También la riqueza, unida con la liberalidad, es poder, porque procura ami-
gos y siervos. Sin liberalidad no lo es, porque en este caso la riqueza no protege,
sino que se expone a las asechanzas de la envidia.” Lewviatdn, I, x, ed. Fondo de
Cultura Econdmica, México, 1940. ’

4 Es notoria la ausencia de toda referencia a la prolija discusién de este tema
en ci capituulo x.
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que una cantidad de trabajo,quuélIa ¢s un objeto tangible, y ésta
una nocién abstracta, que aun siendo bastante inteligible, no es tan,
natural y obvia. // ,

Ahora bien, desde el momento que cesd la permuta y el dinero se
convi}"tié en el instrumento comun de comercio, es mds frecuente
c;,.tmb:ar cualquier mercancia por dinero, y no por otra cosa"El car-
nicero, rara vez proporciona carne de res o de carnero al panadero o
al cervecero, a cambio de pan o de cerveza, [sino que la lleva pri-
mero al mercado, donde la cambia por dinero,}y después cambia
parte de ese dinero por cerveza o por pan.| La cantidad de dinero
que obtiene por la carne regula asimismo la cantidad de esos dos
articulos que obtiene més tarde. | Luego, para él, es mds natural y
sencillo estimar el valor de la carne por la cantidad de dinero, que
es la mercancia que sirve de primordial intermediario, que no por el
pan y la cerveza, qt;:;ié/loiﬂega.n.j_ser_objm.deiambio por media-
cién de otro bien. | Y Ie es también f4cil decir que la carne de este
tendero vale tres o cuatro peniques la libra, que no hablar de que
vale tres o cuatro libras de pan o tres o cuatro- cuartillos de cerveza
De donde resulta que es frecuente estimar- el valor en cambio de toda
mercancia por la cantidad de dinero, y no por la cantidad de otra mer-
cancia o de trabajo que se pueda adquirir mediante ella. {

El oro y la plata, como cualquier otro bien, cambiar de valor:
unas veces son mds caros, y otras, mds baratos;,unas veces son mé.;
ficiles, y otras, mds dificiles de adquirir.zLa cantidad de trabajo
que una determinada cantidad de esos metales puede adquirir o de la
cual permite disponer, o la cantidad de otros bienes” que se pueden
adquirir o de los cuales se puede disponer por su mediacién, depen-
de, en todo caso, de la abundancia o escaso rendimiento de las minas
que se conozcan en el momento en que dichos cambios se efectﬁan.l
El descubrimiento de las ricas minas de América redujo el valor del
oro y de la plata, en el siglo xvr, a casi una tercera parte de su valor
anterior.“lEn la medida que cuesta menos trabajo llevar esos metales
de la mina al mercado, es menor el trabajo de otra especie que con
ellos se puede adquirir; y aun cuando dicha revolucién en el valor
de los metales nobles ha sido quizd la mds grande, no es, sin embargo,
la vinica de que guarda recuerdo la Historia[ Ahora bien de la misma

‘manera que una medida que estuviese siempre cambiando su longi-

tud como el pie natural, el palmo o el brazo, no _podria ser jamis
una_medida exacta~deotras cosas; asi una mercaderia que varie con-
tinuamente-en su- Topio valor, nunci podri ser medida exacta del
valor de otros articulos.|fguales cantidades de trabajo, en todos tiem-
pos y lugares, tienen, segtin se dice, el mismo valor para el trabaja-
dor. [ Presuponiendo un grado normal de salud, de fuerza y de tem-
p€ramento, de aptitud_ y destreza, ha de sacrificar sie pre la misma
proporcién de comodidad, de libertad y de felicidad.| El precio que

5 Infra, p. 184.
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paga deberd ser siempre el mismo, cualquiera que sea la cantidad
de bienes que reciba en cambio. | De estos bienes unas veces podra
comprar mas y otras menos cantidad; pero lo que varia es el valor
de los mismos, y no el trabajo que los adquiere. | En toda época y |
circunstancia es caro lo que resulta dificil de adquirir o cuesta mucho
trabajo obtener, y barato lo que se adquiere con mds facilidad y |
menos trabajo.L Por consiguiente el trabajo, al no cambiar nunca de .

e - D Nt S .
valor, es el unito y deéfinitive patrdn éfectivo, por el cual s¢ comparan

y-estiman los-valores de -todos los bienes; cualesquiera--que-sean las !
el T sttt Rl St
circunstancias de lugar y de tiemipo. |El trabajo es su precio realz_)[_ll'gl__ i

moneda es, unicamente, €l precio nominal. |

~Pero, aunque para ‘ei"'t‘i’a%éija"dd?”éiéﬁ'pre tengan igual valor idén-
ticas cantidades de trabajo, no ocurre asi con la persona que lo em-
plea, pues para ella tiene unas veces mis, y, otras, menos valor.||Las
compra, en unas ocasiones, COn una mayor cantidad de bienes, y en
otras, con menor cantidad de los mismos, por lo cual se hace la idea
de que el precio del trabajo varfa como el de todas las demds cosas,
siendo unas veces caro y otras barato. fEn realidad, son los bienes los
que son caros o baratos, en un caso o en otro. |

De acuerdo con esa acepcién vulgar puede decirse que el trabajo,

como los otros bienes, tiene un precio real y otro nominal.’ El precio ..

real dirfamos que consiste en la cantidad de cosas necesarias y con-
venfenteS"qu‘e"ﬁédiﬁn'té ¢l se"consiguen, y ¢l nominal, la cdhtid@' de
dinero.| El trabajador € Tico o pobre, se halla bien o mal remune-
rado, en proporcién al precio real del trabajo que ejecuta, pero no al
nominal. |

La distincién entre el precio real y el nominal del trabajo y de las
mercancias no es materia de mera especulacién, sino de mucha im-
portancia y utilidad practica.| E1 mismo precio real representa siem-
pre el mismo valor; pero el mismo precio nominal puede tener valores
distintos, en atencién a las variaciones en el valor del oro y de la
plata.| Asf, pues, cuando se vende un terreno, reservandose una renta

erpetua, es de gran importancia para la familia titular de ese dere-
cho que dicha renta conserve siempre el mismo valor real y no con-
sista en una cierta suma de moneda,“Lpues, en este caso, su valor
estarfa expuesto a dos clases de variaci
provienen de las diferentes cantidades de oro y de plata que, segiin
los tiempos, pueden contener el cufio de la misma denominacién, Yy
por otra, la que dimana de los diferentes valores de iguales cantidades
de oro y plata en época distinta.

Los principes y los Estados soberanos han creéido que su interés
particular y transitorio consistia en disminuir la cantidad de metal
puro contenido en las monedas; pero raramente han considerado que

8 “Sobge todas las cosas, cuidad mucho de hacer cualquier arreglo o contrato
valedero durante muchos afios para recibir una cierta cantidad de dinero por el
grano ‘que os deben, aunque en la actualidad pueda pareceros una oferta tenta-
dora.” Fleetwood, Chronicon preciosum, p. 174

nes: por una parte, las que,

Jel precio real y nominal de las mercancias ‘85
J
convendria a'umcmarloﬁLEn consonancia con esto, la cantidad d
metal contenido en 'Ias onedas ha ido disminuye,ndo gema-raairnene
te, en Lodf.s las naciones, y raramente ha aumentado. [Tales varia-
ciones no pueden por menos de disminuir, las mis de las
valor de las rentas en dinero. , veees e

El descubrimiento de las minas de América disminuyé el val
de 1;3[ Plata. y df:l oro en Europa. Esta disminucién se gu e
contintia acentudndose de una manera gradual;8 y se admit Fque con.
tinuara s.mndo asi durante mucho tiempo au,nque a nue:tque odo
de ver, sin _prueba. alguna. [ Si consideramos vilida ,tal su 05{‘0_61110((11_0
chas variaciones tienden mds bien a disminuir que a funia iy
valor de las rentas en dinero, aunque se estipule su pago n o una
d‘etermmadz} cantidad de moneda acufiada de una cll')eg:a -do oming.
cién (por ejemplo, en libras esterlinas), sino en tal cantid denomma-
de plata fina o de una ley determinada./ tad de onzas

Las rentas establecidas en grano conservdron mucho mej

que las fijadas en dinero, aun cuando la denominacién ?:-llolr su_valor
se alterase. [En el estatuto XVIII de la Reina Isabel ‘de In fi CUIlOsnO
d:spo_ne que un tercio de las rentas de los colegios se est %laterra i
gatoriamente €n grano y se pague en i pesiciiidog
Sy ' gu especie, de acuerdo con los pre-
g ; e::l c;i mercado méds préximo. [El dinero procedente de
e Pan; depa E:; éa;l €n grano, a pesar de no representar sino la ter-
cora P ~aquélla, es, actual‘mente, de acuerdo con el docto

kstone, casi el doble de la cantidad correspondie s
tercios,'? cuya renta no est4 expresada en gran};' kil
lo, las rentas antiguas de los colegios -

a bajar hasta una cuarta parte de su

poco més de una cuarta parte del gr

v‘aélar:l. llAhora bien, desde el reinado

ci6n de la moneda in i i

mismo numero de ]ibgzlt‘:sac}}:;iflfrldo SR coniene altﬂ‘_acién., b

cantidad de plata fi X $ ¥ peniques contienen casi la misma

plata lina. De donde se infiere que la disminucién en el

valor de las rentas e i
n dinero ‘de los colegi
- - k 0
de la desvalorizacién de la plata. [ & e etenmtate

[A tenor de este cilcu-
pagadas en dinero, han llegado
antiguo valor, o sea que valen
ano a que anteriormente equi-
de Felipe y Maria la denomina.

T Supra, pp. 27-29.
: Eﬂfr:, Pp- 207-20q.
- 0, que.se refiere a Oxford, Cambrid

gil::z nmgti_n Colegio debe hacer una estipulac?:;

mos, tierras llaborables O pastos, sin garantizar
se percibird en dinero. La ley fue promovida por §
entre el asombro de sus colegas miembros gel
imaginarse la razén de la diferencia.
baratura presente, sabiendo que en e
carse la poblacién y otorgarse licen

Winchester y Eton, y establece
vitalicia o por afios. referida a
que un tercio de la anualidad
Plr lThomas Smith, segiin se dijo
c arlamento, quienes

No obstante el titular ohcienfa ve:t(;jr Tﬁ-‘ﬁz
1 futuro se encareceria el grano, al multipli-

modo 11 icias para e] transporte del cereal. D
aprobarse la ley, se consiguen ahora mayores emolumentos pa:a e;:)i

€gl0s » ¥ ql 5 re: S permanecen nominal
Colegio: en cada Universidad aunque sus nta mente

’ » - por S(TYPE, Life of the I ir a 1
6 P Ct ol ’ . Ifl’ f . earned Sir Thomas Smith, 1693, P- 192.
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Cuando esta desvalorizacién va acompanada de la disminucién del
contenido de metal noble en el cufio de la misma denominacién, la
pérdida generalmente es mucho mas grande.| En Escocia, donde la de-
nominacién de la moneda ha experimentado muchas mads variaciones
que en Inglaterra, y también en Francia, en cuya nacion dichos cam-
bios fueron atin mayores que en el primero de esos paises,’* algunas
rentas antiguas, en su origen muy considerables, han quedado redu-
cidas, por esa razén, casi a la nada. |

Aun tomando en consideracién épocas distantes, iguales cantidades
de trabajo se comprardn con proporciones casi similares de trigo —la
subsistencia del trabajador— y no con iguales cantidades de oro y
plata o de cualquier otra mercancia. Luego iguales cantidades de gra-
no, a lo largo del tiempo, conservardn aproximadamente el mismo
valor real, o habilitardn al duefio de las mismas para comprar o ad-
quirir casi la misma cantidad de trabajo de otras personas. A nuestro
entender, esa correlacién sera mas aproximada que si se tratase de
iguales cantidades de cualquier otra clase de mercancia, puesto’ que
ni aun iguales cantidades de grano conservarin siempre el mismo
valor. La subsistencia del trabajador, o el precio real del trabajo,

como veremos mis adelante,? cambia mucho segtn las diversas cif- |

cunstancias: es mds abundante en una sociedad progresiva que en otra
estacionaria, y en ésta que en un pueblo decadente. Por lo tanto,
cualquier otra mercancia, segin las épocas, comprard una mayor o

menor cantidad de trabajo, en proporcién a lacantidad de subsisten-
cia_que con ella pueda adquirirse en un momento determinado. De
aqui se deduce que una renta convenida en grano, sélo esta expuesta
a las variaciones en la cantidad de trabajo que se puede comprar con
una cierta cantidad de aquél. Pero una renta fijada en cualquier
otra mercancia no sélo estd expuesta a las variaciones en la cantidad
de trabajo que se puede adquirir con una cierta cantidad de grano,
sino a las que pueden ocurrir en la cantidad de grano que se pueda
conseguir con una cierta cantidad del respectivo articulo.

Hemos de advertir que si bien el valor real de una renta en grano
varia mucho menos que una renta en dinero de una centuria a otra,
cambia, sin embargo, mucho mds que ésta de un afio a otro. El
precio del trabajo, expresado en dinero, como intentaremos demos-
trar m4s adelante, 18 no fluctiia de afio a afio con el precio monetario
del trigo, sino que parece mds bien acomodarse al precio ordinario

o promedio dé dicho articulo, y no al ocasional 6" accidental que éste.

pueda tener. El precio ordinario o promedio del trigo se regula, como
trataremos de demostrar més adelante,™* por el valor de la plata, por
la abundancia o escasez de las minas que surten el mercado de este
metal, o por la cantidad de trabajo que es necesario emplear y, por

11 Supra, p. 29.

12 Infra, pp. 67-71.

18 Infra, pp. 72, 83, 84.

14 Infra, cap. X1, cf. esp. p. 184.
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consiguiente, del grano que ha de consumirse para llevar una deter-
minada cantidadyde plata desde el yacimiento hasta el mercado. El
valor de la plata, aunque a veces varia mucho de un siglo a otro,
raras veces lo hace de un afio a otro, permaneciendo port lo regular
casi el mismo por espacio de media centuria o de un siglo completo.
Por la misma razon, el precio ordinario o promedio del trigo, esti-
mado en dinero, puede también continuar siendo casi el mismo
durante igual periodo de tiempo, y con éste el nominal del trabajo,
por lo menos mientras la sociedad permanezca, por otros respectos,
también en una situacién parecida. Entre tanto, el precio ocasional
o transitorio del trigo puede ser el doble del que fue un afio antes, o
fluctuar, por ejemplo, de veinticuatro a cincuenta chelines el cuartal.
Ahora bien, cuando el trigo alcanza este ltimo precio, no sélo se
duplica el valor nominal de la renta en especie, sino también su valor
real, pues se podrd adquirir con ella una doble cantidad de trabajo
o de la mayor parte de otras mercancias; en cambio el precio mone-
tario del trabajo y, con él, el de la mayor parte de las demds mer-
caderias, continuard siendo el mismo a través de todas estas fluc-
tuaciones.

Parece, pues, evidente, que el trabajo es la medida universal y mds
exacta del valor, la tinica regla que nos permite comparar los valores
de Tas diferentes mercancias én distintos tiempos y lugares. Todo €l
nmundo admite que no poqemmmrgz 1as cosas, de
un siglo a otro, por las cantidades de plata que se hayan dado por
ellas, ni tampoco por las cantidades de grano que se den, de un afio
al siguiente. Pero por las cantidades de trabajo si que podemos esti-
marlo de un afio a otro, y de siglo a siglo, con la mayor exactitud
posible. l e una centuria a otra el grano es mejor medida que la pla-
ta, porque, en ese periodo, iguales cantidades de trigo podrédn adquirir
las mismas de trabajo con mayor aproximacién que iguales canti-
dades de plata. Por el contrario, de un afio a otro, la plata es mejor
medida que el grano, porque iguales cantidades de aquélla con-
seguirdn la misma proporcién de trabajo.l Ahora bien, si en la

15 “En Inglaterra y en el Continente, el trigo es el alimento constante y mis
g_cnerahzado, que no cambia de moda ni crece por casualidad: los agricultores
siembran mayor o menor cantidad, proporcionando ésta, lo mejor que pueden, a
las exigencias del consumo, restando el excedente del afio pasado de su provisi,én
para el futuro; a la inversa, puede ocurrir que falle el cdlculo en relacién a las
n_ccmdadc_s en este caso (mds que en el de otros articulos), si se toman en junto
siete o veinte afios, aunque acaso la escasez de uno, determinada por contingencias’

‘climdticas, puede ser muy considerable en comparacién con el anterior o con el si-

guiente. Por consiguiente el trigo, en esta parte del mundo (y este cereal es el
ahmc!:to general y constante de cualquier otro pafs), es la medida mdis idénea
para juzgar del valor alterado de las cosas en un prolongado lapso de tiempo: en
consecuencia, el trigo en nuestro caso, el arroz en Turquia, etc., son la base mds
adecuada para reservar una-renta, pues se la supone constante para los tiempos
futuros. §1n embargo, el dinero es la mejor medida del valor alterado de las cosas
a corto nimero de afios, pues su salida es la misma, y su cantidad sélo lentamente
se altera. Ahora bien, el trigo o cualquier otro cereal, no puede sustituir al dinero,
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asignacién de rentas perpetuas o en los contratos de arrendamiento
de larga duracién es_muy importante distinguir entre el precio real
y el nominal, esa distincién carece de importancia en las operaciones
de compraventa, que constituyen las transacciones mds corrientes y
comunes de la vida humana.

En un mismo tiempo y lugar, el precio real y el nominal de todas
las mercancias guardan entre si exactamente la misma proporcién.
Segtin se obtenga mds o menos dinero por una mercancia en el mer-
cado de Londres, pongamos por ejemplo, podremos disponer o com-
prar en-el mismo lugar y tiempo mas o menos trabajo. Por consi-
guiente, en tales circunstancias el dinero es la medida exacta del valor
de cambio real de todas las mercancias. Esto sOlo_es asi, sin embargo,
en igualdad de circunstancias de lugar y de tiempo.

Aun cuando en lugares distantes no existe una proporcién regular
entre el precio real y el nominal de las mercaderias, el comerciante
que conduce sus articulos de uno a otro lugar, sélo considera el valor
nominal o pecuniario, o la diferencia entre la cantidad de plata que
pagé por ellos y la que piensa recibir por los mismos. ‘Media onza
de plata en Cantén, China, puede adquirir quiz4 una mayor cantidad
tanto de trabajo y de cosas que son necesarias y convenientes para
la vida, que una onza en Londres. Mas, en todo caso, una mercancia
que se venda por media onza de plata en Cantén puede ser alli real-
mente mds cara y de mayor importancia positiva, para quien alli la
posea, que una que se venda por una onza en Londres, para quien
disponga de ella en esa tltima ciudad. Ello no obstante, si un comer-
ciante londinense puede comprar en Cantén, por media onza de plata,
una determinada mercancia, que vende después en Londres por una
onza, ganar ciento por ciento, como si una onza en Londres fuese
exactamente del mismo valor que en-Cantén. Para este traficante
no tiene importancia que media onza de plata le ponga en condicio-
nes de comprar en Cantén mayor cantidad de trabajo y de cosas
necesarias y convenientes para la vida que una onza en Londres. Una
onza en este lugar le capacitard siempre para adquirir doble cantidad
de todo aquello que pudiera adquirir con media, y esto es precisa-
mente lo que ¢l pretende.} !

Como el precio nominal o monetario de los bienes determina y de-

cide finalmente si son o no razonables las compras y las ventas, y

por él se regulan casi todas las transacciones de la vida comun, cuan.
do media précio, no Xtranar que se preste mds atencién al pre-
cio nominal que al real.

“Sin embargo, en una obra de la naturaleza de la presente, puede ser
muy 1til comparar los diferentes valores reales de una mercancia, en
distintos tiempos y lugares, o los diferentes grados de capacidad ad-
quisitiva con respecto al trabajo de otros pueblos que con ella pudiera

a causa de su gran volumen y al cambio excesivamente ripido de su cantidad.”
Locke, Some Considerations of the Consequences of the Lowering of Interest and
Raising the Value of Money, ed. de 1696, pp. 74, 75.
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adquirir su duefio, en distintas ocasiones. En este caso es necesario
gue comparemos, no las diferentes cantidades de plata, por las que
generalmente se vendid, sino las distintas cantidades de trabajo
que por dichas cantidades de plata se obtuvieron. Ahora bien, los
precios corrientes del trabajo, en lugares y épocas distantes, apenas
se conocen con cierto grado de exactitud. Los precios del.grano, aun
cuando en muy pocos sitios se registraron de una manera regular,
son, por lo general, mejor conocidos, y de ellos tomaron noticia con
mas frecuencia historiadores y escritores. Con éstos, pues, debemos
contentarnos y no porque se hallen siempre en la debida y exacta
proporcién con los precios corrientes del trabajo, sino porque son los
que mds cominmente se aproximan a dicha proporcién. Es esta cir-
cunstancia la que nos permitird hacer varias comparaciones de esta
indole.18 f

Con los progresos de la industria muchas naciones comerciantes
consideraron conveniente acufiar y convertir en monedas diferentes
clases de metal: el oro, para los pagos de mucha importancia; la
plata, para las compras de un valor moderado, y el cobre, o algin
metal basto, para las de poca consideracién. Pero siempre conside-
raron uno de estos metales como la medida peculiar de valor, y esta
preferencia parece que se dio siempre al metal primeramente usado
como instrumento de comercio. Una vez iniciado su uso como patrén,
en ausencia de otra clase de moneda, continuaron haciéndolo asi por
lo regular, aunque la necesidad no fuera la misma.

Se dice que los romanos no conocieron otra moneda que el cobre
hasta cinco afios antes de la primera guerra punica? y fue entonces
cuando comenzaron a acuiiar plata; sin que por eso el cobre dejara
de ser medida de valor en la Republica. En Roma todas las cuen-
tas y el valor de todas las propiedades inmuebles se computaban, al
parecer, en ases o sestercios. El as fue siempre la denominacién
de una moneda de cobre, en tanto que el sestercio equivalia a dos
ases y medio. Asi, aunque el sestercio fuese en sus origenes una mo-
neda de plata, su valor se estimaba en cobre. En Roma, cuando uno
debia una gran suma de dinero, deciase que tenia una gran cantidad
de cobre ajeno.18

Las naciones septentrionales, que se levantaron sobre las ruinas
del Imperio romano, tuvieron al parecer moneda de plata, -desde la
¢época de sus primeros asentamientos, y no conocieron durante muchos
siglos, mi el oro ni el cobre. En Inglaterra hubo monedas de plata
en los tiempos de los reyes sajones, pero se acufiaron muy pocas de
oro hasta la época de Eduardo III, y ninguna de cobre hasta el reina-
do de Jacobo I de la Gran Bretafia. En Inglaterra, pues (y por las

mismas razones, a nuestro entender, en otras naciones modernas de .

Europa), todas las cuentas y el valor de toda la propiedad inmueble

16 Infra, cap. X1, passim.
17 Plinio, lib. xxxim, c. 3.
18 Habere aes alienum.
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se computaba generalmente en plata, y asi, cuando pretendemos ex-
presar a cudnto asciende la fortuna de una persona, rara vez indica-
mos el numero de guineas, sino el de libras esterlinas que suponemos
se daria por clla.

Antiguamente, en todos los paises, los pagos con capacidad libera-
toria definitiva s6lo podian hacerse, en mi opinién, en las monedas
del metal que se consideraba como patrén monetario o medida de
valor. En Inglaterra el oro no tuvo poder liberatorio ilimitado hasta
mucho tiempo después de haberse acufiado monedas de ese metal. La
proporcién de valores entre el dinero de oro y de plata no se fijo
publicamente por ley ni por proclamacién, sino que se dej6 que el
mercado estableciera el oportuno nivel. Si un deudor ofrecia oro en
pago de su deuda, el acreedor podia rechazarlo, o aceptarlo en los
términos que ambos contratantes conviniesen respecto al valor de
dicho metal. En la época actual el cobre carece de poder liberatorio
ilimitado, excepto cuando se cambia por monedas divisionarias de
plata. En_tal estado de cosas representa algo mds que una distincién
nominal el problema de cudl sea el metal que ostenta Ia categoria_de
patrén_monetario. / '

Con el andar del tiempo y en la medida que los pueblos se fueron
familiarizando con el uso de los diferentes metales acufiados y, por
consiguiente, informandose mejor acerca de la correlacion entre sus
respectivos valores, se consideré conveniente, en la mayor parte de los

paises, determinar o fijar por ley, publicamente, esa proporcién,?® dis-

poniéndose, por ejemplo, que una guinea de tal peso y contenido de
metal fino se cambiase por veintitin chelines, adquiriendo poder li-
beratorio ilimitado para saldar una deuda de esa cuantia. En esa
situacién, y mientras se mantenfa una proporcién legal de esa indole,
la distincién entre el metal que es patrén monetario y el que no lo
es, se convierte en una discusién de caricter puramente nominal.2®

Esto nos explica por qué cualquier alteracién sobrevenida en una
proporcién asi regulada, plantea un problema que tiene una impor-
tancia mds que nominal, o por lo menos, asi nos lo parece. Por
ejemplo, si el valor establecido para una guinea se redujera a veinte
chelines o se elevase a veintidés, la mayor parte de los pagos se harian,
tanto en un caso como en otro, con la misma cantidad de monedas

19 La ley 19 Henr. VII, c. 5, ordenaba que ciertas monedas de oro se aceptaran
por las sumas a que habian sido acufiadas, y las 5 y 6 de Ed. VI establecieron
penas para quienes las dieran o tomaran en més de lo establecido en su promul-
gacién. El valor de la guinea se consideraba fijado por lar proclamacion de 1717,
of. Economic Journal, marzo 18g8. Algunos individuos acufiaron monedas de plo-
mo durante el reinado de Isabel. En 1672 se acufiaron cuartillos de penique, de
cobre, y tanto estos cufios como los medios peniques pasaban como moneda del

respectivo valor en pagos hasta la concurrencia de seis peniques. Harris, Money
and Coins, pt. 1, §39; Liverpool, Treatise on the Coins of the Realm, 1803,
pp- 130, 181.

20 Es decir, si 21 libras pueden pagarse con 420 chelines de plata o con gui-
neas de oro, nada importa que una “libra” signifique propiamente veinte chelines
de plata o 20/,, de una guinea de oro.
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de plata que antes, debido a que las cuentas y la mayor parte de las
obligaciones se asientan en moneda de dicho metal; en cambio se
nr:ccsitari_an diferentes cantidades de moneda de oro: mds, en una
de esas circunstancias, y menos, en la otra. La plata, en tal caso, re-
sultaria poseer asi un valor mds constante que el oro. Nos daria la
impresion de que la plata mide el valor del oro, y no éste.el de aqué-
lla. El valor del oro dependeria de la cantidad de plata por que
pudiera cambiarse, en tanto que el valor de ésta no pareceria depen-
der del oro que se recibiese a cambio de ella. Sin embargo, esta dife-
rencia nace unicamente de la costumbre de contabilizar, o de expresar
cantidades de mayor o menor cuantia, mds bien en plata que en oro.
Después de una alteracién de esta naturaleza, cualquiera de los bille-

tes, de Mr. Drummond, de veinticinco o cincuenta guineas, continuaria

pagdndose, lo mismo que antes, en veinticinco o cincuenta guineas. El
billete se pagaria con las mismas monedas de oro que antes de ocurrir
aquella alteracién, pero no con las mismas cantidades de plata. Al
hacerse los pagos en tales billetes, el oro representa al parecer un valor
mis estable que la plata; el valor del oro pareceria ser el que mide
el valor de la plata, y no ésta el de aquél. En consecuencia, si hubiese
sido una costumbre general anotar las cuentas, sentar los pagarés y
contraer las obligaciones en dinero de esa calidad mis noble, el oro,
y no la plata, aquél se hubiera considerado como el metal que repre-
senta el patrén monetario o la medida de valor./ /

En realidad, mientras contintia existiendo una cierta proporcién
legalmente regulada, entre el valor de los diferentes metales acufia.
dos, el valor del metal més precioso determina el ‘de todas las mo-
nedas.? Doce peniques de cobre contienen media libra llamada avoir-
dupois de dicho metal, pero no de la mejor calidad, hasta el punto
de que antes de acufiarse apenas vale siete peniques de plata. Pero
como la regulacién establecida ordena que doce peniques se cambien
por un chelin, en el mercado se consideran aquéllos como si tuvieran
el valor de un chelin, y puede conseguirse uno de éstos por doce de
aquéllos. Antes de la reforma de la moneda de oro en la Gran Breta-
fia,* este metal, o por lo menos, la porcién del mismo que circulaba
en Londres y en sus contornos, estaba, por lo general, menos reba.
jado en relacién con su peso legal que la mayor parte de la plata, vy,
sin embargo, veintitin chelines desgastados se consideraban siempre
equivalentes a una guinea, que quizd también se hallaba desgastada,
pero raramente en esa proporcién. Las tltimas disposiciones 2 vol-

21 Asi ha ocurrido usualmente, aunque no siempre, pero tal sucede porque,
pt}r']n comiin, el metal mds precioso en uso como moneda ha sido o se ha con-
vertido en patrén monetario. El oro era ya patrén en Inglaterra, aunque el hecho
no estaba generalmente reconocido; cf. Harris, Money and Coins, pt. 1, §§ 36, 37
€ infra, pp. 491-494. ' , o

22 En 1774.

23 Estas regulaciones, promulgadas en 1774, establecian que las guineas no de-
bian circular cuando habian perdido una cierta porcién de su peso, de acuerdo
con su antigiiedad. Liverpool, Coins of the Realm, p- 216, nota.
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vieron a situar el cufio de oro de aquella nacién lo mis cerca posible
de su peso legal, mds de lo que puede estarlo en la moneda corrien-
te de un pais, y la orden de no recibir en las oficinas publicas el oro
sino con arreglo al peso, mantendra la correlacion mientras la orden
esté vigente. La moneda de plata continia en el mismo estado de
desgaste en que se hallaba antes de la reforma del oro. Ello no
obstante, en el mercado veintitin chelines de esta plata desgastada
se consideran todavia equivalentes a una guinea de nuevo cufio y
excelente oro.

La reforma de la moneda de este metal ha elevado indiscutible-
mente el valor de la moneda de plata por la cual puede cambiarse.

En la Casa de la Moneda inglesa una libra de peso de oro da en
acuilacién cuarenta y cuatro guineas y media, que a veintiin che-
lines cada una, equivalen a cuarenta y seis libras, catorce chelines y
seis peniques. Luego una onza de oro vale g libras 17 chelines 10 14
peniques de plata. En Inglaterra no se paga ninguin derecho o sefio-
reaje por la acufiacién y quien lleve una libra o una onza de oro en
pasta, correspondiente a la ley del patrén monetario, a la Casa de la
Moneda, recibe la misma libra o la misma onza de oro amonedado,
sin deduccién ninguna. Tres libras, diez y siete chelines y diez peni-
ques y medio por onza resulta ser el precio del oro en moneda inglésa,
o la cantidad de oro acufiado que la Casa de la Moneda entrega a
cambio de la pasta de ese metal que se ajusta a las condiciones del
patrén monetario.

Antes de la reforma de la moneda de oro, el precio de la pasta de
este metal fue, durante muchos aiios, algo mas de g libras 18 cheli-
nes, y a veces de g libras 19 chelines y, con mucha frecuencia, de 4
libras por onza; esta suma probablemente se expresaba en monedas
deterioradas, que rara vez contenfan mds de una onza de oro estdn-
dar. Desde la reforma de la antedicha moneda, la pasta de este metal,
considerado como la ley, rara vez sobrepasa en el mercado las g libras
17 chelines y %7 peniques por onza. Antes de dicha reforma el precio
del oro en el mercado era siempre poco mis o menos equivalente al
precio de los cufios; pero, desde la precitada reforma siempre ha que-
dado por bajo del oro acufiado. Sin embargo, el precio en el mercado
es el mismo a los efectos de pagar en moneda de plata o de oro. En
consecuencia, la tiltima reforma de la moneda de oro no sélo elevd
el valor de este metal acuiado, sino también el de la plata amone-
dada, en proporcién al oro en lingote y, probablemente, en relacién
a todas las demds mercancias. Ahora bien, como en ﬂ]fwﬁ

recio de ¢stas influyen tantas otras causas, €l aumento de valor
de las monedas de plata y oro co

ceptible y evidente.
En Ta Casa de la Moneda inglesa una libra de pasta de plata, con-

siderada como de ley, se acufia en sesenta y dos chelines y, por lo

tanto, éstos componen una libra de plata de aquella calidad. Ginco

chelines y dos peniques, por onza, constituyen el precio de la plata

€llas, nunca fue an per-
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en Inglaterra, o sea, la cantidad de plata amonedada que entrega la
Casa de la Moneda a cambio de esa cantidad de plata de ley. Antes
de la reforma de la moneda de oro, el precio de la plata de ley en
pasta en el mercado fue, segin los casos, de cinco chelines y cuatro
peniques la onza, o bien de cinco chelines y cinco peniques, cinco y
siete y, muchas veces, de cinco y ocho, aunque siempre el mis gene.
ralizado fuese el de ginco chelines y siete peniques por onza. Desde
la reforma de la moneda de oro, bajé el precio de la plata de ley en el
mercado hasta cinco chelines y tres peniques la onza, cinco y cuatro,
y €Inco y CINCo; pero rara vez se cotizé por debajo de ese precio segin
nuestras informaciones. Esto quiere decir que, aunque el precio de
la plata en lingote en el mercado descendié considerablemente des-
de la reforma, no bajé tanto, sin embargo, como el precio de la mo-
neda acufiada.

Teniendo en cuenta la proporcién que guardan en Inglaterra los
metales acufiados, el cobre se estima mucho mds y la plata en algo
menos de su valor real. En el mercado europeo una onza de oro fino
se cambia por unas catorce onzas de plata en moneda francesa y ho-

landesa. En moneda inglesa se cambia por cerca de quince, o lo que
es 1o mismo, por mis plata de lo_que_corresponde a la_estimacién
corriente en Europa.2¢ Pero de la misma suerte que el precio del cobre
en lingotes no ha subido como consecuencia del precio elevado de ese
metal en cufio, en Inglaterra, tampoco ha descendido y por la misma
razén, el precio de la plata en barras, a pesar del precio bajo de la
plata amonedada inglesa. La plata en pasta conserva su misma pro-
porcién con el oro, por la misma razén que la conserva con la plata
el lingote de cobre.2s

Después de la reforma de la moneda de plata, que tuvo lugar en el
reinado de Guillermo III, el precio de la pasta de este metal continué
siendo mds alto que el precio de la Casa de la Moneda. Locke atribuia
aquel alto precio al permiso de exportar la plata en barras y a la prohi-
bicién de hacer lo mismo con las monedas de ese metal.2¢ Este permiso
de exportacién, decia, hace que la demanda de plata en lingotes sea
mayor que la demanda de plata amonedada. Pero el nimero de perso-
nas que necesitan moneda de plata para los usos mds corrientes, de
comprar y vender en el pafs, excede en mucho al de las que necesitan

24 Magens, Universal Merchant, ed. Horsley, 1753, pp. 53-55, da la proporcién
en la siguiente forma: Cuifios franceses, 1 a 14 5803/, 0979; holandés, 1 a
14 82550/ . o ingleses, 1 a 1514295/ .

154425 688200

25 Los curios de plata de peso completo no permanecerian en circulacién puesto
que la pasta en ellos contenida valia mas —contada en guineas, y en las monedas
de plata viejas y desgastadas—, que el valor nominal estampado en ellas. .

26 Locke, Further Considerations Concerning Raising the Value of Money, 23 ed.,
1695, pp. 58-60. La exportacién de cuifios extranjeros o pasta de oro o plata, estaba
autorizada por 15 Car. II, c. 7, considerando que “la experiencia habfa demos-
trado que “el dinero y la pasta eran ‘transportados en muy gran abundancia (como
a un mercado comtn) a localidades que otorgaban libertad plena para exportarlos’ y
para mantener e incrementar del mejor modo los cuiios corrientes” en el Reino.
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el lingote de esc metal con destino a la exportaciéon o a otros menes-
teres, Actualmente subsiste en Inglaterra el permiso de exportar oro
en pasta, y la corrclativa prohibicion de exportarlo acuiiado; con cllo el
precio del oro en barra es mds bajo que el amonedado. Ahora bien,
entonces ¢l cuio de plata tenia una tasa deslavorable con respecto al
oro, como acontece al presente, y la moneda de este metal (que en
aquella época no se consideraba necesario reformar), era, como es aho-
ra, el instrumento regulador del valor real de toda la moneda. Asi
como la reforma de la moneda de plata no redujo entonces su precio
en pasta con relacién al cufio, es poco probable que una reforma ac-
tual lo reduzca.

En el caso de que la moneda de plata se aproximase a su peso legal
tanto como la de oro al suyo, es muy probable que, de acuerdo con la
proporcién actual, una guinea se cambiase por mis plata en moneda
de la que en cambio podria obtenerse en pasta. Conteniendo la mo-
neda de plata todo su peso legal, seria provechoso para los negociantes
fundirla para venderla, en pasta, por oro acuiiado, y después cambiar
este oro por plata en moneda, para volverla a fundir en la misma for-
ma. Unicamente alterando la presente proporcién podria evitarse ese
inconveniente.

La dificultad seria acaso menor si la tasa de la plata para acufiar
se regulase por sobre el oro en la cuantia en que actualmente estd por
bajo de €, y siempre que se estableciese que el pago en plata de cual-
quier deuda, con cardcter liberatorio, no excediese de una guinea, asi
como el de cobre no excede de un chelin. De este modo el deudor no
podria defraudar al acreedor pagindole en plata, porque valiera mds
amonedada, asi como tampoco se le puede perjudicar actualmente en
razén de la elevada valuacién que tiene el cobre. Sélo los banqueros
padecerian algo con esa regulacién, porque cuando en un momento
de panico acuden a ellos muchos acreedores de una vez, procuran ga-
nar tiempo pagando en moneda de seis peniques y, con la propuesta
reglamentacidn, se impediria que usasen un método tan desacreditado,
para evitar el pronto pago. Se verian, por consiguiente, obligados a
conservar en todo momento mayores cantidades de moneda de las que
guardan ahora en sus arcas y, aun cuando este acuerdo pudiera ser muy
incémodo para ellos, no lo seria seguramente para sus acreedores.2?

Tres libras, diez y siete chelines y diez peniques y medio, que es el
precio amonedado del oro, no contienen indiscutiblemente, aun dando
por sentado el excelente cufio nuevo de este metal, mds que una onza
de oro puro de ley y, por consiguiente, aquella cantidad no podria
comprar mds oro de ley en pasta. Ahora bien, este oro acufiado es mds
conveniente que en pasta, pues aun siendo libre la acufiacién en Ingla-
terra, el oro que se lleva en lingote a la Casa de la Moneda, nunca

27 Harris, que escribia casi veinte afios antes, ha dicho que “seria ridiculo y
vano instituir integramente de oro un patrén cuyas partes habian de ser de plata;
o instituir un patrén mixto, parte de oro y parte de plata.” Money and Coins,

pt. 1, § 36.
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puede volver amonedado a poder del dueiio, sino después de algunas
semanas, aunque actualmente, y teniendo en cuenta el excesivo tra bajo
de la Casa de la Moneda, ello puede requerir varios meses. Esta dila-
cién representa una pequena tasa y hace que el oro en moneda valga
algo mds que la misma cantidad en pasta.2® Si la moneda inglesa de
plata estuviese valorada conforme a su propia proporcién. con el oro,
es muy probable que su precio en pasta fuese algo menor que el fijado
por la Casa de la Moneda, y sin introducir reforma alguna respecto
de la moneda de plata, pues el valor de la moneda de plata actual-
mente desgastada se regularia por el valor de las excelentes monedas
acuiiadas de oro con las cuales puede cambiarse. ||

Un pequefio derecho o sefioreaje sobre la acufiacién del oro y de la
plata aumentaria probablemente la superioridad de las acufiaciones
de ambos metales sobre igual cantidad de ellos en pasta. La acufiacién
aumentaria en este caso el valor del metal amonedado por la cuantia
o monto de este pequefio derecho, por la misma razén que el labra-
do aumenta el valor de los articulos confeccionados con metales no-
bles en proporcién al precio de esa labor. La superioridad de la mo-
neda con respecto a la pasta impediria que se fundiera el cuifio, y con
ello se desanimaria la exportacién. Mas si por alguna necesidad publi-
ca fuera necesario exportar moneda, gran parte de la misma retornaria
pronto, pues en cl extranjero sélo podria venderse por el valor que
tuviese como pasta, en tanto que en el interior compraria mds que su
peso, por lo cual habria un beneficio al repatriarla. En Francia existe
un sefioreaje del ocho por ciento,? resultando que la moneda francesa
que sale del pais vuelve a él espontineamente.30/) ~

Las fluctuaciones ocasionales del precio del oro y de la plata en ba-
rras en el mercado provienen de las mismas causas que hacen oscilar

el precio de las demds mercancias. Las frecuentes pérdidas de estos

metales, debido a los accidentes que sobrevienen en tierra y por mar;
el continuo deterioro de ellos en bruiiidos, sobredorados, plateados y
otros usos industriales, como galones, brocados y bordados, més lo que
pierden las monedas, vajillas y otras piezas de uso comiin, hace indis-
pensable, en los paises que no tienen minas, una importacién constan-
te, para reparar tales pérdidas y deméritos. Los importadores, como
los demas comerciantes, procuran a nuestro modo de ver, proporcionar
sus remesas ocasionales, en la medida de lo posible, a lo que consideran
representa la_demanda inmediata. Pero, a pesar de todos sus cdlculos,
unas veces se exceden y otras quedan cortos. Cuando importan mas
pasta de la que se necesita en el pafs, en lugar de correr los riesgos e
incomodidades de la reexportacién, optan por vender una parte de la

. 28 Es decir, una onza de oro estindar no levantaria, realmente, £3, 175 1014d,
si se vendiera al contado rabioso. :

29 Esta errénea afirmaci6n se repite infra, pp. 422 v 490, donde se dan los cAlcu-
los que han servido de base. Cf. nota sobre ese pasaje.

30 La cuestion del sefioreaje se discute ulteriormente con bastante extensién
en el capitulo relativo a tratados de comercio.
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mercancia por un precio mds bajo que el promedio o corriente. Por
el contrario, cuando introducen menos de la que se demanda, venden el
metal a un precio un poco mas alto. Pero cuando, aun en medio de
estas fluctuaciones accidentales, el precio de mercado del oro y de la pla-
ta permanece constante y uniforme —durante muchos afios consecuti-
vos— situdndose mds o menos por encima o bien por debajo del precio
amonedado, forzoso es admitir que esta superioridad o inferioridad
constante y uniforme del precio proviene de alguna causa que, en el
estado actual de la acufacién, hace que la cantidad amonedada sea
de mds o menos valor que idéntica cantidad de pasta, convertida en
moneda. La constancia y uniformidad de un efecto, que se reproduce
continuamente, supone uniformidad y constancia de la causa respectiva./

La moneda de cualquier pais, en determinada época y lugar, es una
medlda mds o menos exacta de valor, segin que el dinero corriente

se_ajust ! enos exactamente a su le un_contenga mas
o menos oro y plata pura que la que deba contener. Si en Inglaterra,

por ejemplo, cuarenta y cuatro guineas y media contuvieran exacta-
mente una libra de peso de oro de ley, u once onzas de oro fino y
una de aleacién, la moneda inglesa de oro seria una medida tan exacta
del valor real de las mercancias como podria admitir la naturaleza de
la cosa en tiempo y lugar determinados. Pero si con el desgaste y frote
cuarenta y cuatro guineas y media no contienen toda una libra de oro
de ley, aunque esa disminucién sea mayor en unas piezas que en
otras, la medida de valor estard expuesta a la misma incertidumbre
a que lo estdn todos los demas pesos y medidas. Como en contadas
ocasiones sucede que las monedas se ajustan exactamente a su ley, los
comerciantes procuran fijar el precio de sus articulos no con arreglo
al peso y a la ley que deben contener aquéllas, sino al que la expe-
riencia les ha revelado que contienen, en efecto. En consecuencia,
este desorden en la moneda hace que el precio de las mercancias se
ajuste, no a la cantidad de plata u oro puro que las monedas deben
contener, y sf al que realmente contienen, por término medio.

Es de advertir que por precio pecuniario_de los bienes entendemos
siempre la cantidad de oro puro o de plata en que realmente se ven-
den, sin atender a la denominacién de la moneda. Seis chelines y
ocho peniques, en los tiempos del Rey Eduardo I, pongamos por caso,
representan actualmente una libra esterlina, a nuestra manera de ver,
porque ‘la referida cantidad de moneda contiene aprox1madamente
la misma cantidad de plata pura.






