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Control de Lectura N°2.

1. (1 pt) Nombre los pasos para construir un flujccdgs, expligue cada uno de

ellos.

2. (2 pt) A continuacion se presenta un flujo de dapompleto, ponga en la

primera columna, los siguientes items en dondedeeuado.

e Depreciacion
e Inversion inicial
¢ Amortizacion

 Valor de desecho

Afo O Afo 1 Afo 2 Ao 3

Ingresos

Costos

Utilidad Neta

Flujo de caja




3. (2pt) Suponga que pide un préstamo, por 20 mill@dsanco, a una tasa de
interés del 6% anual, el préstamo lo ha solicitzmo un horizonte de 3 afos. El
método de pago es mediante una cuota fija.

a) ¢Cual es la cuota que hace pagar el crédito éhdass?

b) Realice una tabla en la que detalle que parte dedta corresponde a interés y

gue parte corresponde a amortizacion

4. (1 pt) Explique que debe tener en cuenta gacidir si le conviene comprar o

arrendar un activo.



Pauta

1)

Ingresos y egresos afectos a impuestdSon todos aquellos movimientos de
caja que, por su naturaleza, pueden alterar el@sta pérdidas y ganancias de
la empresa y, por lo tanto, la cuantia de los irsfmsesobre las utilidades que se
podran generar por la implementacion del proyecto

Gastos no desembolsable€orresponden a gastos que, sin ser salidas dg caj
son posibles de agregar a los costos de la emm@safines contables,
permitiendo reducir la utilidad sobre la cual seata calcular el monto de los
impuestos a pagar. Ej: Depreciacion

Céalculo de Impuesto Corresponde a aplicar la tasa tributaria poradrdabre
las utilidades para determinar el monto impositiyee si es un egreso efectivo
necesario de incorporar en la construccion deb ftlg caja. Luego de calculado
y restado el impuesto, se obtiene la utilidad neta.

Ajuste por gastos no desembolsableéca, todos los gastos que no constituyen
egresos se volveran a sumar para anular su efieetdoden el flujo de caja, pero
dejando incorporado su efecto tributario.

Costos y beneficios no afectos a impuestSe agregan aquellos movimientos
de caja que no modifican la riqueza contable damaresa y que, por lo tanto,
no estan sujetos a impuesto. Por ejemplo las ioress, pues solo se esta
cambiando un activo corriente (caja) por activo fierrenos).

Flujo de Caja: Se calculo el flujo en base a los 5 puntos pasado



2)

Ao O Afo 1 Afo 2 Ao 3

Ingresos

Costos

Depreciacion

Utilidad Neta

Depreciacion

Inversion

inicial

Amortizacion

Valor de

desecho

Flujo de caja

3) C= PM Remplazando, C= 7482196

L+i)" -1

Aflo  Saldo Cuota interés  Amortizacion
0 20000000
1 13717804 7482196 1200000 6282196
2 7058676 7482196 823068 6659128
3 0 7482196 423521 7058676

4) Comprar obliga a un desembolso inicial fuerte, aones egresos posteriores, a
un efecto tributario basado en la depreciacionréutiel activo comprado y a incluir
el valor de desecho al término del periodo de exabn

Alguilar se asocia basicamente con el egdesa@anon de alquiler y su efecto
tributario

Desde un punto de vista econémico, la evalua@douede hacer determinando
en cuanto mejora o empeora la situacion del proysictiecide comprar en vez de

alquilar sus instalaciones.



