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CONTROL N° 1
Tiempo: 90 min.
Problema 1

Comente o responda las siguientes preguntas:

a) En su dltima reunién de politica monetaria, el Banco Central determind subir la tasa rectora
en 50 bps, dejandola en 7,75%. Explique brevemente los fundamentos de la medida.
Refiérase ademas a la diferencia con la tasa de interés en EEUU (la que se encuentra en
2%) y a las implicancias que esta diferencia puede tener en el tipo de cambio $/USD.

b) En el mercado hipotecario se ofrecen dos tipos de crédito de consumo a 2 afos: el banco A
ofrece un crédito a una tasa del 7% anual compuesta trimestralmente, mientras que el banco
B ofrece una tasa de 6,7% compuesta continuamente. ¢ Cual crédito es mas conveniente?

c) Segun lo discutido en clases, ¢ Cudl es el rol fundamental de la banca?
d) Demuestre que la duracion de una perpetuidad es D = (1+ r)/r

En relacién a la exposicion del Gerente General del banco BCI, Lionel Olavarria, responda
las siguientes preguntas:

e) Explique que entiende por crisis Subprime. ¢ Por qué se produjo?

f)  ¢Qué es el TED spread y como ha afectado a los mercados en la actual crisis financiera?

Problema 2

Considere un bono que tiene un cupdn del 7,5%. Quedan 3,75 afios para el vencimiento. Si
los tipos de interés estan al 8% anual (los cupones se pagan semestralmente y el préximo cupon
se pagara dentro de tres meses). La TAB 180 de hoy es 8%.

a) Calcule el valor al que se transa el bono.
b) Calcule la duraciéon del bono
c) Siel precio al cual se transa el bono cae un 15%, ¢ qué ocurridé con su rendimiento?

Considere ahora un bono FRN semestral pagard en 90 dias intereses de 6,5% anuales
sobre su valor nominal.

d) Calcule el valor al que se transa el bono.
e) Calcule su duracion

Suponga que el valor par de cada bono es USD$100.000, pero usted tiene sélo
USD$50.000. Ademads, por la regulacion en su pais usted no puede comprar menos de un bono.

f) ¢Qué estrategia utilizaria para poder invertir su dinero a pesar de las restricciones del
mercado? ¢ Cual sera el rendimiento de dicha inversiéon?



Curso: IN56A-1
%\ INGENIERIA INDUSTRIAL Semestre: Primavera 2008
2@ UNIVERSIDAD DE CHILE Profesores: Gonzalo Maturana
Jorge Montecinos
Prof. Auxiliar: Rodrigo Moser

Problema 3

Suponga que actualmente en el mercado la tasa de interés a un afio plazo es de 8%
mientras que la tasa a dos afios es de 8,3%. Suponga ademas que se transan los siguientes
bonos del mismo emisor y libres de riesgo:

Bono A: estructura tipo bullet, paga cupones anuales de 9% sobre un nocional de $1.000,
maturity de dos afios.

Bono B: estructura cero cupén, maturity de un afio. Paga $1.000 a la maduracién. Actualmente
se transa a $925,93.

a) ¢Cuénto pagaria por el Bono A? ¢, Cudl es la rentabilidad esperada de este bono?
b) ¢A qué precio venderia el Bono A en un afio mas si las tasas no variaran?

Suponiendo que usted tiene cortes de los bonos A y B tales que cada bono representa un
50% de su cartera de inversion cuyo valor de mercado es actualmente de $4.050,64:

c) ¢Cudl es la duracion de su cartera?
d) Estime cuénto variaria el valor de su cartera si las tasas de interés subieran en promedio 50
bps.

Por otro lado, usted tiene pasivos por $4.100 a un plazo promedio de 4 afios.
e) ¢Cudl es el riesgo de tasa que usted tiene?

f) ¢Qué podria hacer para minimizar este riesgo? ¢Qué condicion se tiene que cumplir para
gue no exista riesgo de tasa?



