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Para un negocio de venta de camaras fotograficas desechables a prueba de agua, usted realiza
una estimacion de sus ingresos futuros de los préximos 15 afios (todas las cifras en MS$).
El primer ano usted percibira 5.000. Este monto crecerd a una tasa de 9 % anual hasta el ano
seis. El ano siete sus ingresos seran de 7.000 y aumentaran 3 % por los proximos tres anos.
Finalmente, a partir del ano once y hasta el ano quince, usted recibird 12.000 cada ano.

Si su costo de oportunidad es de 12 %, calcule el valor presente de los flujos estimados por
usted.

En la Tabla (1| se entregan datos para un conjunto dado de activos riesgosos.

A|lB|C|D|E|F|G|H
Retorno Esperado (%) 0.7/08[09|1.0|1.1|14|14]16
Desviacién Estandar (%) | 1.1 0.9 | 1.4 |19 (19|24 |26 3.4

Tabla 1: Conjunto de activos riesgosos

Por simple inspeccién, ;algin(os) activo(s) es(son) ineficiente(s)? jcuél(es)? ;por qué?

Suponga que existen solamente dos activos genéricos, caracterizados por (r; , i) con i = 1,2.
Ademas, la correlacién entre los retornos de ambos activos es p.

a) Escriba la expresiéon para determinar el retorno y el riesgo si se invierte una fraccién w
en el activo 1, y una fraccién (1 — w) en el activo 2.

b) Suponga ahora que invierte igual cantidad en cada activo. Encuentre la expresién cor-
respondiente para el retorno y el riesgo. A esta cartera le llamaremos 1/n.

c¢) A partir de la expresién que encontrd en , encuentre el w tal que el riesgo del portafolio
es minimo. A esta cartera le llamaremos min riesgo.

d) Utilizando las expresiones que determiné en , icual es la condicion para que cada
activo contribuya con la misma cantidad de riesgo a la cartera?. A esta cartera le
llamaremos igual riesgo.

e) Suponiendo que 71 = 4%, ro = 8%, 01 = 3%, 0o = 9% y p = 0, determine el retorno y
riesgo de la cartera 1/n, min riesgo e igual riesgo. ;En cudl de ellas invertiria usted?.
Sea preciso con su criterio de seleccion.



f) A partir de la expresién que encontré en , encuentre el w tal que la rentabilidad del
portafolio es 7,2 %. ;Cuél es la volatilidad de esta cartera?

g) Ahora suponga que la cartera de igual riesgo representa la cartera de mercado y la tasa
libre de riesgo entrega un 3,5% de rentabilidad. Calcule la tasa de descuento relevante
para un proyecto que proyecta retornos que tienen correlacion p;,, = 0,7 con el mercado
y una expectativa de riesgo en los flujos de o; = 6 %.



