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OBJETIVO GENERAL:

Al finalizar el curso los alumnos seran capaces de:

% Estimar beneficios y costos relevantes en un proyecto.

% Formular, preparar y evaluar proyectos de inversién y nuevos negocios en el marco de una
economia de mercado.

% Elaborar recomendaciones fundadas sobre los proyectos que evalten, apoyando la toma de
decisiones de inversion.

% Interpretar resultados obtenidos de la evaluacién de un proyecto, bajo diferentes

métodos.

CONTENIDOS:

A. Formulacién de Proyectos (1,5 semanas)
= Concepto de Proyecto, contexto de mercado
= Analisis Estratégico
= Laformulaciony evaluacion de proyectos: ciclo de vida de un proyecto, niveles de evaluacion.
= Tipos de evaluacién.
= Tipos de proyectos, Presentacién de proyectos.
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Matematicas Financieras (1 semana)

= Valor del dinero en el tiempo

= Valor Actual y Valor Futuro

= Valor Actual Neto

= Anualidades, perpetuidades

= Interés simple, interés compuesto

= Tasas reales, nominales, efecto de la inflacion.

Elaboracion del Flujo de Caja Privado (3 semanas)

= Preparacion de la informacion previa: Estimacion de Beneficios y Costos. Tratamiento de los
impuestos. Uso de Informacién contable.

= Concepto de costo de oportunidad y su aplicacion en la evaluacion de proyectos.

= Composicién del flujo de caja. Depreciacion. Capital de trabajo. Flujo operacional y flujo de
capitales. Valor residual.

= Diferencias entre flujos de caja de personas y empresas.

= Diferencias entre las alternativas de financiamiento.

Indicadores de Evaluacion de Proyectos (2 semanas)
= Valor presente neto

= Tasa interna de retorno

= Periodo de recuperacion de capital

= Rentabilidad Contable Media

* [ndice de Rentabilidad

= BAUE, CAUE, VPS.

= Significado y limitaciones de los indicadores.

Optimizacion de proyectos (2 semanas)
Decisiones de optimizacion de un proyecto, criterios sobre:
= Tamafio 6ptimo
= Momento 6ptimo de inicio y de liquidar una inversion
= Localizacion.
= Reemplazo de equipos.
= Seleccién de proyectos de una cartera. Proyectos independientes e interdependientes.

Evaluacidn de proyectos bajo incertidumbre (3,5 semanas)

= Problemas de los indicadores deterministicos.

= Concepto de riesgo e incertidumbre.

= Fuentesy tipos de riesgo: riesgo sistematico y no sistematico.

= Matriz de Riesgo.

= Andlisis probabilistico. Andlisis de escenarios. Analisis de sensibilidad.
= Uso de simulacion. Arboles de decision.

= Diversificacion del riesgo. Modelo de cartera eficiente de Markowitz.

= Modelo CAPM. Tasa de descuento apropiada para un proyecto.

= Estructura de Capital. Costo promedio ponderado de capital (WACC).



G. Evaluacion social de proyectos (2 semanas)
= Diferencias entre la evaluacion privaday la social.
= QObijetivos, criterios y enfoques de la evaluacion social de proyectos.
= Valoracién de los beneficios y costos directos e indirectos mediante el enfoque de eficiencia
econémicay por agentes.
= Precios sociales o de cuenta de factores e insumos basicos.
= Externalidades y bienes publicos. Valorizacion de efectos distributivos.
= Préctica en Chile.

METODOLOGIA:

Las clases lectivas se complementaran con el aprendizaje autonomo del alumno en base a la
bibliografia obligatoria.

Se realizaran dos clases auxiliares durante el semestre en horario 3.6-3.7, una semana antes de
cada control (semanas 6 y 12). La mayoria de las aplicaciones se veran durante la clase de catedra
mediante ejercicios practicos y desarrollo de casos.

EVALUACION:
La evaluacion consta de cuatro elementos principales (cada uno debe aprobarse por separado para
aprobar el curso):

» Los controles y el examen (NC): se efectuaran 2 controles y un examen, donde este Gltimo
reemplazara la menor nota de controles, de acuerdo al reglamento de la Facultad. EI promedio
de estas notas dara origen a la Nota Control, que tendra una ponderacion del 40%. Los reclamos
de los controles se indicaran en la pagina de ucursos, con la debida anticipacion.

» Las Tareas (NT): se realizaran 2 tareas durante el semestre, dando origen a la Nota de Tareas,
con una ponderacion del 25%.

» Los Controles de Lectura (NCL): se realizaran 7 controles de lectura cortos. Se eliminaré sélo 1
de las 7 notas (entre el CL1 al 6, el CL7 de Evaluacién Social no podra ser eliminado); el
promedio de estas notas dara origen a la Nota de Lectura, con una ponderacion del 25%.

» Las Casos (NCa): se realizaran 2 casos durante el semestre. El promedio dara origen a la Nota
de Casos, con una ponderacién del 10%.

La nota final se calculara:

% NOTA FINAL= NC*40% + NT*25% + NCL*25% + NCa*10%

El criterio de eximicion serd de 5.5 en controles, 5.0 en las tareas, 5.0 en Controles de Lecturay
5.0 en Casos.



Podran rendir el examen recuperativo, aquellos alumnos que se encuentre en las siguientes
situaciones:

Nota de controles entre 3,7 y 3,9, donde el alumno debe obtener nota minima un 4.0 para aprobar
Nota de dos de las actividades del curso (Controles, Tareas, Controles de Lectura, Casos) entre 3,7y
3,9, donde el alumno debe obtener un 5.0 minimo para aprobar.

Nota de una de las actividades complementarias entre 3,7 y 3,9 (Tareas, Controles de Lectura,
Casos), donde el alumno debe obtener un 4.0 para aprobar.

Nota de una de las actividades complementarias (Tareas, Controles de Lectura, Casos) entre 3,0 y
3,6, donde el alumno debe obtener nota minima 5.0 para aprobar.
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LECTURAS

Ne CL

Lectura

Capitulo 7, Sullivan. “Técnicas de estimacién de costos”

Capitulo 6, Nassir Sapag Chain (Proyectos de inversion, Formulacién de
Proyectos, éste es el nombre del libro no del capitulo)

Capitulo 7, Nassir Sapag Chain (Proyectos de inversion, Formulaciéon de
proyectos) “Como construir flujo de caja...”

Capitulo 5 B&M, “ Por qué el VAN conduce a mejores decisiones de inversion
que otros criterios?”

Capituloll, Nassir Sapag Chain (Proyectos de inversion, Formulacion de
proyectos) “Analisis optimizante del proyecto”

Capitulo 7 B&M, “Introduccion al riesgo, rentabilidad, coste de oportunidad del
capital”

Contreras, Eduardo, Documento Ceges: “Evaluacion de Inversiones Publicas:
Enfoques alternativos y su aplicabilidad para Chile”. S6lo hasta la pagina 36.



