Centro de Economia Aplicada Universidad de Chile

Macroeconomia II
Profesor: Juan Pablo Medina
Auxiliar: Felipe Avilés Lucero

PRIMAVERA 2008
AUXILIAR 12!

1. Dinero en la Funcién de Utilidad. Suponga que los agentes poseen la siguiente funcién de
utilidad y restricciéon presupuestaria:
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donde la notacion es la usual. Todas las variables estan en términos reales.
La funcién de produccién es la siguiente:
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donde 0 < a <1, p <1y € esun ruido blanco.
Suponga ademads que la tasa de crecimiento del dinero 6, sigue el siguiente proceso
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donde 0°° es una constante, ademéas 0 < v < 1 y ¢; es una innovacion.
a

b

) Plantee el problema de decisién del agente.
)

¢) Encuentre el estado estacionario. jEs el dinero neutral en esta economia?
)
)

Encuentre las CPO e interprete.

d) Loglinealice las CPO.
e) Se le dan los siguientes datos para que calibre el modelo
Valor de los Pardametros
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0.36 0.019 0989 2 1 0.95 256 1.0125 0.95 0.007 0.0089

i. Encuentre las respuestas del producto, el trabajo, inflacién y tasa de interés ante un
shock en la tasa de crecimiento del dinero. ;De qué depende el efecto de éste shock?

ii. Repita para un shock de tecnologia.

1Y dltima.



