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1. La empresa Pinco Palino especialista en productos del hogar, está analizando la posible introducción al mercado de un nuevo producto que se agregará a las líneas actuales. Para evaluar el posible proyecto, el gerente le entrega la siguiente información:

· Se requerirá comprar una máquina que tiene un valor de M$ 20.000 con una vida útil tributaria de 4 años y valor residual igual a cero, depreciación lineal, vida útil económica de 5 años que es lo que se espera que dure el producto en el mercado y se estima que su valor comercial al final de dicho año será de M$ 5.000

· Antes de decidir sobre la factibilidad del proyecto, se requiere realizar un estudio técnico con una empresa especializada cuyos honorarios serán de M$ 1.000 y el contador informa que estos gastos son amortizables en 2 años si se realiza el proyecto

· Se requerirá capital de trabajo de M$ 1.500 al iniciarse el proyecto y un aumento de éste en M$ 1.000 al término del tercer año. Se estima que al término del proyecto sólo se recuperará el 80% del capital de trabajo total

· Las ventas esperadas serán de M$ 23.000 los años 1 y 2, M$ 29.000 los años 3 y 4 y M$ 18.000 el año 5

· El costo variable de producción ascenderá al 50% de las ventas y los gastos fijos en mano de obra, insumos y varios serán de M$ 2.000 anuales

· El contador informa que la cuota de gastos generales y administrativos que le correspondería absorber al proyecto, por la utilización de estructura de la empresa  y sin que varíe el monto total que se gasta actualmente, es de un 3% de las ventas

· Siendo una empresa que está desarrollando su actividad en forma exitosa, el impuesto a las utilidades es del 17% anual
a) Evalúe el proyecto para los dueños de Pinco Palino asumiendo que se financia en su totalidad con capital propio y que la tasa de descuento del capital propio es del 12% anual.
b) Suponga ahora que el financiamiento parcial del proyecto se efectuará con un crédito directo del fabricante de la maquina por un monto de M$12.000, que se cancelará en 4 amortizaciones iguales a un interés del 10% anual. Evalúe nuevamente la conveniencia del proyecto para los dueños de la empresa Pinco Palino es estas condiciones.
2. Usted tiene una máquina antigua cuyo costo original alcanzó a M$ 9.000. Actualmente presenta una depreciación acumulada de M$ 4.800, un valor comercial de M$ 1.000 y una vida útil de 7 años más a contar de hoy (con un valor de mercado nulo al final del séptimo año). Se tiene la opción de comprar hoy una máquina nueva en M$ 25.000 con vida útil de 7 años y un valor de mercado de M$ 4.000 al final del séptimo año. Esta nueva máquina produce economías anuales (ahorros) de M$ 6.000. La depreciación es lineal, el impuesto a la renta asciende a un 20% de las ganancias y la tasa de descuento pertinente a un 10% anual. Evalúe la conveniencia del reemplazo.

3. La empresa SCM Ahumada se encuentra actualmente explorando una propiedad minera al interior de Tocopilla, con el fin de producir yodo. La empresa realizó prospecciones en la zona hace 2 años, las que costaron US$150.000. En estos momentos la empresa se encuentra en la etapa de exploración, han gastado en esta etapa un total de US$580.000 y el Directorio de la empresa requiere tomar una decisión sobre si se avanzará en la explotación de la propiedad minera.
De acuerdo a los datos obtenidos por la empresa, el yacimiento tendría reservas que permitirían extraer y procesar un total de 1.800 toneladas de yodo. Para la puesta en marcha del proyecto se requiere comprar maquinaria, galpones y otros diversos activos fijos, que significarían una inversión total por US$15 millones de dólares, con una vida útil de 10 años.

De acuerdo a estudios de mercado realizados por la empresa, se espera que la demanda mundial por yodo alcance las 25.000 toneladas el próximo año, esperándose que crezca en un 4% para los próximos años, impulsados por el uso del material como biocida, para la fabricación de contraste de rayos x y por la fabricación de pantallas LCD. 

El precio del yodo al inicio de las operaciones se espera que alcance los U$19.500 /tonelada, cayendo un 1% todos los años, tal como se muestra en la siguiente tabla:

	Año
	-
	1
	2
	3
	4
	5

	Precio de venta (US$/ton)
	
	19.500
	19.305
	19.112
	18.921
	18.732


La empresa espera mantener una participación del 1,5% del mercado mundial, siempre que su capacidad de producción y las reservas disponibles lo permitan. Sin embargo, por razones técnicas, la planta y la mina deben funcionar a plena capacidad, lo que implica, sin importar cuanto sea la demanda, se producen 400 toneladas de yodo al año, excepto el primer año, cuando se estima que la planta producirá 200 toneladas. La empresa no puede producir si no existen reservas y todo lo que se produzca por sobre la demanda pasa a inventario para ser potencialmente vendido en un período posterior. Si la empresa no puede satisfacer la demanda en un período, solamente podrá vender lo producido, sin provocar efectos en la demanda futura. 

Por lo tanto, las previsiones de unidades vendidas y producción son:

	Año
	0
	1
	2
	3
	4
	5

	Mercado mundial (ton)
	
	25.000
	26.000
	27.040
	28.122
	29.247

	Demanda empresa (ton)
	
	375
	390
	406
	422
	439

	
	
	
	
	
	
	

	Producción (ton/año)
	
	200
	400
	400
	400
	400

	Reservas (ton)
	1.800
	1.600
	1.200
	800
	400
	-

	Inventario (ton)
	
	-
	10
	4
	-
	-

	
	
	
	
	
	
	

	Unidades vendidas (ton/año)
	
	200
	390
	406
	404
	400


El costo variable de producción de yodo se espera que alcance los US$9.500 / tonelada, que se espera constante para toda la operación de la empresa y los costos fijos se estiman en US$500.000 anuales, excepto para el primer año de operación, cuando se estima que los costos fijos serán un US$1 millón, tomando en cuenta los costos de puesta en marcha de la empresa. La inversión en capital de trabajo se estima igual a 10% de las ventas a realizar el año siguiente.

Una vez que se terminen las reservas (tras el quinto año de operación) la empresa liquidará y recuperará por todos sus activos un valor comercial de US$10 millones (en este valor se incluye el activo fijo y el capital de trabajo neto). La tasa de impuesto de primera categoría es de un 17% y la tasa de descuento es de 10% anual en dólares.

De una recomendación a los dueños de la empresa sobre si realizar o no el proyecto de explotación de yodo, si la empresa decide financiar un 50% de la inversión total con una deuda bancaria que contempla dos periodos de gracia (en los cuales sólo se pagan los intereses correspondientes), y tres cuotas iguales anuales a una tasa de interés efectiva anual del 10%.  


