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MAGISTER EN GESTION Y DIRECCION DE EMPRESAS-MBA

CTP
Instrucciones generales: (1) Responda las preguntas en hojas separadas con un máximo de 10 líneas cada una; (2) Escriba su nombre en cada hoja de respuesta. (3) Nota = 3  puntos por pregunta + 1 punto base.
1. (2 puntos)   Un inversionista ha señalado que desde el punto de vista de la diversificación de riesgos de portafolios, es preferible invertir en activos que estén poco correlacionados. Sobre esa base, ha señalado que debiera haber más interés por invertir en países como Tailandia, India y Rusia. Comente. 
2. (2 puntos) Cifras de consumo en Estados Unidos recientemente publicadas, resultaron por sobre lo que se esperaba, determinando aumentos en las tasas de interés de esta economía.  Los tenedores de bonos han celebrado esta noticia, por cuanto el riesgo de no pago ha disminuido. Comente.
3. (2 puntos) A la empresa de transportes TRANS Co. le han ofrecido un contrato forward, para comprar de 100 m3 de petróleo mensuales por los próximos doce meses, lo que podría satisfacer bien sus necesidades de operación para su flota de camiones. Si bien el precio del petróleo ha mostrado una alta volatilidad durante los últimos años, TRANS Co. decidió desechar la oferta, dado que una baja importante en el precio del petróleo le reportaría pérdidas que no está dispuesta a asumir. Comente. 

PAUTAS
1. Si en el límite los mercados a los cuales se abren la economía son linealmente dependientes del actual, la ganancia en diversificación es cero. Mientras más diferentes, en el sentido de aportar más diversificación o más independientes sean los mercados será mejor. Comente Verdadero.

2. Teniendo que la TIR del bono es
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(Expectativas de inflación; expectativas de mercado)
Cuando sube las tasa libre de riesgo 
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, con todo lo demás constante, el riesgo de no pago o 
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El efecto final sería un aumento de la TIR de los bonos y por lo tanto un menor valor de los bonos ya que 
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. Comente Falso
3. En este sentido cabe señalar que la cobertura de riesgos utilizando forwards tiene como objeto cubrir la volatilidad del tipo de cambio, y por lo tanto protegerme ante posibles pérdidas en mi ejercicio. En este aspecto, lo que señala la empresa no es correcto pues me puede proteger de pérdidas financieras. No obstante, si se analiza ex – post la relación del precio final con el valor del forward tomado se pueden tener diferencias de precios no convenientes, pero eso no es posible predecirlo antes del tiempo de vencimiento del contrato forward. Comente Falso
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