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MAGISTER EN GESTION Y DIRECCION DE EMPRESAS-MBA

CTP 1
Instrucciones generales: (1) Responda las preguntas en hojas separadas con un máximo de 10 líneas cada una; (2) Escriba su nombre en cada hoja de respuesta. (3) Nota = 3  puntos por pregunta + 1 punto base.
1. (3 puntos)  Producto de la mayor inflación que se está registrando en nuestra economía, las tasas de interés han tendido a subir, anticipando una reacción del Banco Central. Ello, sin embargo, no tiene mayor efecto sobre el valor de un portafolio de bonos, en la medida que los pagos que se reciben a partir de los cupones son fijos.  Comente.

2. (3 puntos)   Un inversionista ha señalado que desde el punto de vista de la diversificación de riesgos de portafolios, es preferible invertir en activos que estén poco correlacionados. Sobre esa base, ha señalado que debiera haber más interés por invertir en países como Tailandia, India y Rusia. Comente. 
Pautas

1.  Si las tasas suben, los precios caen aproximadamente de acuerdo a la duración modificada. Es decir un incremento de un 1% en la tasa significa una caída de Dm % en el precio, luego el efecto sobre el valor de un portafolio de bonos depende de la duración modificada de estos. Recordar la ecuación:
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2. Si en el límite los mercados a los cuales se abren la economía son linealmente dependientes del actual, la ganancia en diversificación es cero. Mientras más diferentes, en el sentido de aportar más diversificación o más independientes sean los mercados será mejor. Comente Verdadero.
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