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¿¿QuéQué vamosvamos a a hacerhacer hoyhoy??¿¿QuéQué vamosvamos a a hacerhacer hoyhoy??

Seguimos con la introduccióng
Ilustrar corto versus largo plazo

Introducir la contabilidad nacional
EL PIBEL PIB
Business cycle dating
Métodos estadísticos de descomposición
ciclo/tendencia



La La contabilidadcontabilidad nacionalnacionalLa La contabilidadcontabilidad nacionalnacional

Premios Nobel:
◦ Kuznets en 1971
◦ Leontieff 1973
◦ Stone en 1984



El El ProductoProducto InternoInterno BrutoBruto (PIB)(PIB)El El ProductoProducto InternoInterno BrutoBruto (PIB)(PIB)

Definición 1
« El PIB es el valor en pesos (o dolares
etc…) de los bienes y servicios finalesetc…) e os b e es y se v c os a es
que una economía produce en un año »

Ejemplo de una economía compuesta de 
2 empresas2 empresas.



El El ProductoProducto InternoInterno BrutoBruto (PIB)(PIB)El El ProductoProducto InternoInterno BrutoBruto (PIB)(PIB)
Acero

V 100 000$Ventas 100 000$

Salarios 80 000$

Beneficios 20 000$

Autos

Ventas 210 000$

Gastos 170 000$Gastos 170 000$

Salarios 70 000$

Compra de acero 100 000$

B f 40 000$Beneficios 40 000$



El El ProductoProducto InternoInterno BrutoBruto (PIB)(PIB)El El ProductoProducto InternoInterno BrutoBruto (PIB)(PIB)

Definición 2
« El PIB es la suma de los valores
añadidos en pesos en la economía en un a a os e  pesos e  a eco o a e  u  
año »
En el ejemplo:En el ejemplo:
◦ Empresa 1: valor añadido de 100 000$
◦ Empresa 2: valor añadido de 110 000$◦ Empresa 2: valor añadido de 110 000$



El El ProductoProducto InternoInterno BrutoBruto (PIB)(PIB)El El ProductoProducto InternoInterno BrutoBruto (PIB)(PIB)

Definición 3
« El PIB es la suma de los ingresos en la 
economía en un año »eco o a e  u  a o
En el ejemplo:
◦ Salarios: 150 000$◦ Salarios: 150 000$
◦ Beneficios: 60 000$
◦ Impuestos: 0$◦ Impuestos: 0$



PIB nominal / PIB realPIB nominal / PIB realPIB nominal / PIB realPIB nominal / PIB real

El PIB nominal es la suma de las 
cantidades producidas multiplicadas por el 
precio corrientep
El PIB real es la suma de las cantidades
producidas multiplicadas por un preciop p p p
constante



PIB nominal / PIB realPIB nominal / PIB realPIB nominal / PIB realPIB nominal / PIB real

Año # Autos Precio PIB PIB real
nominal

1 10 10 000 100 000 100 000

2 12 12 000 144 000 120 000

Q é  i  i  bi ?

2 12 12 000 144 000 120 000

3 13 13 000 169 000 130 000

¿Qué pasa si tenemos varios bienes?



PIB nominal / PIB realPIB nominal / PIB realPIB nominal / PIB realPIB nominal / PIB real
PIB real y nominal en Chile

PIB nominal PIB real
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PIB: PIB: másmás conceptosconceptosPIB: PIB: másmás conceptosconceptos

PIB a precios corrientes/PIB a precios p p
constantes
PIB a precios del año x a p ec os e  a o 
PIB / PNB
Expansión / recesiónExpansión / recesión



ACUERDENSEACUERDENSE: : ACUERDENSEACUERDENSE: : 
CRECIMIENTOCRECIMIENTOVERSUS VERSUS 
FLUCTUACIONESFLUCTUACIONESFLUCTUACIONESFLUCTUACIONES



Largo versus Largo versus cortocorto plazoplazoLargo versus Largo versus cortocorto plazoplazo
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Evolución del PIB real chileno

14000000

16000000

20
03

10000000

12000000

e 
pe

so
s 

de
l 2

4000000

6000000

8000000

M
ill

io
ne

s 
de

0

2000000

4000000

0

19
86

19
86

19
87

19
87

19
88

19
88

19
89

19
89

19
90

19
90

19
91

19
91

19
92

19
92

19
93

19
93

19
94

19
94

19
95

19
95

19
96

19
96

19
97

19
97

19
98

19
98

19
99

19
99

20
00

20
00

20
01

20
01

20
02

20
02

20
03

20
03

20
04

20
04

20
05

20
05

20
06

20
06

20
07
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Largo versus Largo versus cortocorto plazoplazoLargo versus Largo versus cortocorto plazoplazo
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Largo versus Largo versus cortocorto plazoplazoLargo versus Largo versus cortocorto plazoplazo
Evolución de la parte cíclica del PIB real chileno
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BUSINESS CYCLE BUSINESS CYCLE BUSINESS CYCLE BUSINESS CYCLE 
DATINGDATING



Business cycle Business cycle datingdatingBusiness cycle Business cycle datingdating

Prensa: 2 trimestres de crecimiento < 0
Burns y Mitchell (1946)
◦ Ciclo entre 6 y 32 trimestresCiclo entre 6 y 32 trimestres

El NBER (www.nber.org) reúne un comité
◦ Empleo◦ Empleo
◦ Ingreso de los hogares
◦ Producción industrial◦ Producción industrial
◦ Ventas manufactureras
◦ ...



Business cycle Business cycle datingdatingBusiness cycle Business cycle datingdating

Fuente: NBER



Business cycle Business cycle datingdatingBusiness cycle Business cycle datingdating

Fuente: NBER



Business cycle Business cycle datingdatingBusiness cycle Business cycle datingdating

Fuente: NBER



Business cycle Business cycle datingdatingBusiness cycle Business cycle datingdating

Fuente: NBER



114000

PIB real en los EEUU
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112

Tasa de desempleo en los EEUU
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La La grangran moderaciónmoderaciónLa La grangran moderaciónmoderación

1947-1982 1983-2008
(8 ciclos) (2 ciclos)

Desviación típica del
crecimiento del PIB 1.2% 0.5%

Desviación típica de la 
variación del desempleo 0.55% 0.23%

Ciclo medio « trough to 
h 55.6 meses 114 mesestrough » 55.6 meses 114 meses

Duración media de las 
recesiones 11 meses 8 meses

Duración media de las 
expansiones 44.6 meses 106 meses



¿¿CÓMOCÓMO DESCOMPONERDESCOMPONER¿¿CÓMOCÓMO DESCOMPONERDESCOMPONER
UNAUNA SERIESERIE DE PIB ENTRE DE PIB ENTRE 
CICLOCICLOY Y TENDENCIATENDENCIA??CICLOCICLOY Y TENDENCIATENDENCIA??



DescomposiciónDescomposición ciclociclo -- tendenciatendenciaDescomposiciónDescomposición ciclociclo tendenciatendencia
PIB real en los EEUU
(dolares del año 2000)
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DescomposiciónDescomposición ciclociclo -- tendenciatendenciaDescomposiciónDescomposición ciclociclo tendenciatendencia

Log del PIBg

t t ty cτ= +
Tendencia lineal

t ty t cα β= + +

Mínimo cuadrados ordinarios
tτ



TendenciaTendencia lineallinealTendenciaTendencia lineallineal

10

Logaritmo del PIB real en los EEUU
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TendenciaTendencia lineallinealTendenciaTendencia lineallineal
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Logaritmo del PIB real en los EEUU
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TendenciaTendencia lineallinealTendenciaTendencia lineallineal
PIB real en los EEUU
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TendenciaTendencia lineallinealTendenciaTendencia lineallineal
PIB real en los EEUU
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TendenciaTendencia lineallinealTendenciaTendencia lineallineal
11.1

Parte ccíclica del PIB real en los EEUU
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TendenciaTendencia lineallinealTendenciaTendencia lineallineal

La ley de Okun en los EEUU en el caso de una tendencia
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TendenciaTendencia cuadráticacuadráticaTendenciaTendencia cuadráticacuadrática
PIB real en los EEUU
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TendenciaTendencia cuadráticacuadráticaTendenciaTendencia cuadráticacuadrática
La ley de Okun en los EEUU en el caso de una tendencia
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TasaTasa de de crecimientocrecimientoTasaTasa de de crecimientocrecimiento

Otro método simple de obtener el ciclop

1t tY Y− 1
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DiferenciaDiferencia de de logaritmoslogaritmosDiferenciaDiferencia de de logaritmoslogaritmos
Diferencias del log del PIB real en los EEUU
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DiferenciaDiferencia de de logaritmoslogaritmosDiferenciaDiferencia de de logaritmoslogaritmos
Diferencias del log del PIB real en los EEUU
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DiferenciaDiferencia de de logaritmoslogaritmosDiferenciaDiferencia de de logaritmoslogaritmos

0 4
La ley de Okun con diferencia de logaritmos
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Media Media movilmovilMedia Media movilmovil

Media movil de orden m = 2k+1:

1 t k+

∑1
2 1t n

n t k
y

k
τ

= −

=
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n t k=



Media Media movilmovil sobre sobre cincocinco añosañosMedia Media movilmovil sobre sobre cincocinco añosaños
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El El filtrofiltro de de HodrickHodrick--PrescottPrescottEl El filtrofiltro de de HodrickHodrick PrescottPrescott

Dos obejetivos:j
◦ Tendencia debe ser suave
◦ Ciclo igual a cero en mediag
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λ penaliza variabilidad de la tendencia
λ infinito implica una tendencia lineal
Consenso datos trimestriales: λ = 1600
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La ley de Okun en los EEUU
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FiltrosFiltros basadosbasados en en frecuenciasfrecuenciasFiltrosFiltros basadosbasados en en frecuenciasfrecuencias

Suponen que una serie es « un suma de p q
ondas »
El ciclo de actividad se consigue,  c c o e act v a  se co s gue, 
eliminanda
◦ Las frecuencias altas < 6 trimestresLas frecuencias altas  6 trimestres
◦ Las frecuencias bajas > 32 trimestres
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Baxter King Hodrick Prescott Tendencia cuadrátrica Diferencias
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OtrosOtros asuntosasuntosOtrosOtros asuntosasuntos

Desestacionalizar series
Tendencia estocástica versus 
determinísticaete st ca
◦ Kydland y Prescott, 2004
◦ ¿Tendencia suave?¿Tendencia suave?

Calibración de modelos económicos



ConceptosConceptosConceptosConceptos

Las 3 definiciones del PIB
Más conceptos relacionados :
◦ Variable real, nominal, PNB, expansión, Variable real, nominal, PNB, expansión, 

recesión

Descomposiciones ciclo/tendenciaDescomposiciones ciclo/tendencia
◦ Tendencia lineal/cuadrática
◦ Diferencia de logaritmosDiferencia de logaritmos
◦ Media movil
◦ Filtro de Hodrick-Prescott◦ Filtro de Hodrick-Prescott
◦ Filtros basados en frecuencias


