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1 La Dinámica de Ingresos

Para estimar el proceso de ingresos es necesario primero especificar su dinámica. Seguiremos
la literatura y propondremos un proceso estocástico que distingue la incertidumbre asociada a
shocks temporales de la asociada a shocks permanentes. Espećıficamente, supondremos que el
ingreso del individuo i en el periodo t está dado por

yi,t = Xβ + yp
i,t + ui,t (1)

yp
i,t = yp

i,t−1 + vi,t (2)
ui,t = εi,t + θ1εi,t−1 + θ2εi,t−2 (3)

donde ui,t es un shock transitorio y vi,t, un shock permanente, ambos con media cero y ortog-
onales entre śı. El vector X está compuesto de variables que afectan el nivel de ingresos del
individuo y que son totalmente anticipadas, como la edad, el año, el sexo, el estado civil, el
número de hijos, la región donde trabaja, si es o no miembro de un sindicato, etc. De esta
especificación se desprende que

∆yi,t = yi,t − yi,t−1 = vi,t + εi,t + (θ1 − 1)εi,t−1 + (θ2 − θ1)εi,t−2 − θ2εi,t−3

Para estimar las varianzas de los shocks igualaremos los momentos emṕıricos con los
teóricos. Estos momentos están dados por

V ar(∆yi,t) = σv,t + σε,t + (θ1 − 1)2σε,t−1 + (θ2 − θ1)2σε,t−2 + θ2
2σε,t−3 (4)

Covar(∆yi,t,∆yi,t−1) = (θ1 − 1)σε,t−1 + (θ2 − θ1)(θ1 − 1)σε,t−2 − θ2(θ2 − θ1)σε,t−3 (5)
Covar(∆yi,t,∆yi,t−2) = (θ2 − θ1)σε,t−2 − θ2(θ1 − 1)σε,t−3 (6)
Covar(∆yi,t,∆yi,t−3) = −θ2σε,t−3 (7)
Covar(∆yi,t,∆yi,t−j) = 0, j > 3 (8)
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La matriz es simétrica.
Las preguntas que tiene que responder son:

1. Estime el modelo nuevamente asumiendo que el shock transitorio es vez de ser un MA(2)
es un MA(3), es decir:

ui,t = εi,t + θ1εi,t−1 + θ2εi,t−2

Compare los resultados del modelo con shock transitorios MA(3) con los de MA(2). Hay
alguna diferencia?

2. Estime el modelo para hombres y mujeres separado? Para ello use el modelo que usted
mejor le parece de acuerdo a la respuesta suya en la pregunta anterior. Existe alguna
diferencia importante entre hombres y mujeres? Justifique economicamente.

3. Muchos investigadores han sostenidos que los shocks permanentes siguen un movimiento
autoregressivo de orden uno AR(1), es decir:1

yp
i,t = ρyp

i,t−1 + vi,t

A partir de esto responda:

(a) Calcule los momentos teoricos asumiendo que los shocks permanentes siguen un
AR(1) y los shocks transitorios siguen un MA(2).

(b) Calcule los momentos teoricos asumiendo que los shocks permanentes siguen un
AR(1) y los shocks transitorios siguen un MA(3).

(c) Estime el modelo de acuerdo a los momentos encontrados en la parte (a) y la parte
(b).

(d) Es rho estadisticamente significativo? Es economicamente significativo? Puede
rechazar la hipotesis que es igual a 1.

(e) Podria decir cual de los dos modelos recien estimados explica mejor los datos?

4. (Pregunta Bonus)2 Estime el modelo de la pregunta 3 permitiendo que los shocks
permanentes son diferentes cada ano.

1Para esta parte les puede ser muy util el paper de Topel y Ward (1992).
2Esta pregunta no es obligatoria responderla pero sera considerada para la nota final del curso para los que

la responden.
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