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Las preguntas tienen igual ponderacion. Tiene 25 minutos para contestarlas.

Pregunta 1. Actualidad. Conteste s6lo una de las preguntas siguientes. Aun

si contesta ambas, s6lo se corregira una, escogida aleatoriamente.

a. ¢Qué decision respecto de la tasa de interés tomo6 el Consejo del Banco
Central en su Reunion de Politica Monetaria de agosto? ¢Cual es el plazo
relevante para la tasa del Central? Indique los motivos que dio el Consejo para
tomar las medidas recientes.

b. El Ministro Velasco anuncio recientemente una serie de politicas contenidas
en el plan Chile Compite. Explique 3 de las medidas propuestas y detalle de
qué manera ellas se traduciran en un impulso al crecimiento.

Pregunta 2. Cuentas Nacionales.

Suponga una economia abierta a los flujos de bienes, servicios e insumos
productivos. Derive la identidad contable entre ahorro e inversion en este
contexto. Utilice esta identidad para caracterizar el fenéomeno de los “déficits
gemelos” tipicos de las economias latinoamericanas en los anos 80, en los que un
aumento en el déficit fiscal esta acompanado de un aumento en el déficit en
cuenta corriente. ¢Qué sucede con el ahorro e inversion en un caso asi? ¢Cémo
se financia el presupuesto publico?



Desarrollo:
P1.

(a)
Se presenta a continuacion el documento en la que se espera las respuestas
estén enfocadas.

Santiago, 10 de agosto de 2006

Comunicado

En su renmdn mensual de pelitica monetaria, el Consejo del Banco Ceniral
acordé mantener 1a tasa de interés de pelitica menetaria en 5.25% ammal.

El entomo extemno relevante para la economia chilena se mantiene
favorable, apreciandose en lo mas reciente um cambio en la conmbucion al
crecimiento de las distintas regiones econdmicas. Las condiciones
financieras intenacionales se mantienen ventajosas, el precio del cobre
contimia elevade v el del petraleo mevamente alcanza niveles récord.

La demanda interma habriz moderade su tasa de creciniento en el segundo
trimeste, en linea con lo provectado en el dltme Iforme de Poliniea
Monetaria, conumn sostenido empuye del consume y una desaceleracion de
la mversion. Sin embargo, el crecimiente de la actnidad en el segundo
trimestre fie algo menor a lo esperado. mienas los antecedentes
disponibles siguen apuntando a que el aumento en el ritme de crecimisnto
contemplade para el segunde semestre seria inferior al previsto. Por su
parte, el emples asalariade contimia aumentandoe con relativo vigor v las
condiclones financieras intemas siguen siendo expansivas.

La inflacién del IPC continiia en la parte alta del range meta, debido
principalmente a la incidencia del mayor precio de los combustibles. Las
medidas de mflacien subyacente [PCH e IPCX1 (gue excluyen
combustibles, perecibles v alzumes servicios regulados) continfan
alrededor de 3%. Otros indicadores de la tendencia inflacionaria se
mentienen estables v las distintas medicienes de expectativas de inflacicn
de mediano v largo plazo contindan ancladas en torme a 3%. 51 bien los
precios de los combustibles se mantienen elevades, otras presiones de
costos estan contenidas.

El Consejo estima que, en 2l escenario mas probable, siguen siendo
necesanos gjustes pansados de 1a tasa de mterés para mantener la mflacicn
provectada en tomo a 3% ammal, en el horizonte habitual de politics. La
oporimidad de estos ajustes dependera de los antecedentes que se
aoumulen, pero la informacicn dispomible reafirma que ellos podrian ser
menos frecuentes que en los ultimos trimestres.

(b)

Basicamente la propuesta del Gobierno plantea que para llegar a ser un pais
desarrollado, Chile debe crecer. El crecimiento economico sostenido no se
produce de modo automatico, sino que requiere esfuerzo continuo tanto del
sector publico como del privado.

Se plantea que en la economia global, el mayor crecimiento sélo se logra con mas
productividad, inversion y competencia.

El Plan Chile Compite plantea cuatro pilares: Emprendimiento, Tecnologia y
competitividad, Mercado de capitales e Institucionalidad para el crecimiento.

A continuaciéon se presentan las medidas propuestas por el gobierno dentro de
cada uno de los cuatro pilares:



EMPRENDIMIENTO WY
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1. Facilidades para el Cumplimiento Tributario
Julio 2006: Dictaremos la resolucion que facilita el pago de deudas tnbutanas
facultando a Tesoreria a reducir hasta en un 80% las multas e intereses a
guienes salden sus compromisos.

2. Perfeccionamiento y Reduccion del Impuesto de Timbres y Estampillas

Agosto 2006: Ingresaremos proyecto que exime de este impuesto a
reprogramaciones y reduce gradualmente la tasa hasta un 1,2% para las
nuevas operaciones.

3. Fortalecimiento Fondo de Garantia para Pequenos Empresarios (FOGAPE)
Julio 2006: Ingresaremaos proyecto que perfecciona su operacion y aumenta su
patrimonio, permitiendo un incremento de 46% en las operaciones.

4. Simplificacion Tributaria para Micro y Pequefios Contribuyentes

Julio 2006: Calificaremos con Urgencia Simple esta iniciativa, que reduce los
costos asociados al cumplimiento tributario para este sector.

5. Reconocimiento Expedito del Financiamiento Obras Viales de Uso Publico
Agosto 2006: Sl dictara norma gue permitira de manera expedita el
reconocimiento como gasto para el impuesto a la renta los aportes efectuados
por empresas para financiar infraestructura vial de beneficio pablico.

1. Incentive a la adopcidon de nuevas tecnologias
Agosto 2006 Enviaremos al Congreso el proyecto de ley que uniforma en
15% el impuesto a importacion de software, patentes vy asesorias
tecnologicas.

2. Subsidio a inversion privada en |+D
Septiembre 2006: Enviaremos al Congreso el proyecto de ley que subsidia
en 35% la inversion en |+D realizada por empresas en conjunto con
universidades y centros de investigacion acreditados

3. Institucionalidad para la Innovacion
Julio 2006: Calificaremos con Urgencia Simple el proyecto de ley que crea
el Fondo y el Consejo Macional de Innovacion.

TECNOLOGIA Y COMPETITIVIDAD [::) WY
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Il. MERCADO DE CAPITALES WY

1. Reformas al Mercado de Capitales \

Agosto 2006: Reactivaremos el tramite legislativo del proyecto MKII,
centrado en tres areas: financiamiento de nuevos proyectos, seguridad en
el mercado de valores y desarrollo del mercado de capitales.

2. Internacionalizacion del Peso
Segundo Semestre 2006: Implementaremos normas que permiten a
extranjeros emitir bonos en pesos en Chile, con el objetivo de desarrollar un
mercado internacional para instrumentos financieros en pesos.

3. Integracién Financiera
Segundo Semestre 2006 Impulsaremos iniciativas gque profundizan

mercado de denvados y que permiten a extranjeros transar sus valores en
Chile.

4. Comité de Mercado de Capitales
Segundo Semestre 2006 Renovaremos el trabajo de la instancia integrada
por SWS-SBIF-5AFFP-Banco Central y Hacienda, para disefiar politicas de

desarrollo de mercados financieros vy llevar a cabo consultas con el sector
privado sobre estas materias.

IV. INSTITUCIONALIDAD PARA EL CREliE‘N'Tm

\
1. Responsabilidad Fiscal
Segundo Semestre 2006: Luego de la aprobacion del proyecto de ley de

Responsabilidad Fiscal, pondremos en marcha los nuevos Fondos de
Estabilizacion Economica y Social v de Reserva de Pensiones.

2. Libre Competencia
Julio 2006: Calificaremos con Urgencia Simple el proyecto de ley que

fortalece el Tribunal de Defensa de la Libre Competencia y la Fiscalia
Nacional Econémica.

3. Tribunales Tributarios
Septiembre 2006: Reactivaremos el tramite legislativo del proyecto de ley
que crea Tribunales Tributarios, con indicaciones gque garanticen tanto la
defensa de los derechos de los consumidores como la recaudacion fiscal.



Es importante notar que los incentivos a la inversion impulsan el crecimiento de
corto plazo, mientras que las iniciativas para mejorar la competitividad y
eficiencia de las companias se enfocan en el crecimiento de largo plazo.

Nota al ayudante: Recuerde que s6lo se solicitaban 3 medidas impulsadas por el
gobierno.

P2.
En este caso tendremos que:
IN=C+G+1+XN-r*D*E=1=(IN-T-C)+(T-G)+(r*D*E - XN)
< 1=5,+5,-CC =5, +S; +S,
Asi, si se quiere invertir mas, pero ni el gobierno, ni los consumidores quieren
gastar menos —»CC se hace mas negativa (aumento del déficit de la cuenta
corriente).
Teniendo presente la igualdad anterior, el fenomeno de los déficits gemelos queda
caracterizado por el financiamiento del gasto extra del gobierno con capitales
extranjeros, aumentando con esto, el déficit de la cuenta corriente para financiar
dicho gasto, suponiendo que ni el ahorro privado, ni la inversién cambian.
Pudiese haber ocurrido que el gasto extra del gobierno hubiese sido financiado en
algtin porcentaje con capitales privados de manera que el aumento del déficit de
la cuenta corriente hubiese sido de menor grado, suponiendo que la inversion
permanece constante.
De la igualdad, es facil ver que, si el aumento del déficit fiscal es mayor al
aumento conjunto del déficit de la cuenta corriente y del ahorro privado
(suponiendo que sé6lo uno de ellos o ambos fluctiian), entonces el nivel de
inversion disminuira.



