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1) (12 puntos) Considere un contrato forward a 1 año sobre una acción que no paga dividendos. El precio de la acción es de $40 y la tasa libre de riesgo es de un 10% anual, compuesta continuamente. 

a) (5 puntos) ¿Cuál es el precio forward y el valor inicial del contrato? 

b) (7 puntos) Seis meses después, el precio de la acción sube a $45 y la tasa libre de riesgo permanece en un 10%.¿Cuál es el valor del contrato firmado 6 meses atrás?

2) (13 puntos) Considere un portafolio compuesto por dos opciones sobre la misma acción:

· Posición larga (compradora) en una call europea

· Posición corta (vendedora) en una put europea 

ambas opciones tienen la misma fecha de expiración, T, y el mismo precio de ejercicio, K. 

(a) (8 puntos) ¿Cuál es el valor de este portafolio en T, como función del precio de la acción en T?

(b) (5 puntos) ¿Qué otro derivado tiene el mismo valor en T?

Pauta de respuestas

1) a) Precio inicial del forward, considerando tasa anual de un 10% compuesta continuamente es: 

F = 40 * e 0.1*1 = $44.2

Al momento de la iniciación, el valor del contrato es cero.

b) El valor del contrato firmado seis meses atrás debe ser igual al precio spot de la acción menos el valor presente del precio de ejercicio, calculado en a):

F = 45 – 44,2 * e 0.1*0.5 = $2.95

2) a) Para todo S(T), el precio spot del activo subyacente en T (vencimiento), se tiene que el valor del portafolio, V(T) es:

V(T)= max[0, S(T)(K](max[0, K(S(T)]=S(T)(K.

b) V(T) es también el valor de un forward (posición larga) con un precio de ejercicio de K y vencimiento en T(
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