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CURSO

: IN42A – Evaluación de Proyectos

PROFESORES
: G. Godoy, O. Saavedra, C. Palacios, W. Baeza

AUXILIAR
: Iván Espinoza
SEMESTRE            : OTOÑO 2007
TAREA 3
1) Un estudiante de nuestra facultad (Carlitos) ha recibido un premio de $50.000.000 de pesos en un concurso de matemáticas a nivel universitario en Sudamérica. Carlitos desea invertir su dinero en la bolsa de comercio de Chile. Para esto, desea aplicar todos sus conocimientos aprendidos en el curso de Evaluación de proyectos. 
Después de indagar un poco en Internet, ha reducido sus posibilidades de inversión en las siguientes empresas:

· Aguas Andinas
· ENTEL

· BATA
· Banco Santander
· Carozzi

· Quintec
· Colo-Colo

· PAZ

· ClubCampo

· BCI

· SALFACORP

· SONDA

· CTC-A

· D&S
· La Polar
· Forus

· Colbún

· Enersis

· Concha y toro

· San Pedro

La información recopilada por Carlitos es el precio de las acciones de cada una de las empresas anteriores
, estos datos se encuentran en el archivo Excel adjunto en U-cursos. Además posee la información de los indicadores IPSA e IGPA para igual fecha.
Para decidir en que acciones invertir Carlitos debe seguir los siguientes pasos:
a) Calcular la rentabilidad esperada de mercado. Debe indicar claramente su elección y justificar el por qué de ésta. Además debe indicar que tasa ocupará para el activo libre de riesgo necesaria para los siguientes pasos (Justifique). 
b) Calcular los betas para cada una de las empresas.
c) Calcular la volatilidad de cada una de las empresas.
d) Calcular la rentabilidad esperada de cada una de las empresas.
e) Calcular el portafolio de mínima varianza.
2)
Ahora, si desea invertir en alguna de las siguientes combinaciones de acciones, ¿en cuál de ellas debería invertir y cuánto en cada una de las acciones que componen esa combinación?
a) En Aguas Andinas, Enersis y Carozzi
b) En ENTEL, Banco Santander y Paz
c) En BATA, Colo-Colo, Colbún y Concha y Toro
d) En Paz y en ClubCampo, CTC-A y La Polar
e) En activo libre de riesgo y en activos de mercado

f) ¿Cual de los fondos anteriores recomendaría?

3)
Considere las siguientes noticias, ¿cómo cambian las respuestas anteriores bajo estas condiciones?.
a)
- “Santander anuncia plan de inversiones de US$200 millones en tres años

Martes, 24 de Abril de 2007

- Banchile recomienda "comprar" acciones de Banco Santander Chile

Miércoles, 03 de Enero de 2007

Reuters

La corredora fijó un precio objetivo de $28,5 a diciembre de este año para los títulos de Santander Chile y le asignó una categoría de "bajo riesgo".

SANTIAGO.- La corredora Banchile recomendó el miércoles "comprar" acciones del Banco Santander Chile, apoyado en las favorables expectativas para la economía local en el 2007 y la experiencia de su controlador, el grupo español Santander.

La corredora fijó un precio objetivo de $28,5 a diciembre de este año para los títulos de Santander Chile y le asignó una categoría de "bajo riesgo".
b)
LAN inicia rueda con inversionistas ante aumento de capital
Martes, 08 de Mayo de 2007
Reuters
A principios de abril, los accionistas de LAN aprobaron un aumento de
capital de 22,09 millones de acciones, equivalente a un 6,5% de la propiedad
y a un valor referencial de unos 337 millones de dólares, para expandir sus
negocios.
SANTIAGO.- LAN, una de las mayores firmas del sector en América Latina,
realizará el miércoles una presentación ante inversionistas locales, en el
marco del próximo aumento de capital por más de 300 millones de dólares,
dijo el martes una fuente de la empresa. A principios de abril, los accionistas de LAN aprobaron un aumento de capital de 22,09 millones de acciones, equivalente a un 6,5% de la propiedad y a un valor referencial de unos 337 millones de dólares, para expandir sus negocios.
LAN, con casa matriz en Santiago y unidades de operación en Argentina,
Chile, Ecuador y Perú, obtuvo ganancias históricas por 241,3 millones de
dólares en el 2006, una de las cartas de presentación que exhibirá la firma
en su rueda de negocios. Las acciones del aumento de capital, cuyo precio final lo fijará el directorio de LAN, serán ofrecidas tanto en Chile como en Nueva York.
De acuerdo al prospecto de los agentes colocadores locales, Celfin Capital y
Deutsche Bank, los accionistas mayoritarios de LAN, que poseen un 64,95% de
la compañía, "han manifestado su intención de renunciar a ejercer sus
derechos de opción preferente sobre las nuevas acciones".
En el extranjero, el agente colocador del aumento de capital de LAN será
Merrill Lynch.
"Los fondos provenientes de la colocación del aumento de capital (...) se
destinarán principalmente al plan de negocios de la compañía, atendidos
especialmente los requerimientos de flota, tanto de corto como de largo
alcance", dijo el prospecto.
LAN tiene previsto invertir 2.600 millones de dólares entre el 2007-2011,
destinado a la incorporación de 52 nuevos aviones.
"Esta inversión permitirá a la compañía cumplir con su plan de renovación y
de crecimiento de manera de estar mejor preparados para satisfacer la
creciente demanda esperada para los próximos años", dijo el prospecto de
LAN.
La aerolínea ha estimado ingresos por unos 3.600 millones de dólares en el
2007 y se espera una rentabilidad de  un 18,6% más que lo registrado el año pasado.
4) La junta directiva de una empresa (SONDA) hace un tiempo atrás decidió salir a la bolsa. Si se espera una rentabilidad a 12 meses en torno a 18,3% y que se repartirán dividendos de $7,884648.- por acción. Calcule el precio de acción inicial para SONDA cuando comience a transarse en la bolsa.
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5) Carlitos, no conforme con la rentabilidad esperada de las acciones, ha decidido formar su propia empresa de Sofwares. Nuevamente desea tomar una decisión bien informado. Se tiene la siguiente información.
-
Capital propio de Carlitos:



$50.000.000

-
Para cubrir el resto de la inversión Carlitos pedirá un prestamo a un 9% anual

-
Inversión Activos fijos (depreciables a 10 años):
$40.000.000

-
Inversión terreno y edificación: 



$80.000.000

-
Precio software: 





$2
-
Demanda Actual Total:




5.000.000

-
Costos Fijos:






$5.000.000

-
Costos Variables:





25% Ingresos
-
Impuesto:
25%.

-
Suponga el costo de oportunidad de Carlitos de un 12%

a) (20%) Realice el flujo de cajas del proyecto si se mantienen las condiciones iniciales a un periodo de 10 años.

b) (30%) Realice un análisis de sensibilidad para determinar hasta que punto puede bajar la demanda, y que aún sea rentable la empresa.

c) (50%) Ahora si la demanda se comporta de la siguiente manera:
Dt =  Dt-1 + 50000*et
Donde Dt es la demanda para el periodo t. et es el error asociado a la demanda y se comporta como un proceso gaussiano (Normal(0,1)). Realice una simulación de Montecarlos para 20 periodos (10.000 simulaciones). Note además, que la demanda no puede ser negativa.

Se pide que entregue:

- VAN promedio

- Desviación Estándar

- Máximo VAN

- Mínimo VAN

- Demanda final promedio

Se aconseja realizar esta simulación en JAVA o en MATLAb.
Reglas:

Fecha de Entrega: Hasta el Lunes 11 de Junio a las 16:00 hrs, en Secretaría Docente del DII. Cada día hábil de atraso implica 1,0 ptos de descuento en la nota final (el día hábil dura hasta las 16:00 hrs, es decir, si entregan el lunes a las 17:00 hrs tienen 1.0 pto de descuento).

La tarea se puede desarrollar en forma individual o en grupo de hasta 2 personas de la MISMA sección.

Se debe entregar un informe escrito a computador, justificando las respuestas. En la portada indicar nombre y sección. Se descontará 0,5 ptos si no indican la sección a la cual pertenecen. No se aceptarán tareas por vía electrónica, ni tareas escritas a mano.

Cualquier tipo de copia (parcial o total) de la tarea será sancionado con nota 1,0. No habrá excepciones de ningún tipo.
� Fuente: http://www.invertia.cl


� Fuente: http://www.emol.cl





