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PAUTA CONTROL #1

Lunes 22  Agosto de 2004

P1)  Lectura y Actualidad

a) Responda las siguientes preguntas basado en la lectura de Deaton (2005).

i) ¿Cuál es la idea central de la Teoría del ciclo de vida (Life-cycle theory) de Modigliani?
RESP: Que los agentes destinan parte de su ingreso para proveer para su jubilación.

ii) Explique con sus palabras por qué la teoría del ciclo de vida predice que el ahorro será mayor en países con un mayor crecimiento del ingreso per cápita, ya sea por un mayor crecimiento económico o por un mayor crecimiento de la población. ¿Qué implicancias tiene este hecho para la relación entre ahorro y crecimiento? ¿Cuál es causa y cual su efecto?
RESP: Cuando aumenta el crecimiento del ingreso per cápita, ya sea por un aumento del crecimiento económico o un aumento del crecimiento de la población, la teoría del ciclo de vida predice un aumento de la tasa de ahorro agregado. La manera de más fácil de entender este hecho es pensar en el caso de una economía sin crecimiento del ingreso per cápita y ver que ocurre al incorporarlo. En una economía sin crecimiento del ingreso individual, en el agregado el ahorro será cero, porque el ahorro de los agentes ahorrando se cancelará con el de los desahorrantes. Si ahora consideramos una economía donde hay crecimiento de los ingresos, entonces los ahorrantes ahorraran relativamente más en cada período y el desahorro de los retirados no alcanzará a cancelar el ahorro. Esto último ya que los retirados ahorraron cuando los ingresos eran relativamente menores. Este hecho señala que el crecimiento económico genera mayores tasas de ahorro y no viceversa. Esto es que el crecimiento causa mayores tasas de ahorro agregadas.

iii) La idea teoría del ciclo de vida hasta hoy es una teoría positiva cuya idea central Ud. Resumió en (i). Explique por qué Deaton (2005) hacia el final señala que la crítica de la economía del comportamiento (behavioral economics) podría hacer de la teoría del ciclo de vida una teoría normativa.

RESP: La economía del comportamiento modela el hecho que los agentes reales (a diferencia de los agentes racionales que consideramos típicamente) estarían dispuestos a comprometerse a un plan de ahorro para proveer para la jubilación según lo que prescribe la teoría del ciclo de vida si este empezara mañana. Luego, los agentes en la práctica postergan el comienzo de su ahorro para la jubilación, contradiciendo la teoría del ciclo de vida. No obstante, según señala Deaton nadie a cuestionado el hecho que si los agentes fueran capaces ellos planificarían su consumo, ahorro y retiro de acuerdo a lo que señala la teoría del ciclo de vida. Por lo tanto, el rol de la economía del comportamiento es mejorar el bienestar de los agentes haciendo el comportamiento de los agentes más parecido a lo que predice la teoría del ciclo de vida. De esta forma la teoría del ciclo de vida se transformaría en una teoría normativa, que nos dice cuales debieran ser las normas para que los agentes ahorren óptimamente para su retiro.

b) En el último año, EEUU ha experimentado un déficit fiscal cercano al 4% del PIB. Adicionalmente, la cuenta corriente de ese país presenta un déficit del 4% del ingreso norteamericano. 

i) Comente las implicancias de esta situación en la inversión y el ahorro privado, argumentando acerca del equilibrio ahorro-inversión existente en dicho país. 

ii) Ante el déficit fiscal existente en EEUU ¿Qué medidas debiera tomar el gobierno de dicho país? ¿Cuáles son las implicancias de estas medidas sobre el ahorro y la inversión de ese país? 

iii) ¿Qué le diría a un economista que realiza la siguiente interpretación de la situación económica norteamericana? “La política fiscal expansiva de EEUU ha tenido como consecuencia un deterioro en la cuenta corriente, lo cual es altamente ineficiente, pues esto significa que el país se  está endeudando con el resto del mundo”.
Respuesta:

i)  Si partimos de la relación   Y= C+I+G+XN

       Despejando la inversión  I= Y-C-G-XN

       Sumándole y restándole los impuestos, queda  I =(Y-C-T)+(T-G) –XN

      Identificando términos:


Y-C-T= renta disponible privada menos el consumo ( A privado


T-G =ingresos del estado menos el gasto público ( A público





XN= X-M= exportaciones – importaciones ( A externo

Se sabe que existe un déficit fiscal cuando se cumple que T-G < 0. 

En este caso T-G=-4%Y

Además, existe un déficit en la cuenta corriente igual a: M-X = XN =4%Y

Luego, reemplazando en la relación    I =(Y-C-T)+(T-G) –XN =(Y-C-T) -4%Y +4%Y 

=> I =Y-C-T= A privado

Se verifica que  la inversión depende sólo de lo que deban hacer los privados para contrarrestar el déficit generado por el gobierno. 

ii)  Las alternativas que tiene el gobierno para enfrentar el déficit fiscal son:

· Disminuir el gasto => Baja el ingreso agregado 

· Aumentar la recaudación de impuestos T  => Baja el ingreso agregado

· Endeudamiento Externo => No hay impacto en el ingreso en el corto plazo, pero si puede generar repercusiones negativas en el largo plazo, si el país no puede pagar su deuda con el exterior. Este hecho puede repercutir en una potencial  disminución de la inversión en Estados Unidos

Impacto en el Ahorro:

 - A nivel agregado el ahorro total se mantiene constante, por lo que si el objetivo es aumentar el ahorro, esta tampoco es una política efectiva.(cuando se disminuye el gasto, pero la inversión se mantiene constante, entonces el ahorro total se mantiene constante, lo mismo ocurre cuando se suben los impuestos como se explica más abajo) 

- Vemos que el ahorro total no se modifica ante un alza de impuestos, sin embargo se produce una redistribución entre los ahorros de privados y gobierno. Lo único que sucede es que aumenta el ahorro de gobierno, en la misma proporción que disminuye el ahorro privado.
-  Por el lado del ingreso, observamos que este caso es más desfavorable que el aumentar T, ya que el ingreso cae más. Por lo tanto no sólo no se incrementa el ahorro total, sino que además la perdida de bienestar por el lado del ingreso es peor comparado tanto con el escenario anterior..

- Notemos, además, que si entendemos el ingreso (Y) como medida del bienestar de los individuos, observamos que éste lo que redunda en una caída del bienestar social. Por lo tanto, no sólo no aumenta el ahorro total ni privado en esta economía, sino que además cae el ingreso. Si lo que se quería lograr era aumentar sólo el ahorro de gobierno, la política cumpliría su misión.

iii) Si bien sabemos que el déficit fiscal se puede traducir en un deterioro de la cuenta corriente, no siempre  es ineficiente que el país tenga un déficit comercial.

Si recordamos las identidades básicas de cuentas nacionales, a partir de Y=C+I+G+XN podemos encontrar la segunda identidad básica que dice que S=I, es decir, Sp+Sg+Se=I, donde Sp=Y-C-T, Sg=T-G y Se=-XN. El último término indica que la inversión exterior neta es igual a la cuenta corriente.

-  Si S – I = XN tiene un valor negativo, se tiene un déficit comercial. En este caso, el país es un deudor neto y se está importando más de lo que se exporta. Adicionalmente, la inversión es superior al ahorro y la inversión adicional debe financiarse pidiendo préstamos en el extranjero. Estos préstamos extranjeros permiten importar más bienes y servicios de lo que se exportan, por lo que se incurre en el déficit.

- Cuando el déficit es producto de una mayor inversión que ahorro, no hay ineficiencias, pues el país está aumentando su ingreso. Por lo que el déficit no es malo. Por el contrario, si el país posee el déficit demasiado alto por un aumento en su deuda externa, el déficit en la cuenta corriente se traduce en ineficiencia.
· Además, puede darse el caso que el déficit sea causado por la parte privada de la economía, pudiendo los individuos estar “suavizando” su consumo, con lo cual el déficit puede ser positivo.

P2) Comente y fundamente las siguientes aseveraciones (no más de 10 líneas c/u):

i) Durante los 90s en Chile se vivió un período de estabilización (i.e. un período de una importante caída de la inflación), al mismo tiempo el consumo como fracción del PIB aumentó. Explique la intuición económica de esta evidencia.

Resp: Luego del período de estabilización los agentes tienen menos incertidumbre sobre el rumbo de la política macroeconómica, por lo que, individuos suavizando su consumo, decidirán tomar menores provisiones para escenarios adversos futuros. Esto es, los agentes disminuyen su gasto en seguros y consecuentemente tendrán mayores recursos para su consumo. Así la proporción del ingreso destinada a consumo aumenta. Adicionalmente, los agentes podrían esperar que se mantengan las altas tasas de crecimiento dado el éxito de la política macroeconómica por lo que el consumo como fracción del PIB también aumentaría.

ii) Explique bajo que condiciones un aumento en la tasa de interés llevará a un aumento del ahorro.

Resp: Ante un aumento en la tasa de interés hay dos efectos sobre las decisiones de consumo: efecto ingreso y sustitución. El primer efecto puede hacer aumentar o disminuir el consumo actual, produciendo un efecto opuesto sobre el ahorro. Mientras que el efecto sustitución, ante un aumento de la tasa de interés hará que disminuya el consumo actual, aumentando el ahorro. Luego, es necesario que predomine el efecto sustitución para lo cual es suficiente que el ahorro antes del aumento de la tasa de interés sea mayor o igual a cero.

iii) El problema de los sistemas de pensiones de capitalización individual es que los retornos están desvinculados del retorno de mercado a la inversión.
Resp: FALSO, pues en un sistema de capitalización individual los retornos están dados por el retorno de mercado al capital. El principal problema de este tipo de sistemas de pensiones es su implementación y que serían peores desde la perspectiva de la distribución del ingreso.
iv) Un aumento de la demanda por automóviles usados se traduce en un aumento de la demanda agregada y por lo tanto del PIB, pero no del valor agregado.
Resp:.FALSO, pues de la ecuación Y=C+I+G+X-M se puede deducir que el pib podría aumentar debido a aumentos de consumo o gasto en bienes finales, pero estos autos usados ya fueron contabilizados alguna vez como bienes finales, por lo cual al momento de la transacción no producen un incremento en el producto. Con respecto al  pib como medida de valor agregado, se puede ver que esta transacción tampoco afecta, ya que al vehículo no se le agregó valor mediante el uso.

v) Un país deudor que exporta más de lo que importa (exportaciones netas positivas) está reduciendo su deuda externa
Resp: No necesariamente ya que si un país tiene exportaciones netas positivas pero no paga con esto su deuda externa (por ejemplo usa este dinero en gasto público) esta permanecerá constante.
vi) En una economía cerrada y sin gobierno compuesta por firmas cuya función de ganancias está dada por (=P*Y-w*L-r*K (donde P es el deflactor del PIB, Y es el PIB, w son los salarios, r es el pago por unidad de capital, L es el trabajo y K el capital), la función de producción de cada firma es idéntica y tipo Cobb-Douglas (Y=A*K( L1-() y los mercados por factores son competitivo (a cada factor se le paga su productividad marginal), entonces el pago a los factores exhausta los ingresos (es decir, P*Y= w*L+r*K y (=0).

Resp:. FALSO, pues si el mercado de factores es competitivos se tiene que
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Luego se obtiene que,
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Por lo tanto las utilidades solo serán cero cuando P=1, es decir cuando no exista inflación

P3) Problemas de Aplicación:

1. Consumo e impuestos
Próximamente habrá elecciones en MacLand y el gobierno está considerando reducir impuesto para estimular el gasto agregado en este período. En el Ministerio de Economía acaban de contratar a un par de destacados alumnos del curso de Economía II de la Universidad de MacLand para que decidan si los impuestos deben ser reducidos sólo transitoriamente o en forma permanente. Estos economistas no se han puesto de acuerdo acerca de que política recomendar. Uno de ellos piensa que el efecto en el nivel de actividad económica actual será mayor si los individuos saben que la reducción tributaria será transitoria, ya que en ese caso, concentrarán su consumo. El otro cree que los impuestos deben ser reducidos permanentemente.

Para zanjar la discusión, el Ministerio de Economía decide pedirle asesoría a Ud. y así decidir si los impuestos deben reducirse transitoria o permanentemente.

Considere un modelo de consumo de 2 períodos, donde las preferencias están representadas por la función de utilidad:
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donde Ct es el consumo en el período t.  Además, en cada período el consumidor recibe un ingreso Y.

a) Plantee y resuelva el problema de consumidor (encuentre la ecuación de Euler y obtenga los niveles de consumo de equilibrio) conectando la tasa de interés, el nivel de ingreso en cada período y los niveles de consumo. Denote 
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 a las tasas de impuestos al ingreso que se deben pagar en el período 1 y en el período 2 respectivamente.

b) Analice el efecto de una reducción en t1 (caída transitoria en impuestos) versus una reducción en t1 y t2 (reducción permanente) en el nivel de consumo presente C1. Explique sus resultados apoyándose en la hipótesis de ciclo de vida e ingreso permanente.  

Resp:

a) Resolveremos el problema del consumidor, aplicando Lagrangeano
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Despejando ( en (2) y (3), nos queda:
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Ahora igualando, y despejando C2:

finalmente reemplazando en (1),obtenemos el valor de C1:
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Por su parte, C2 es igual a:

b)

La hipótesis del ingreso permanente nos dice que solo cambios en el ingreso permanente tendrán efectos en el consumo. Cambios transitorios en el nivel de ingreso no se deberían ver reflejados en el consumo. 

Del desarrollo anterior tenemos que, 

                          
[image: image8.png]BA-2C)(+r) _C
Z 1+r
- p(lm

511)m




 

Luego, si bien hay efectos en el consumo en los 2 casos (cuando la medida es transitoria o permanente, pues sólo tenemos dos períodos) en el caso de que la reducción de impuestos sea transitoria, tendrá un efecto menor en el consumo del efecto que tendría si la medida fuera permanente (t1 y t2 variaran)

2. Cuentas Nacionales

Considere un país que tiene un PIB de 100 mil millones de pesos y un gasto agregado de 103 mil millones de pesos. El país tiene una deuda externa (es la única relación financiera con el resto del mundo) de 10 mil millones de dólares. Si el tipo de cambio de este país de 2 pesos por dólar y la tasa de interés internacional (que se paga por la deuda externa) es de 5%, calcule:

(Todas las cifras expresadas en millones)

a) El Producto Nacional Bruto.

Resp:

Y=100.000

C+I+G=103.000

Deuda externa= 10.000 USD * 2 $/USD = $20.000 

F= 20.000$*0,05=$1.000 

PNB = PIB - F

      = $100.000 - $1.000 = $99.000

b) El saldo (déficit o superávit) en la Balanza Comercial como porcentaje del PIB.

Resp:

XN = X – M

     = Y - (C + I + G)=$100.000-$103.000= -$3.000

( existe un déficit en la balanza comercial de un 3%

c) El saldo en la cuenta corriente como porcentaje del PIB.

Resp:

CC = X – M – F  = -$3.000 - $1.000= - $4.000

( existe un deficit en la cuenta corriente de un 4%

d) Suponga que las exportaciones son 4 mil millones de dólares. Calcule las importaciones.

Resp:

X=4.000 USD         XN=4.000 USD * 2$/USD – M = -$3.000

( M = $11.000

e) Si el Ahorro Nacional es 14% del PIB, cuánto es la tasa de inversión de esta economía. 

      Resp:

      Sn = $14.000

      Sn + Se = I

      Sn – CC= I

· I=$14.000 + $4.000= $18.000

· Tasa de inversión = 18%
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