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CTP N°2 : CONSUMO

P1) Considere el caso de un consumidor que vive por 
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 períodos y que tiene una función de utilidad instantánea 
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. La tasa de interés 
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 es igual a 0, e igual a la tasa de preferencia intertemporal 
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Inicialmente, no hay activos financieros 
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a) (20 pto.) Suponga que el ingreso está dado por 
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. Determine las funciones de ahorro y de riqueza financiera. ¿Durante cuántos años el consumidor es deudor, y durante cuántos es acreedor en este modelo?.

b) (10 pto.) Explique gráficamente como es el perfil de consumo y ahorro para un individuo según sugiere el modelo.

c) (10 pto.) El perfil de ingresos descritos se parece bastante al perfil esperado de ingresos que tendría un estudiante como Ud. en los primeros años después de titularse. Explique por qué Ud. planifica o no su consumo según lo sugiere el modelo.

Note que no es necesario resolver la parte (a) para contestar las partes siguientes.

Respuesta:

a)   Ocupar pauta Control 3 IN703 

b)    idem.

c)   Según el modelo uno debiera suavizar su consumo endeudándose hoy contra los ingresos futuros de forma de mantener un nivel de consumo constante en el tiempo. La principal razón por la que uno no suaviza el consumo completamente es por la incertidumbre respecto de los flujos futuros lo cual disminuye su valor en el presente. Otra razón por la que podríamos no observar perfiles de consumo planos sería la presencia de restricciones de liquidez. Otras razones por las que no observamos perfiles de consumo planos en la realidad (no era necesario que lo pusieran) es que los determinantes del consumo cambian a través de la vida, por ejemplo un alumno(a) de ingeniería sabe que en 10 año más tendrá probablemente una familia que mantener y por lo tanto aumentarán sus necesidades de consumo. Lo anterior en términos del modelo sería considerar que las utilidades no son iguales en el tiempo para los mismos niveles de consumo.

P2) Conteste las siguientes preguntas en no más de 20 líneas cada una.

(a)  (7 pto.) Comenta la siguiente afirmación: “el efecto ingreso y el efecto riqueza sobre el ahorro van en la misma dirección”

(b)  (7 pto.) En Chile el consumo el año 92 creció un 15%, mientras el ingreso lo hizo un 12%. Según la teoría de consumo keynesiana el consumo es una fracción (menor que uno) del ingreso ¿Cómo explicaría Ud. esta diferencia de 3%?

(c)  (7 pto.) ¿Cuál fue la decisión de la Reserva Federal de EE.UU. en su última reunión de política monetaria el 10 de agosto? ¿Qué efectos debiéramos observar en el consumo agregado en EE.UU.? 

Respuesta

(a) Falso. El efecto riqueza consiste en que los cambios en la tasa de interés modifican el valor presente de los ingresos futuros. Así por ejemplo un aumento en la tasa de interés disminuye el valor presente de los ingresos en el segundo período, disminuyendo el consumo en el primer período aumentando el ahorro. Por su parte el efecto ingreso comprende todos los cambios en el ingreso producto de cambios en la tasa de interés (entre los que se incluye el efecto riqueza). Los cambios en la tasa de interés modifican la cantidad de ahorro necesario para mantener los mismos niveles de consumo en el futuro. Así aumentos en la tasa de interés disminuirían la cantidad de ahorro necesaria para mantener niveles similares de consumo en el período siguiente.

(b) Si bien la función de consumo keynesiana no es capaz de explicar este fenómeno, como vimos en clases tras experiencias de estabilización como la ocurrida en Chile a principios de los noventas se observa que el consumo crece relativamente más que el ingreso. Lo anterior es consistente con la teoría neo-clásica (modelo de dos períodos) donde al diminuir la incertidumbre respecto del rumbo de la política macroeconómica aumenta el valor de los ingresos futuros por lo que observamos un aumento del consumo asociado al aumento en el valor presente de los ingresos futuros y por eso es mayor que el aumento en el ingreso de ese período.

(c)  La FED decidió aumentar en 25 puntos base la tasa de política monetaria. Este aumento en la tasa de interés nominal se traduce en un cambio en la tasa de interés real en el corto plazo, dado que las expectativas de inflación están  fijas en el corto plazo (no era necesario que pongan esto). Luego, dado que aumentó la tasa de interés real aumenta el precio relativo del consumo hoy relativo a mañana, por lo que debiéramos observar una disminución del consumo hoy.
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