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1.- (50%) Cuentas Nacionales: Suponga que Chile tiene la siguiente economia:

Bienes Produccion 2001 | Produccion 2002 | Precio 2001 | Precio 2002 ($)
(unidades) (unidades) ($)

Queso 1000 1200 2 2
Jamon Crudo 500 600 3 5
Mortadela Lisa 2500 100 1 4
Vino 300 1000 4 3
Zapatos 1500 2000 50 45
Pantalones 5000 500 13 12

a) Determine el PIB real entre el 2001 y el 2002
El PIB real entre el 2001 y el 2002 se calcula tomando la produccion del 2002 y los precios del afio
base que en este caso es el 2001:
PIB(real)=1200*2+600*3+100*1+1000*4+2000*50+500*13=114.800

b) Determine la inflacion del 2002
Con los datos que nos dan la Unica forma de calcular la inflacion es mediante el deflactor del PIB,
asi es necesario calcular el PIB nominal del 2002:
PIB(nominal)= 104.800
Luego, el deflactor es: 104800/114800=0.91289
Finalmente la inflacidn esta dada por n=(0.91289-1)*100%= -8.7% (deflacion)
c) El INE determiné que la inflacién del afio 2002 fue de -3%. ¢Por qué no es igual a la
determinada por usted en b)?
Pues la inflacion que calcula el INE es calculada mediante el IPC. Es decir, toma en cuenta una
canasta de bienes representativos del consumo de un agente cualquiera y, usando ponderadores
fijos, calcula la variacion de precios de estos bienes. Por esto, ambos valores no son iguales.
d) Determine si cada evento contribuira al PIB del pais durante el afio 2003:
- Ayer compré 3 Cds pirateados en Republica, frente al McDonald ’s.
Dado que esta transaccion no puede ser contabilizada ni mediante la renta ni mediante el consumo,
esta transaccién no contribuira al PIB del pais.
- El mes pasado se vendi6 la casa en la que vivi entre los afios 1975 y 1982.
Esta transaccién tampoco entra en la contabilizacion del producto pues sélo hubo un cambio de
duefio.
- Mahiana tengo hora al psiquiatra.
Esta si, pues el valor de la hora al psiquiatra, o sueldo del mismo es contabilizado por la renta (del
psiquiatra) o puede ser contabilizado también en mi consumo o gasto en el médico.

2.- (50%) Actualidad.

Explique y analice criticamente el articulo que aparece a continuacién — publicado en Estrategia el
dia 19 de agosto de 2003 — utilizando los conceptos discutidos en clases. Entre otros, refiérase al



concepto de tendencia, a las razones tedricas para suavizar los ciclos econdmicos, a la relacion
entre tasa de interés y el nivel de actividad econdmica, y al rol de las expectativas en este
contexto.

Explicar conceptos de tendencia y de ciclo economico. Hablar de producto potencial y de factores
exogenos transitorios que explican el ciclo economico. Diferenciar entre una economia en boom y
una economia en depresion,; una economia en expansion y una economia en recesion.

Razones para suavizar el ciclo economico: (1) preferencias convexas (aversion al riesgo), (2) mayor
precio de la informacion en economias con mayor volatilidad (desviacion estandar del producto
real). En estas economias la inversion es menor; (3) durante los booms hay presiones
inflacionarias, durante las depresiones hay desempleo mayor al natural.

Las politicas macroeconomicas buscan eliminar €l ciclo economico moviendo la demanda agregada
en la direccion de la estimacion de producto potencial: la politica fiscal lo hace a través de afectar
el consumo domeéstico (gasto publico e impuestos); la politica monetaria lo hace a través de afectar
la tasa de interés de mercado y asi el consumo privado y la inversion, la politica cambiaria lo hace a
través de afectar el tipo de cambio nominal (y eventualmente el real) y asi las exportaciones e
importaciones.

Las expectativas son claves para determinar el impacto de la politica macroeconomica en el nivel de
actividad de corto plazo. Modificaciones de la tasa de interés del banco central afectan de distinta
forma a la economia si las expectativas de los agentes economicos son positivas o negativas con
respecto a la evolucion que seguird la economia durante los proximos periodos. De hecho, las
reducciones de tasa de interés implementadas durante los ultimos arfios por el banco central han
afectado menos las decisiones de consumo e inversion agregadas que lo que lo hicieron durante /a
primera mitad de la década de los 90s, cuando la economia chilena estaba creciendo
sostenidamente a tasa superiores al 7% por afo.



Economia Crecio 3,0% Anual en Junio

Este resultado implica un crecimiento de la actividad para el segundo trimestre en torno a 2,7%, lo que se
considera bajo, aunque se estimo como positivo el hecho de que la variacion respecto al mes anterior haya
sido positiva (0,3%), lo que constituiria una buena seial.

Segl’m el Banco Central, la actividad en junio exhibié una sorpresiva expansion de 3%, ubicindose

asi en el techo de las estimaciones del mercado. De acuerdo con la opinion del economista de Libertad y
Desarrollo Tomas Flores, quien habia proyectado un incremento de la actividad en torno a 3,1% para
el sexto mes del afio, se gener6 una cierta incertidumbre en las perspectivas para el Imacec de junio,
debido al resultado de la balanza comercial, en el que tanto las importaciones como las exportaciones
exhibieron caidas, lo que ensucio las proyecciones, dijo.

En tanto, para la jefa de proyectos de EMG Consultores, Alicia Viteri, el resultado de junio no fue una
sorpresa, puesto que si bien el desempeifio del comercio exterior fue débil durante junio, eso se vio
plenamente compensado por el crecimiento de 8,1% de la mineria, y de 1,3% de la industria.

No obstante, la economista agreg6é que la reactivacion econémica del pais atin presenta sefiales muy
débiles, pues la demanda interna no esta creciendo por sobre el Producto. Si bien el buen desempeiio de
la mineria, debido a la liberaciéon de inventarios, puede arrojar Imacec mas altos de lo esperado en
algunos meses, todavia no se puede hablar de un quiebre de tendencia en la economia, afirmo.

Una opinion diferente tiene el economista de la Universidad de Chile Eugenio Figueroa, quien opind
que el Imacec de junio si podria implicar un cambio de tendencia, aunque eso no se puede asegurar,
dada la volatilidad de los indicadores econémicos durante este aiio, afirmé. Como sea, Figueroa evalu6
como bueno el resultado de junio, sefialando que si no implicara una seiial de reactivaciéon econémica,
al menos la actividad no siguié bajando, lo que es importante. Ojala que el 3,0% de junio no se deba
solo a efectos estacionales, y que si responda a pequeiios signos de recuperacion venidos del norte del
pais, enfatiz6. Cabe resaltar que el resultado de junio es el tercero mejor del afio, sélo superado por los
meses de febrero (4,7%), y marzo (3,6%).

Con el resultado de junio, el incremento de la actividad en el segundo trimestre asciende a 2,7%, lo que
de todas formas es un resultado pobre, aunque Ose nota un cambio de ritmo positivo en comparacién
con el afio pasado, puesto que mientras el crecimiento anualizado en junio alcanzé un 3,0%, en
diciembre del afio pasado este mismo indicador se ubicé en 2,1%, por lo que la reactivacion avanza,
aunque lentamenteO, sostuvo Flores, quien estima un crecimiento del PIB entre 3,0% y 3,3% anual
para este ejercicio. De esta forma, el crecimiento de la economia en el primer semestre llega a 3,1%.
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