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Costos de Ajuste

Clase del viernes 20 de octubre (Miccoy Pages (2006)).
Modelo
La economia estd compuesta de dos sectores:

1.

2.

- Agricultura:

Este es el sector residual de la economfa.
Produce un bien homogeneo que tiene un precio igual a 1.

La produccién en este sector es de sobrevivencia y estd caracterizada por
una productividad marginal del trabajo constante igual a v < 1.

La produccién en este sector no presenta costos de entrada.

La actividad en este sector es informal por lo cual no hay costos de ajuste
por regulaciones laborales.

- Manufactura

Existe un continuo de NP potenciales firmas.
La firmas producen con un costo marginal constante igual a 1.

Las firmas producen bienes diferenciados y enfrentan demandas con pedi-

ente negativa.
1
Bit — §Yz‘t
donde Bj;; es una variable aleatoria que es iid a través de i y t. Ay =
(Bit —7) — F(). F es la misma para todas las firmas y todos los periodos
(no depende de la historia pasada). A;; es un "shifter" de la demanda.
Se asume que el soporte de A;; es tal que una vez que una firma ingresa

al mercado ninguna realizacién de A;; induce a la firma a cerrar.

Cada firma potencial tiene un costo de entrada igual a ¥, que se distribuye
con una FDC G(¥;). Los costos de entrada se pagan antes de observar la
primera realizacén de A;; : (Bix — )

En manufactura hay costos de ajuste probabilisticos:
Pr(Ajustar L) = X
Pr(No Ajustarse L) = 1—\

A es independiente del tiempo y de la firma. Cuando la firma puede ajustar
diremos que tuvo un shock de ajuste.

Los mercados laborales de manufactura y agricultura estan completamente
integrados.

Pregunta:

., Coémo regulaciones que afectan la velocidad de ajuste A afectan el tamano
promedio, el nimero de firmas y el nivel de empleo en el sector formal de la
economia?



1.1 Solucion

Al estar los sectores integrados y al ser agricultura el sector residual el salario
queda fijado en este sector: w =~y
La utilidad para una firma i en el periodo ¢ en manufactura es:

1 1
§Lit)Lit — YL = Ay Ly — §L§t

Para una firma 7 en ¢ el valor esperado presente de sus utilidades, son:

(A, Lit) = (Bis —

?Zﬁ m(Ait, Lit)

Lt? es el operador esperanza sobre valores futuros de A;; (para la firma ).

Si la firma tiene un shock de ajuste en t, y maximiza con respecto a L
(6ptimo L;¢), el valor presente serd:

V(Ait, Li) = ? {W(Am Lit) + B(1 = N7 (Ass1, Lit) + BAV (Ajyy1, Livsr)
+B2(1 = A1 (Asegz, Lie) + B2 (1 = MAV (Airs2, Lirs2)
o)

Luego, la firma i que recibié un shock de ajuste en t , tiene el siguiente
problema de maximizacion:

Maz JtEZOB (1 = A" 7(Aspr, Lit)

CPO

fg;}ﬁT(l—A)T(AMT—LH) =0

T T . _;,\/ —
Ait+7+;5 (1= N)TE(Airsr) 1—6(1—A>L” =0
1 ~
Ait+ﬁ(1—)\)ZBT(l—)\)TJtE(AZHT)—1_6(1_>\>Lit - 0
7=0

Lip = (1—B(1—\) A + B(1 - NE A

EAitJrl = EAitJr'r VT .

El nivel de empleo éptimo L;; es un promedio ponderado entre el nivel de
empleo 6ptimo estatico (A;¢) y el valor esperado del 6ptimo estatico (FA;iy1).

Si A = 1, es decir no hay costos de ajuste, fit es igual al 6ptimo estdtico
(Ajt). Si cae la velocidad de ajuste (X), el nivel de empleo 6ptimo dindmico se
vuelve més cercano al nivel esperado del éptimo estético.



Tamano promedio de las firmas:
ELy = (1-B(1=X) By + (1~ NEEAirq

dado que la distribucién de A es independiente de i y de t., tenemos que
-?Ait+1 = -lEAiH»l =FEA

EL;, = EA

El tamano promedio de una firma (valor esperado por la ley de los grandes
nimeros) en ¢ es independiente de los costos de ajuste. Este resultado es intu-
itivo ya que los costos de ajuste reducen la dispercién de los niveles de empleo
pero no su media.

Reasignacion de empleo (SUM,):

> | Lit — Lig 1]
(NtEi'Az't + Nt—1§Ait—1)/2

SUM; =

donde N;; es el nimero de firmas en manufactura en t. Debido a que las
condiciones a nivel agregado son las mismaentyent-1, Ny = N1y EAj—1 =
K3
EA;.
K2
Para estimar el numerador se debe considerar que sélo una fraccion A de las

firmas cambian su nivel de empleo en t. Una firma que tiene un shock de ajuste
modifica su empleo en:

Liy—Ly—r, = (1—=p1—=X)As+p5(1- )\)€Ait+1

— (1 =81 =A) Ait—r, +B(1 - )‘)t_EJ_iAitJrlf'ri
= (1-=B(1-XN) (A — Ajt—r,)

el resultado usa el hecho que ?Aitﬂ = tE Asty1-r,
T

Usando la igualdad anterior y la ley de los grandes niimeros tenemos que
1 ZZ |Ait - Ait77i| = ‘?‘%‘ |A’L - Ah| ) IHEgO:

N;
BE|A; — Ay
SUM; =X(1-8(1-)) ————
L= A0 - A0 - ) H
EE|A;i—An|
donde VOL = 7 s6lo depende de la distribucién de A. E%? |A; — Ap

tiene una interpretacién andloga a la desviacién estandar de (A; — Ay,), luego
VOL tiene una interpretacién andloga al coeficiente de variacién: medida de
volatilidad.

SUM crece con la volatilidad que enfrenta la economfa (shocks en A) y
con la velocidad de ajuste (con menores costos de ajustes). Nota: SUM =
by (1 o ﬂ(l _ )\)) SUMsin costo de ajustes



Numero de firmas en Manufactura N;
El nimero de firmas esta determinado por la siguiente condicién:

E (V(Ai, L)) = @

?

una firma entra al mercado si el valor presente de sus utilidades (considerando
que en t puede elegir su nivel de empleo) son iguales o mayores al costo de
entrada.

N, = NPxG (? (V(Am zit)))
Nota:

o E (V(Ait, Ezt)) es independiente de i y t.

o B(V(AiLu)) = B (V(A L))

o B (V(Ay L)) = EV(4;, L)

K2

Para cerrar el modelo debemos estimar EV (A;, Zit):

]?V(Ait, Lit) ‘ (W(Aita Lit) + /\ﬁéij(Az‘tH, Lity1) + 801 — A)?‘/(Ait-i-lv zit))

K3

(W(Ai, Li) + ABEV (Ap, Lp)+B(1 - NEV (A, Zi))

K3

El paso de la primera a segunda linea es sélo notacional (L; = L; ¢).
Tomando el valor esperado tenemos:

EV(Ai L) = Brn(Ai, L)+ ASEV(Ai, L) + (1 = NEEV (A, L)
1 ~ 1 ~
= 1 AB?”(Ai,Li) 1= /\Bﬂ(l - A)?%‘/(Athi)

A continuacién estimamos V(Ay, L;) :

V(An, L) = (A, L)+ ABEV (4, L)+ B(1 — A)%V(Ah, L)

EEV(ApLi) = EEn(Ay,Li) +ASEV (4, Li) + B(1 — NEEV (A, L)
~ - ~ 1
EEV(Ap, Li) = {%?W(Ah,Li) + )‘ﬂ?V(AiaLi)} T-B0-N

Remplazando y factorizando por EV (A, Zi):



?V(Ai, zz)(l —AB) (1 - B - )\)) = (1- 5(1 —A) ?W(Aia Zz)

+B(1 - N) (ggw(Ah, Li) + ABEV (4, E))

EV(A;, L) = LEW(Auzi) Byt ) (E,W(Ai,zi) - %?T(Ahyzi))

i _1—ﬁi l—ﬂ %

La expresién anterior sélo es funcién de pardmetros conocimos:

oy gl A1 AA= WA BA-NEW)
S [0 80— M)A+ 80 - NE@)]

% i

= BN B (- 0%+ B4 5521~ AP
= B(AY) — (B4 - B(A)?) 5670 - A

= SE(AN) — 51 - A Var(4)

En(4;, Ez’) - %EW(AM zi) =

7

w(Ai, L) — gw(Ah,L))

A; [(1= BL= ) Ai + B(L = N E(A)]

2

= F
; ( ~B(An) [(1 =B = N)Ai + 5L~ NE(4)| )

Remplazando las dos expresiones anteriores en EV (A;, El) :
K3

?V(Ai’ EZ) = ﬁ%E(AzQ) - %ﬁ2(1 - /\)QVCLT(AZ) — 5(11—B6) (1 — ﬂ(l — )\))Var(Al)
1 1 1 1
= ng(A?) - 7580 = V= A8 = A)Var(4)

La expresién anterior muestra que el valor presente esperado de entrar al
mercado es igual a:



e el valor presente que existirfa si no hubieran costos de ajuste (primer
término)

e menos una expresién creciente en los costos de ajuste (1 — A) y en la
volatilidad de la economfia.

Los costos de ajuste afectan mds a las economias méds voldtiles.
Usando el resultado anterior tenemos que el nimero de firmas en manufac-
tura es:

1 1

11 B =N
1-32

1-p
N, decreciente en los costos de ajuste (1 — \) y en la volatilidad Var(4;).

Para obtener el nivel de empleo en manufactura sélo debemos multiplicar
N; por el tamafio promedio de la firma:

Np:NP*G< E(A?) - ﬂ—%M%P—MW%%&O

11
}:LZEQM*NP*G<T—E§Emﬁ—

=X !
1-p



