Clase 8. Desacumulación de Fondos.

El diseño de la etapa pasiva de un plan de pensiones significa diseñar la manera en que se va apagar el monto de dinero acumulado en la cuenta individual una vez que la persona toma la decisión de retiro.

Desde el punto vista individual es deseable que el flujo de pagos sea cercano al consumo deseado de la persona en la etapa pasiva y compatible con las intenciones de dejar herencia.
La manera en que la forma en que se paga la pensión incidirá en como se manejan los riesgos que una persona enfrenta al momento de retirarse del mercado laboral:

· Riesgo de longevidad (sobrevivir más que la esperanza de vida y que a consecuencia de aquello, el monto ahorrado no sea suficiente para financiar toda la etapa pasiva).

· Riesgo asociado a la volatilidad de los retornos y su consecuente efecto en la tasa de reemplazo obtenida.

· Riesgo asociado a la tasa de interés y su efecto en el recalculo del monto de la pensión.
· Riesgo asociado a la inflación y su efecto en el poder adquisitivo de la pensión. 
Existen productos que permiten cubrir estas fuentes de riesgo: 

Longevidad: Rentas Vitalicias

Inflación: Pensiones indexadas en UF

Tasa de interés: Combinación de retiro programado y renta vitalicia. Renta vitalicia diferida. Rentas vitalicias anticipadas (no existentes en Chile)
Volatilidad de retornos: Portafolios balanceados, mayor exposición a renta fija cerca de la edad de retiro, rentas vitalicias anticipadas, retiro programado o renta vitalicia variable, uso de derivados y otros productos financieros.
