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Ejercicios: 
P1. Sea un individuo que vive por T periodos, posee activos iniciales A0 y posee un patrón 
de ingresos que se detalla a continuación:  
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 Además el gobierno cobra un impuesto al ingreso en cada uno de los periodos, donde la 
tasa de impuestos del periodo t es τt. La función de utilidad intertemporal es:      
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 donde  . La tasa de interés del mercado es “r”. Puede suponer que ρ=r. iCuCu ii ∀<> ,0)('',0)('

(a) Plantee el problema que resuelve el individuo. 
(b) Resuelva el problema anterior. ¿Qué sucede con  la senda de consumo, si  la  tasa de 

impuesto disminuye en cada uno de los periodos?.  Puede suponer, para facilitar los 
cálculos  que  
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(c) Suponga que el sistema tributario se aplica ahora al ahorro o deuda de cada uno de 
los periodos, con las tasas ya indicadas. Plantee y resuelva el problema anterior.  

(d) Determine el ahorro en cada uno de los periodos, en el sistema anterior. Compárelo 
con el caso obtenido en b).  

(e) Considere de ahora en adelante que ρ≠r. ¿Qué efectos trae un aumento de la tasa de 
interés del mercado,  en  el  patrón de  consumo? Para  su  respuesta  evalué distintos 
escenarios. 

(f) Suponga ahora que el individuo presenta restricciones de liquidez en cada uno de sus 
periodos, teniendo como tope de crédito en el periodo “i”, Ti. Plantee el problema que 
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resuelve  el  individuo.  ¿Qué  significa  que  el  consumidor  presente  restricciones  de 
liquidez?. 

 
P2. Un individuo que vive “T+1” periodos acaba de firmar un contrato (en el periodo 0), en 
el  que  explicita  que  ahorrará  un  x%  de  su  sueldo  del  periodo  t, wt,  para  financiar  un 
proyecto. Supondremos además que dicho proyecto brida utilidades en cada uno de  los 
periodos de tal forma que la utilidad brindada por el proyecto en el periodo “i” es ∏i=Aθi. 
Además  el  gobierno  cobra  impuestos  durante  los  “j”  primeros  periodos  de  la  vida  del 
individuo. La tasa de interés es “r”, ρ>r y la función de utilidad es: 
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(a) Plantee el problema que resuelve el individuo. 
(b) ¿Qué  características  presenta  la  senda  de  consumo?.  Describa  la  idea  económica 

subyacente a dicho resultado. Resuelva el problema anterior. 
(c) Suponga  que  el  nivel  de  impaciencia,  aunque  sigue  cumpliendo  con  la  relación 

anterior es ahora  fluctuante. ¿Cómo cambia el resultado anterior? Explicite  la senda 
de consumo en este nuevo escenario. 
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P3. T+1 Periodos:  
Suponga  que  las  preferencias  en  la  economía  están  representadas  por  una  función 
cuadrática dada por  
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Con a >0,  ρ
β
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, 0 < β < 1 y ct es el consumo. Suponga, además, que el consumidor 
tiene  cada  período  un  ingreso  yt  dado.  Suponga  que  el  ingreso  sigue  una  trayectoria 
creciente  en  el  tiempo  (la  que  es  completamente  conocida  para  toda  la  vida  por  el 
consumidor).  
 
a.  Muestre  que,  en  equilibrio,  el  consumidor  decidirá  una  trayectoria  de  consumo 
constante en el  tiempo si  la  tasa subjetiva de descuento, ρ, es  igual al precio relativo del 
consumo presente en  términos de consumo  futuro  r. Suponga que el consumidor puede 
obtener  recursos  en  la  cantidad  que  desee  a  la  tasa  r  dada.  Suponga  además,  que  el 
consumidor respeta su restricción presupuestaria. Suponga finalmente que el individuo no 
acumula activos.  
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b. Suponga ahora que  los  ingresos se distribuyen según  la etapa de vida que enfrenta el 
individuo.  Suponga  específicamente  que  T=3  y  que  los  ingresos  se  distribuyen  de  la 
siguiente manera:  
       

período Ingreso Igual a 

0 Y0 Y 

1 Y1 Y(1+γ) 

2 Y2 0 

 

 
Calcule explícitamente el consumo constante encontrado en  la parte anterior y el ahorro 
para cada período  st asumiendo que  r=ρ=0. Finalmente calcule el ahorro agregado de  la 
economía S. Explique.1  
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1  En  esta  economía,  entonces,  para  cada  instante  existe  un  individuo  viviendo  cada 
período.  
 
c.  Suponga  ahora  que  el  gobierno  decide  que  los  individuos  deben  ahorrar 
obligatoriamente τ para sus periodos 0 y 1 y cantidad que se  les devolverá por completo 
para  el  período  final  de  sus  vidas  2  (es  decir  2τ). Calcule  nuevamente  los  consumos  y 
ahorros para cada período y el ahorro agregado. Explique sus resultados. ¿Es eficiente el 
mecanismo utilizado por el gobierno? Dé alguna  razón  (de  las vistas en  clases) por qué 
puede ser beneficioso introducir un sistema de seguridad social.  
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P4 Impuestos: 
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