UNIVERSIDAD DE CHILE
IN4 1B

AUXILIAR N° 10
1S-LM ECONOMIA ABIERTA

PROFESORA: ANDREA REPETTO
AUXILIARES: GRACIELA PEREZ

CARLOS RAMIREZ
SEMESTRE: PRIMAVERA 2006



UNIVERSIDAD DE CHILE
IN4 1B

MODELO MUNDELL-FLEMING

e Elementos centrales:
Parte Real
Parte Monetaria
Existencia de Flujos de Capitales
Equilibrio Externo

Movilidad de Capitales y Balanza de Pagos

e M-F con tipo de cambio fijo
Politica Monetaria Expansiva
Politica Fiscal Expansiva
Politica Cambiaria

e M-F con tipo de cambio flexible
Politica Monetaria Expansiva
Politica Fiscal Expansiva

e Ejercicios



UNIVERSIDAD DE CHILE
IN4 1B

e Elementos Centrales:
Parte Real:

Supondremos el nivel de precios P fijo, por lo que no existe inflacion. Luego,
variaciones en el tipo de cambio implicardn cambios en las importaciones y

exportaciones.
Ahora definimos las " Exportaciones Netas”

NX=X-M=N(g+)=Nle+)
entonces la IS tradicional, para economia cerrada se transforma asi:

Y=C¥ -T+)+I(r~)+ G+ NX(e+)

1S Economia Abierta

Parte Monetaria:
% =L(Y.r)=L(+-)

Existencia Flujos de Capitales:

Fe*=F(r—r"+)

Flujo de capitales
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Equilibrio Externo:

AR*=B, + F,*=0

Equilibrio externo

e Movilidad de Capitales y Balanza de Pagos:

Definimos la curva MC, como los puntos de equilibrio de la balanza de pagos. Cuando
existe perfecta movilidad de capitales, la tasa de interés local serda igual a la
internacional, luego las familias tendran perfecta sustitucion entre la moneda local y la
monada extranjera y la curva se vera asi:

=i MC=Fg* , BP=0

> T
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e M-F con tipo de cambio fijo

Politica Monetaria Expansiva
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Politica Fiscal Expansiva
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Politica Cambiaria
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e M-F con tipo de cambio flexible

Politica Monetaria Expansiva
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Politica Fiscal Expansiva
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e Ejercicios
(2) MODELO IS-LM CON TIPO DE CAMEIO FIJO{30 puntos).

Como analizamos durante la auxiliar, en economia cerrada el nivel M es una eleccidn de
politica. Las autoridades monetarias fijan M, lo que determina la posicidén de la curva
LM. Sin embargo, en un régimen de tipo de cambio fijo v movilidad de capitales, las
antoridades monetarias no pueden seleccionar al mismo tiempo la oferta monetaria v el
tipo de cambio. Cuando fijan E®, las familias pueden eonvertir su dinero local en activos
externos, de acuerdo a su conveniencia.

Con alta movilidad de capitales v tipo de cambio fijo, la tasa de interés local i es ignal a
la. mundial i*, es decir (M/FP) = L(#*,Y ) v la oferta monetaria se ajusta enddgenamente.
Resumiendo, bajo tipo de cambio fijo v perfecta movilidad de capitales, el punto de equi-
librio se encuentra en la interseccion de la curva IS v la de mercado de capitales (dicha
curva solo expresa ¢ = ¥ = ofe), mientras que la curva LM se ajusta endigenamente para
intersectarse con la curva IS en dicho punto. El ajuste de la curva LM, refleja el compor-
tamiento de las familias a medida que ellas reajustan sus portafolios, entre dinero local v
actlvos externos.
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En este contexto v suponiendo que:

Y=C0+T+G+AN(e)
C=Ch+ Y =T
I =F{PmgK, I,i)

G =Gy
L(i,Y) = hY — bi
i ="

donde las variables con subindice 0, son exdgenas al modelo, ¥ es el ingreso, T el impuesto

cobrado por el gobierno a los privados, PMgK la productividad marginal del capital | i*

la tasa de interés mundial v « la propension marginal del consumo.

Teniendo en consideracion lo anterior:

(a) (7 puntos)Encuentre la expresion para el nivel de equilibrio. es decir el par ordenado
(leg, Yeq)-

(b) (7 puntos)Determine el impacto de un anmento de G(politica fiscal expansiva) sobre
el producto. Explique la secuencia econdmica v las implicancias de dicha politica.

(¢} (7 puntos)Determine el impacto de una politica monetaria contractiva (disminucién
de M) sobre el producto. Explique la secuencia econdmica v las implicancias de dicha
politica.

(d) (9 puntos)Explique qué se entiende por revaluacion v devaluacidn de la moneda na-
cional. Determine los efectos de una revaluacidn del tipo de cambio sobre el producto.
Explique la secuencia econdmica v las implicancias de dicha politica.
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(3) EVALUACION DE POLITICAS EN EL MODELO I5-LM, BAJO DIFERENTES
REGIMENES CAMBIARIOS(30 puntos).
Suponga un escenario de economia abierta vy un pais, que debido a su tamano, sus politicas
econdmicas no provocan cambios en la tasa de interés internacional. Ademsds las condi-
ciones de mercado son las suficientes para garantizar una alta movilidad de capitales,
sustitucion perfecta entre activos locales v activos externos v expectativas de estabilidad
en el tipo de cambio. Teniendo lo anterior presente:

(a)

(b)

(c)

(d)

(6 puntos)Analice la efectividad de una politica fiscal contractiva, bajo el escenario
de tipo de cambio flotante. Explicite cada uno de los pasos de la secuencia econdmica
subyacente. No olvide mencionar el andlisis de equilibrio parcial del mercado de la
divisa. Compare su resultado con el caso de tipo de cambio fijo. De existir, mencione
las diferencias v las razones econdmicas de éstas. | Qué funcidn cumple el Banco
Central en el segundo caso?.

(6 puntos)Analice la efectividad de una politica monetaria contractiva, bajo el es
cenario de tipo de cambio flotante. Explicite cada uno de los pasos de la secuencia
economica subvacente. No olvide mencionar el andlisis de equilibrio parcial del mer-
cado de la divisa. Compare su resultado con el caso de tipo de cambio fijo. Explicite
las diferencias, de existir, v mencione las razones econdmicas de éstas.

(10 puntos)Suponga ahora que se encuentra analizando el caso de un pais “grande”,
de forma que su politica econdmica tiene influencias en la tasa de interés internacional
i*. Analice los efectos provocados en el equilibrio debido a una politica fiscal con-
tractiva. Luego analice, en este mismo escenario, el efecto de una politica monetaria
contractiva. | En qué fluctia este caso, con los analizados anteriormente?. Para su
andlisis plantee la secuencia econdmica de los hechos relevantes.

(& puntos)Por tltimo, deseriba las diferencias existentes en la eficacia de una politica
monetaria expansiva, en los signientes escenarios: economia cerrada (pais “pequefio” ),
economia abierta con tipo de cambio fijo(pais “pequeno” ), economia abierta con tipo
de cambio flotante(pais “pequenio”), economia abierta con tipo de cambio flotante
(pais “grande” ).



