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ANÁLISIS DE RIESGO DE CREDITO

Curso : Anál isis  de Riesgo  de  Crédi to  -  IN 518
Requisi tos  Académicos : Curso(s)  de Contabi l idad  para  la  Gestión
Horas de Docencia : 3,0  hrs.  cronológicas  semanales
Unidades Docentes : 10  U.D.
Horar io  : 3.6   -   3.7
Semestre : OTOÑO 2006

I .   INTRODUCCION:

Dentro  de  las  d is t in tas  áreas  de  la  act i v idad  económica  naciona l ,  la  industr ia  bancar ia
es  una  de  las  de  mayor  crec imiento  y  trans formaciones  en  los  ú l t imos  años,
ingresando  a  e l la  impor tantes  grupos  y  conglomerados  f inancieros  in ternacionales ,
generándose  fus iones  y  adquis ic iones  que  han dado or igen  a megabancos,  obl igando a
los  restantes  par t i c ipantes  a  ef i c ientar  a l  máximo sus  operac iones  y  procesos  a  objeto
de  ser  compet i t i vos ,  así  como  también  apelar  a  toda  su  creat i v idad  en  mater ia  de
generac ión  de  nuevos  negocios  y  n ichos  de  mercado  para  sobrev iv i r.  Adic iona lmente
estas  incorporac iones  al  s is tema  f inanciero  naciona l ,  de  bancos  foráneos  con
presencia  en  mercados  más  complejos  y  especia l i zados,  ha  permi t ido  la  in troducción
de  nuevos  productos ,  cada  vez  más  especí f i cos  e  in tensivos  en  la  apl i cac ión  de
mater ias  del  área de ingenier ía  f inanciera .  

La búsqueda  de  nuevos  negocios  y  n ichos  de  mercado,  ha  colocado  a  las  ins t i tuc iones
f inancieras  en  una   car rera  por  obtener  o  mantener  una  par t i c ipac ión  de  mercado cada
vez  más  di f íc i l  de  sostener,  s iendo  las  respect i vas  áreas  comercia les  cada  vez  más
agres ivas  en  su  ges t ión  de  negocios ,  agres iv idad  cuyos  r iesgos  y  pel igros  no  se
revelan  en  épocas  de  estabi l idad  o  bonanza  como  la  que  se  v ive  desde  hace  unos
años,  s ino  que  se  hace  patente  a l  momento  de  ver i f i carse  contracc iones  en  la
act i v idad  económica,  or ig inadas  generalmente  por  factores  externos  a  nuestra
economía  y  por  lo  mismo  di f íc i les  de  predeci r  y  menos  de  manejar,  como
histór i camente  ha quedado demostrado.

Por  lo  anter iormente  dicho,  esta  lucha  por  incrementar  colocaciones  y  mantener  una
par t i c ipac ión  de mercado,  debe  ser  l levada  a  cabo  en  un  ambiente  racional  de toma de
r iesgos,  en  el  cual  se  busque  el  prudente  equi l ibr io  entre  agres iv idad  en  los  negocios
y  racional idad  en  la  toma  de  decis iones  en  mater ia  de  r iesgo  credi t i c io ,  s in  o lv idar  lo
aprendido  en  es ta  mater ias  en  épocas  pasadas,  exper ienc ia  que  tuvo  un  al to  costo  de
aprendiza je  para  algunas  ins t i tuc iones.

En  efecto ,  luego  de  la  cr is is  económico- f inanciera  del  per íodo  1981-1983,  la  banca
tuvo  una  fuer te  rees tructurac ión,  un  poco  a  la  fuerza  quizás ,  pero  s in  duda  muy
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saludable  desde  el  punto  de  vis ta  cred i t i c io.  La  creación  de  unidades  especí f i cas  de
Evaluación  de  Riesgo  de  Crédi to  a l  in ter ior  de  las  ins t i tuc iones  y  la  part i c ipac ión  de
las  mismas  en  la  toma  de  decis iones  cred i t i c ias ,  ha  permi t ido  sus tentar  un  sano
crec imiento,  gozando  nuestro  s is tema  de  los  índ ices  de  r iesgo  más  ba jos  de
Lat inoamérica.

Prueba  del  aprendizaje  logrado,  tuvo  que  dar la  e l  s is tema  f inanciero  naciona l  en  el
per íodo  1998-2000,  tr ien io  en  el  cua l  nuestro  PIB,  Gasto  e  Invers ión  marcaron
números  negat ivos  y  el  desempleo  crecía  fuer temente,  sobrepasando  los  dos  d íg i tos  a
mediados  del  año  1999,  ver i f i cándose  problemas  de  pago  no  menores  en  par t i cular  en
la  mediana  y  pequeña  empresa  nacional ,  con  la  entrada  en  insolvencia  de  muchas  de
el las.

Lo anter ior  no  habr ía  s ido  pos ib le  s in  la  part i c ipac ión  en  la  toma  de  decis iones  de  las
áreas  o  un idades  de  r iesgo  credi t i c io,  quienes  apor tan  a  la  toma  de  decis iones  la
necesar ia  cuota  de  prudencia  y  rac iona l idad,  así  como  también  la  in troducción  de
herramientas  de ingenier ía  f inanciera  ut i l i zadas  desde muchos  años  antes  en  s is temas
f inancieros  desar ro l lados.

El  presente  curso,  busca  int roduci r  y  capaci tar  en  mater ias  de  Riesgo  de  Créd i to  a
futuros  anal i s tas  de  r iesgo,  preparándolos  y  t raspasándoles  exper ienc ias  y
her ramientas  que les  permi tan  un mejor  y  más pleno  desarrol lo  de esta  d isc ip l ina.

I I .   OBJETIVOS GENERALES:

Al  f ina l i zar  el  curso  el  a lumno  será  capaz  de  opinar  respecto  a l  r iesgo  impl íc i to  en
determinadas  sol i c i tudes  de  créd i to,  proponer  a l ternat i vas  de  resguardo  y  emi t i r,
basado  en  técn icas  y  modelos  que  permi ten  cuant i f i car  y  evaluar  las  neces idades  de
f inanciamiento  de  la  empresa,  una  opin ión  fundada  respecto  de  la  par t i c ipac ión  y  la
forma en la  cual  acceder  a l  f inanciamiento  sol i c i tado.

Lo  anter ior  por  la  v ía  del  t raspaso  de  exper ienc ias  viv idas  en  el  s is tema  f inanciero
naciona l ,  haciendo  tang ib le  la  teor ía  f inanciero-contable  básica  a  través  de  la
resoluc ión  de  problemas  de  toma  de  decis iones  cred i t i c ias  y  pon iéndolos  f ina lmente
en  contacto  con  s i tuac iones  y  problemát icas  cont ingentes  de  la  industr ia  f inanciera
naciona l .

I I I .   OBJETIVOS ESPECIFICOS:
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1. Comprender  la  natura leza  del  proceso  de  toma  de  decis iones  de  crédi to  en
inst i tuc iones  f inancieras  nacionales .

2 . Llevar  a  la  práct i ca  her ramientas  de anál is is  f inanciero  adqui r idas .
3 . Conocer  mecanismos  de resguardo  a operac iones  de f inanciamiento.
4 . Conocer  las  pr inc ipa les  pol í t i cas  y  regulac iones  que  se  apl i can  al  s is tema

financiero  nacional  en  mater ia  asociada  a  la  eva luación  de  car tera  de  colocaciones
y prov is iones.

5 . Conocer  y  apl i car  modelos  y  técn icas  al ternat i vas  de  anál i s i s  y  proyección
de la  s i tuac ión  f inanciera  de una  empresa.

6. Conocer,  comprender  y  apl i car   técn icas  de  Evaluación  de  Riesgo  de  Créd i to
Grupal  e Ind iv idua l .

IV.  PROGRAMA:

1.  Paréntesis de Contabi l idad  Básica
1.1   Indices  y  Razones  Financieras

-  Liquidez
- Endeudamiento
-  Rentabi l idad

1.2   Conocimientos  de Contabi l idad  y Finanzas
- Anál i s i s  del  Estado de Resul tados
- Anál i s i s  del  Balance
- Estado de Generac ión  de Fondos
- Correcc ión  Monetar ia

2.  Introducción  al  Anál isis  de Riesgo  de  Crédi to

2.1  ¿  Qué es  el  Riesgo de Crédi to  ?
2.2   Reseña His tór i ca  del  Anál i s i s  de Riesgo de Créd i to

2.2 .1  Si tuac ión  Mundia l  y  Naciona l

2 .3  Evaluación  de Créd i to  en el  Sis tema Financiero
2.4  Pol í t i cas  de Créd i to  en Ins t i tuc iones  Financieras

2.4.1.  Sujetos  de Créd i to
2.4 .2 .  Tipos  de Negocios
2.4 .3 .  Pos ic ión  de la  Ins t i tuc ión  Financiera

2.5 Proceso  de Crédi to  en  Inst i tuc iones  Financieras
2.6 Tip i f i cac ión  de Mercados  objet i vos
2.7 Conceptos  Básicos  Normativa  S.B.I .F.  

2.7 .1.  Provis iones  por  Riesgo de Crédi to
2.7 .2 .  Basi lea  I I

3.  Instrumentos  de Protección  y Resguardo  contra  Riesgos

3.1 Las Garant ías  como segunda fuente  de pago
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4.  Anál isis  de Crédi to  a  Empresas

4.1 Riesgos  Inherentes  al  Otorgamiento  de un Créd i to
4.2  Antecedentes  Generales  Anter iores  a l  Anál i s i s  
4 .3  Anál i s i s  de Aspectos  Cuant i ta t i vos

4.3 .1   Depuración  Cred i t i c ia  de Estados  Financieros
4.3.1.1 Causas de Dis tors ión
4.3.1.2 Objet i vo  de la  Depurac ión
4.3.1.3 Métodos  y  Técnicas  de Depurac ión
4.3.1.4 El  proceso  de Depuración  

5.  Simulación  de Escenarios  y Proyección  de  Estados  Financieros

5.1 Fami l ias  de Industr ias
5.2 Modelo  de Empresa
5.3 Proyecciones

5.3.1 Flu jo  de Caja
5.3 .2 Proyección  de Estado de Resul tados
5.3.3 Proyección  del  Balance
5.3.4 Proyección  del  Es tado de Generac ión  de Fondos

6.  Anál isis  de Grupos  Económicos

6.1 ¿  Qué se ent iende  por  Grupo  Económico  ?
6.2  Consol idac ión  de Empresas

7.  Anál isis  de Proyectos

7.1 ¿  Qué es  un  Proyecto  ?
7.2  ¿  Cómo enfrentar  la  eva luación  de un Proyecto  ?
7.3  Clas i f i cac ión  de Proyectos
7.4 Etapas de la  Eva luación

V.  DESARROLLO DE LAS CLASES:

Las  c lases  serán  desar ro l ladas  buscando  la  máxima  in teracc ión  pos ib le  de  los
alumnos,  a t ravés  de la  d iscus ión  de los  temas presentados.

Adicionalmente,  se  presentarán  per iód icamente  casos  a t ingentes  a  la  real idad  actua l ,
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a f in  de  generar  las  ins tancias  de  anál is is  y  comentar ios  de  los  mismos,  a  través  de  la
par t i c ipac ión  act i va  de los  a lumnos  a n ivel  indiv idua l  y  grupal .

VI.   SISTEMA DE CALIFICACION:

El  rég imen de contro les  y  ca l i f i cac iones  será  el  s iguiente:

2 Contro les
1 Examen (el  cual  puede reemplazar  a l  peor  contro l )
Min i -Controles

La Nota Final  del  Curso  (N.F.) ,  se  ca lculará  de la  s iguiente  manera  :

N.F.  =  Promedio(Contro l  1+Control  2+Examen)*75% +  Promedio(Mini-Controles)
*25%

Tendrán derecho  a Examen Recuperat ivo  alumnos con  nota  f inal  entre  3,7 y 3,9 .

Se  exime  todo  alumno  cuya  nota  de  presentación  a  examen  (N.P.E.) ,  calculada
como  se detal la  a  cont inuación,  sea igual  o  super ior  a  5,5.

N.P.E. .  =  Promedio(Control  1+Control  2)*75% +  Promedio(Mini-Controles)  *25%
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