aspectos basicos

eauopueass [ oosiouelay

Ggo'das

empresas abiertas
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FC entre empresa y MC El Balance

Firm's Financial
operations - EES

(a bundle (investors holding
of real assets) financial assets)

Fuente: Principles of Corporate Finance, Brealey, Myers and Marcus, 1999

Caja “levantada” desde el mercado

Caja invertida en la empresa

Caja generada por las operaciones de la empresa

a) Caja reinvertida, b) Caja distribuida a inversionistas

> NPR
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El Balance
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Valorizacion de acciones

e La principal diferencia entre valorizar una
sociedad “cerrada” y una accion “abierta”
es la informacion disponible (idealmente):
e Generalmente hay informacién consistente
e Periddica
e Completa

e Ademas se tiene una medida “de mercado”
del valor que tiene el activo a valorar.
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La informacion publica

e En Chile las sociedad que se acogen a la
regulacion de la SVS deben reportar sus
EEFF después de cada trimestre.

e Asimismo estas ultimas informan de las
principales noticias y hechos al regulador.

e Ademas algunas empresas dan informacion
mas detallada de sus operaciones.

e La informacién es $, pero debiera existir un
minimo razonable.
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FECU

e Fuente de informacion mas basica que
otorgan las empresas con acciones listadas
en bolsa.

e Disponibles en SVS.

e Se entregan cifras acumuladas en pesos
nominales de cada periodo (Algunas
reportan en doélares)

e EEFF (Balance, EERR, Edo. Flujo) + Notas
+ Analisis razonado
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Estado de Resultados

Ingresos de Explotacion
Costos de Explolacion
Gastos de Adminisiracion y ventas
Ingresos -Gastos financieros
Utilidad - Perdida inversion en empresas relac
Otros Ingresos - Gastos
Correcion Monetana + Diferencia de cambio
Resultado antes de Impuesto a la renta
Impuesio a la Renta
Resultado consolidado
Interés minoritario
UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO

Margen Explotacion o)) 1Apo OPERACIONAL

RESULTADO NO OPERACIONAL

— e — e — e — . —

[ 0JO: Las empresas financieras, asi como las
= AFPsy las compafias de seguros entregan
I sus Estados Financieros con otras cuentas.

—— O E—— o — ——— O o E——
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Estado de flujo de efectivo

Flujo neto por actividades de la operacion
Flujo neto por actividades de financiamiento

Flujo neto por actividades de inversion
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| Estructura del Mercado | Registros Piblicos | Consulte por Entidad |

| Hechos Esencicles | Estadisticas | Grupes Empresariales | Ofra Informacion |

Consultas por Entidades

Esta p: permite consultar informacion contenida en las hases de datos de la SVS, tanto de las entidades que tienen su registro vigente, como de
aquellas cuyo registro ha sido cancelado.

0 Tipo de Entidad

Informacian Institucional

Clasificadoras de riesgn d
Corredores de Bolsa
Camaras de Compensacion
Depositos de valares
Fandos Mutuos
Fondos de Inversion
Fandos de Inversion Capital Extranjero
Fondos de Imersidn Capital Extranjero de Riesgo
Fondos para |a Yivienda
Otras Sociedades Acogidas a Normas de 54,
Soc, Adm. Fondos Inversian Capital Extranjero
Soc. Adm. Fondos para |a Yivienda
Soc. Administradoras General de Fondos
Soc. Administradoras de Fondos de Pensiones
Sociedades Adminisiradoras de Fondos Mutuos
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
Sociedades de leasing
ciedades inmobiliarias de leasing habitacional

Mercado de Segu
Cuerpos de Bombel
Legislacién y Normativa

Pagina dal Inversionista

Sociedades securiizadoras

O Ingrese Nombre o RUT madeco
{sin guidn ni digito verificador)  sNombrs completo o parcial

(PR consuius ©)
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Consultas por Entidades

MADECD 5.4,
Infermacién Institucional

do de Se;
Cuerpos de Bombaras
Legislacién y Normativa

Pagina del lnversionista

Eotided  ______________________________________________________ Vigercin____|
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Infermacién Institucional

Mercado de Seguros
Cuerpos de Bombaros
Legislacién y Normativa
Pagina dal lnversionista
Pégina del Asegurado

¥

Dieceidn €] htoc . s, olfsifo i mere._vslresit_corsuls himl

Razdn Social

RUT

Registro de valores
Fecha de Inscripcion
Fecha de Cancelacitn
Estado de Fiscalizacidn
Mombre de Fantasia
Darnicilio

Ciudad

Regidn

Telgfano

| Hachos Esenclales | Estadisticas | Grupos Empresarieles | Otea Informacién |

Mapa del sifio 5
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| Estructura del Mercado | Registros Piblicos | Consulta por Entidad |

MADECO 5 A

- 910210009

1251
20071564

Vigente
: MADECO
+ URETA COX 930
SANTIAGO
o3
5201000
: 5516413
1 116-D
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Consultas por Entidades

Institucional
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Nombre / Razén Social: MADECO 5 A
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Pagina dal Invarsionista
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Archivo  Edicidn  Ver Favortos  Heamientas  Apuda

A Mercado de Valores - Consulta por Entidad - Microsoft Internet Explo

Owe- 0 W@ 5
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Cuerpos de Bomberos
Legislacién y Normativa
Pagina del lnversionista

Pagina del Asegurade

¥ Tramites

Razdn Social
R.UT.

Perioda

Tipo de halance
Expresado en miles de
Fecha de inicio

Fecha de termino

5.11.00.00
5.11.10.10
5.11.10.20
£.11.10.30
5.11.10.40
5.11.10.50
5.11.10.60
5.11.10.70
5.11.10.80
5.11.10.90
A119010
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| Estructura del Mercade |  Registros Piblicos | Consulta por Entidad |

| Hechos Esendiales | Estadisticas | Grupos Empresarieles | Otra Informacién |

Ficha Estadistica Codificada Uniforme Sociedades Anonimas

1. Identifica;

MADECO S.A.
91.021.000-8

0672005
Consolidado
Pesos
010142005
30/06/2005

Total Activos Circulantes

Disponible

Depisitos a plaza

Walores neqociables (neto)

Deudares por venta (neto)

Daocurnentos por cobrar (heto)

Deudores varios (heto)

Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas
Existencias (neta)

Impuestos par recuperar

Rastne nanadne nor antivinadn

Impri

Consultar Informacidn Financiera

"

B Bitacora de cambios EEFF

Consulta e Impresién Individual
Dotas y cuadras explicativos
Planillas Excel
Anlisis Razonado
Hechos Relevantes
Informe Auditores Externos
Declaracion de Responsabilidad

[ Codigo ] Descrpcion ] Acual [ Anterior ]

169.766.691 148.051 603
3964147 3176268
179915 1.467.988

0 781052
B1.399.977 54 B56.108
4929059 5014777
1560487 1.646.962
3401285 1.0068.012
76.966.438 64.366.634
4783540 5769650
777 &7 FOR 7RA




Otras fuentes de informacion

e Memoria anual (20F para empresas que
transan ADRS)

e Ildealmente cada empresa que tiene
acciones en la bolsa debiera tener como
minimo:

e Un equipo (persona) dedicada a atender a los
inversionistas. (Investor Relations)

e Informacion por operaciones de manera
trimestral.

e Presentacion de resultados a inversionistas.
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_ACTIVIDADES DE DIFUSION DE INFORMACION (EMPRESAS LISTADAS ENEL IPSA)

EMPRESA

INFORM. OFERACIONAL

TRIMESTRAL PRESENTACION TRIM. DE RESULTADOS

RELACION CON INVERSIONISTAS

AFP CUPRUM

AFP PROVIDA

AGUAS ANDINAS

ANTARCHILE

BANCO DE CHILE

BANCO DE CREDITO E INVERSIONES
BAMNCO SANTAMDER CHILE
BESALCO

CAP

CEMENTOS BIC BID

ClIA CERVECERIAS UNIDAS
cTC

CGE

VAPORES

COLBUN

LAPOLAR

CORPBANCA

CRISTALES

D&S
EMBCTELLADORA ANDINA
EDELNOR

ENDESA

EMTEL

ESVAL

CMPC

COPEC

IANSA

ENERSIS

INFORSA

INVERCAP

LAaN AIRLINES
MADECO

MASISA

GQUIRENCO
FALABELLA

SM BANCO DE CHILE
=]

CONCHA Y TORO
SAN PEDRO
CENCOSUD

RIFLEY
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R
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Contabilizacion de inversiones

e Filial o Subsidiaria: Cuando se posee
mas del 50% del patrimonio de otra
empresa, esta ultima se convierte en
filial y la primera pasa a ser la matriz.

e Relacionada: Cuando se posee mas
del 20% (generalmente)

e Valores negociables
e Otros
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Consolidacion

e EEFF Consolidados vs Individuales

e Consolidado: Incluye los activos, pasivos
y resultados de la empresa matriz y sus
filiales como si el conjunto fuera una sola
empresa.

e Individual: Sdlo incluye los resultados y
el balance de la empresa matriz.
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¢Cuando consolidan?

Boletin técnico 42 del Colegio de Contadores
de Chile:

Aquellas sociedades que tengan inversiones
permanentes en otras empresas que superen el
cincuenta por ciento del capital con derecho a voto
0 gue tengan un interés que asegure el control de
la administracion, deberan preparar estados
financieros consolidados. Solo puede excluirse a
una subsidiaria de la consolidacion si ésta opera
bajo condiciones en las cuales existan
restricciones serias que pongan en peligro el
control de la matriz sobre los activos u
operaciones de la subsidiaria.
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... en castellano

e Tener mas de un 50% de la
propiedad de otra empresa (control
mayoritario) debe consolidarla.

e A no ser que la filial entregue sus
resultados en otro formato, por
ejemplo que sea un banco.

e O que la SVS lo autorice
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Interés minoritario

e Estad presente en los 3 EEFF
consolidados.

e Corresponde a la parte que la
empresa matriz le “debe” a los
accionistas minoritarios de la filial.

e Es decir, aquello de la subsidiaria que
no le pertenece, tanto en patrimonio,
como en resultados.
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Filiales extranjeras

e La contabilizacion de filiales
extranjeras produce varias
distorsiones en los resultados de la
matriz chilena, producto de la forma
que existe de contabilizarlas.
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Filiales extranjeras

e Activos y pasivos monetarios: Tipo de cambio
Local/US$ al cierre del periodo.

e Activos y pasivos no monetarios y patrimonio (sin
resultado): Dolares historicos

e Ingresos y gastos al tipo de cambio de cada
transaccion. Como aproximacion se puede usar
tipo de cambio promedio de cada mes.

e EXistencias se puede considerar monetario.

e Las diferencias se consideran como cuenta no
operacional de resultados.

e Después se pasan a pesos chilenos al tipo de
cambio chileno de cierre

0JO: Este es el caso mas general -I
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Entel’s corporate structure.

Main operating companies (Dec 2004)

USS 413 MM Entel Consolidated:
Total Revenues 2004: USS 1,208 mm*
Total 2004 EBITDA: USS 394 mm

USS 125 MM

US$ 227 MM
US5 -20 MM

LSS 634 MM
USS 278 MM 100% USS 67 MM

1007

Americatel USA
ver LT Talacom

B0
orporate Fiance, realey,

ENTEL Telefonia

ENTELPhone
Local Telephony / WiLL
. fLC I Americatel Centroame.

LD / Internet/ Datacom

Personal
Maobile PCS (60 MHz)

wireline Chile

1003 Americatel Peru
100% 100%% LD / Internet/ Datacom

1004 Entel Venezuela
LD / Internet

Support services

International wireline

*; Med of Infer-Company raverues
@ ENTEL Exchasge rate CH35T9 LSS 6 17

Definiciones a partir de EEFF

e Deuda Bruta: Pasivos que implican
pago de intereses.

Deuda Corto Plazo

Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo

Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo - porcién corto plazo
Obligaciones con el piblico (pagarés)

Obligaciones con el publico - porcion corto plazo (bonos)

Documentos por pagar

Deuda Largo Plazo

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Obligaciones con el publico largo plazo (bonos)

Documentos por pagar largo plazo

Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo
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Definiciones a partir de EEFF

e Caja y equivalentes: Activos que
pueden ser liguidados rapidamente.

Caja y equivalentes

Disponible
Depasitos a plazo
Valores negociables (neto)
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Definiciones a partir de EEFF

e Deuda neta: Corresponde a la
posicion real de deuda de una
empresa ya que elimina asume que
con la caja se podria pagar las
obligaciones. (Riesgo caja-deuda)

e Deuda neta = Deuda bruta — Caja y
equiv.
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Definiciones a partir de EEFF

e Capital de trabajo: Revela las
diferencias entre los activos y pasivos
de corto plazo

Total Value of Assets Total Value of Liabilities
and Shareholders' Equity

Net
working Current liabilities
capital

@ |

Long-term debt

Current assets

Fixed assets

Shareholders'
equity

1. Tangible fixed
assets

2. Intangible
fixed assets

Fuente: Fundamentals of Corporate Finance, Ross et al, 2002
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Capital de trabajo

e El capital de trabajo puede ser visto
como una inversion, pero de corto
plazo.

e WC = Cuentas por cobrar +
Inventarios — Cuentas por pagar

e Consideraciones con la caja.
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Definiciones a partir de EEFF

e Capex: Fondos utilizados por una
empresa para adquirir o mejorar
activos fisicos como propiedades,
maquinaria, edificios e equipamiento:
Inversion.

e Estado de flujo: Incorporacion de
activo fijo.
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Definiciones a partir de EEFF

e EBITDA: Medida del flujo de caja que
la empresa genera por sus
operaciones.

e EBITDA = Resultado Operacional +
Abs(Depreciacion + Amortizaciones
operacionales)
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La informacion contable

e Valor de mercado vs Valor Libro (Costo
historico)
e Activos circulantes son similares
e Activo fijo no necesariamente
e Deudas generalmente similares
e Patrimonio es evidente que no
e Cambios contables:

e ;Cambia el valor de mercado de las maquinas
por una norma contable?
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La informacion contable

e Devengado

e Cuentas no caja: Depreciacion,
utilidades por venta de filiales, etc.

e Entonces, los EEFF sirven como un
input para obtener informacion, pero
no se puede valorar directamente una
accion usando solo los EEFF.
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