EXAMEN
IN 41B: MACROECONOMIA
PrOF.: J. DE GREGORIO

Pror. Aux.: F. PINO

Comente (30 %) brevemente (en no méas de 5 lineas) si las siguientes afirmaciones son

verdaderas, falsas o inciertas.

a)
b)

1

Cuando aumenta el riesgo pais la moneda de dicho pais se deprecia.

El desempleo fluctiia menos que el crecimiento del producto debido a que cuando la
tasa de crecimiento aumenta hay menos gente buscando trabajo ya que la necesidad
de trabajar disminuye, y lo contrario ocurre en periodos de desaceleracién econémi-
ca.

Existen varios ejemplos de paises con fundamentos sélidos y que han tenido crisis
cambiarias producto de la existencia de equilibrios multiples y profecias autocumpl-
idas.

Se ha demostrado que tener un tipo de cambio flexible reduce las posibilidades de
contagio de una crisis externa, no asi los controles a los flujos de capital.

Mientras mas abierta es una economia mayor es el traspaso de las fluctuaciones del
tipo de cambio a inflacién.

Producto de la globalizacion hoy dia las economias son mas vulnerables a la economia
internacional que lo que fueron 30 o més anos atras.

Si el precio de las acciones aumenta, entonces la inversion privada aumentara.

Desde el punto de vista de politica monetaria en el corto plazo, tanto un aumento
del precio del petroleo como una reduccion del consumo auténomo deberian ser
contrarrestadas con un relajamiento de la politica monetaria.

Estados Unidos tiene un déficit en la cuenta corriente de 4% del producto, de
manera que es esperable que el dolar se deprecie con respecto a las principales
monedas del mundo.

Una reduccion del déficit en la cuenta corriente de Estados Unidos no garantiza que
habra mas capitales disponibles para el resto del mundo.

Una manera de resolver el problema que muchos paises tienen de financiamiento
que los induce a seguir politicas fiscales prociclicas es que los organismos financieros
internacionales (tipo FMI) actiien como prestamistas residuales en caso de dificul-
tades financieras.

En economias abiertas a los movimientos de capital y tipo de cambio flexible es
necesario tener una politica fiscal muy activa para estabilizar el ciclo econémico.

1 Algunas de estas preguntas estdn basadas en la lectura que se dié para el examen.



2. Extensiones al modelo IS-LM (15 %). Analice la veracidad o falsedad y discuta las
siguientes afirmaciones usando el diagrama IS-LM:

a) Sila demanda por dinero depende del consumo, en vez del ingreso, es posible que
una rebaja de impuestos sea contractiva.

b) Si hay trampa de la liquidez, la politica monetaria ain puede ser efectiva si el
consumo depende de la cantidad real de dinero.

3. Movilidad Imperfecta de Capitales y Efectos de los Ajustes de la Tasa de
Interés (25 %). Se ha afirmado que los ajustes de la tasa de interés tienen mayores
efectos sobre la actividad cuando la apertura financiera de la economia aumenta. A
continuacion verificaremos si la afirmacion anterior es verdadera.

Suponga el siguiente modelo simplificado para la economia:

Y = C+I1+G+ XN (1)
C = Y -=T) (2)
[ = I,—bi (3)
XN = ae—mY (4)
F = v(i—1i) (5)

donde v es una constante mayor o igual a cero y representa el grado de movilidad
de capitales (0: economia cerrada al flujo de capitales, se aproxima a oo cuando hay
perfecta movilidad de capitales). En esta economia el Banco Central sigue una politica
de fijar la tasa de interés, por lo tanto se puede asumir que la tasa de interés es exdgena
(fijada por la autoridad).?

a) Explique por qué la autoridad puede preferir fijar la tasa de interés en vez de los
agregados monetarios para implementar la politica monetaria. Explique el signifi-
cado econémico de las ecuaciones (4) y (5).

b) Escriba las ecuaciones de equilibrio de la demanda agregada y de equilibrio en la
balanza de pagos, y calcule el producto y tipo de cambio de equilibrio en funcion
de G, ¢, T, Iy, b, i, 1", a, m y v.

c¢) Calcule (a—y) Cémo depende la sensibilidad del producto a las tasas de interés de la

01
movilidad de capitales (pardmetro v). Calcule (%). Coémo depende la sensibilidad

del tipo de cambio a las tasas de interés de la movilidad de capitales (par. v).

d) Comente la veracidad de la afirmacién que la efectividad de la politica monetaria
aumenta con el grado de movilidad de capitales basado en su resultado en (c). Use
el diagrama IS-LM (particular para este caso) para explicar su respuesta.

4. Inflacién y Desempleo (30 %). Suponga que la economia de un pais estd descrita
por las siguientes ecuaciones:

Ut — Up—1 — —0,4(@\15 — 0,05) (6)

2Este problema es distinto al visto en la clases auxiliar que suponia que la economia estaba siempre en pleno empleo.



T — M1 — —Q(Ut — 0,06) (7)
h = Mt — T (8)

donde u es la tasa de desempleo, ¥ la tasa de crecimiento del PIB, 7 la inflacién, M la
tasa de crecimiento de la cantidad de dinero, y ¢ es el subindice que denota tiempo.

a) Explique las ecuaciones (6), (7), (8)

b) (Cudl es la tasa natural de desempleo y de crecimiento de esta economia? Suponga
que la inflacién es de un 10 % todos los anios y que el desempleo y el crecimiento
estan en su nivel natural. ;Cudnto es la tasa de crecimiento de la oferta de dinero?

¢) Suponga que se cumplen las condiciones de la parte (b), es decir la economia esté con
desempleo y crecimiento natural y la inflacién es 10 %, y que en el ano t la autoridad
usa la politica monetaria para reducir la inflaciéon a un 2% y la mantienen de
ahi en adelante en 2 %. ;Que ocurrird con la tasa de desempleo y el crecimiento del
producto en los anos t, t + 1 y t + 27 Cual debe ser la tasa de crecimiento de la
oferta de dinero en esos anos para lograr el objetivo de un 2% de inflacién.

d) Ahora suponga que la rebaja de la tasa de inflacién ocurre en dos periodos (desin-
flacién gradual). En ¢ la inflacién se reduce a 6% y de t + 1 en adelante a 2 %.
Calcule nuevamente la tasa de desempleo y el crecimiento del producto en los anos
tt+1yt+2.

e) Evaluacién de bienestar: suponga que inicialmente el PIB es 100. En los dos casos
anteriores calcule el valor del PIB en ¢, t + 1 y ¢ + 2 (esto es trivial ya que sélo
debe aplicar las tasas de crecimiento). Ahora suponga que la tasa real de descuento
de la sociedad es 5% y calcule el valor presente del PIB en ambos escenarios de

desinflacién (VP = 33 (fitsj) . Cudl de las dos estrategias es la preferida (c) o
(d)?




