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El Capital de Riesgo se define como un instrumento de financiación destinado a proyectos innovadores, con alto potencial de crecimiento y altamente riesgoso. Sus inversiones son realizadas por Fondos de Inversión, cuya administradora está especializada en desarrollar y gestionar proyectos en empresas jóvenes. Esto se logra a través de una participación accionaria en pequeñas y medianas empresas. Permite por tanto monitorear y controlar la gestión de estos proyectos en forma activa y así evitar problemas de agencia y riesgo moral. Por esta razón ingresan en estos proyectos a través del aporte de capital más que a través de inyección de deuda.

Como política financiera, estos fondos no reparten utilidades o dividendos, porque están sesgados a la ganancia de capital de largo plazo vía revalorización de las cuotas del fondo (a 10 años). Los incentivos para una industria de capital de riesgo en la economía chilena son claramente necesarios: genera nuevos nichos de mercado, mayor valor agregado y por ende mayor productividad, etc.

Sin embargo, en la práctica existen problemas en este tipo de financiamiento:

- Carencia de emprendedores que tengan ideas innovadoras.

-La industria presenta fuertes problemas de asimetría de información.

- Factores culturales que castigan socialmente el asumir el riesgo de emprendimiento.

Por esta razón, Corfo ha promovido la industria de capital de riesgo en el último tiempo, a través de líneas de crédito especiales a estos Fondos. Sin embargo, en la práctica, esto no le otorga derecho para participar en la Junta de Aportantes al Fondo.

Importante para el desarrollo futuro de la industria va a ser la exención del impuesto a la ganancia de capital para los aportantes al Fondo y para los denominados inversionistas ángeles (inversionistas individuales que ya eran socios del proyecto innovador), lo que se ha discutido en el proyecto de Mercado de Capitales II (MKII), aún en trámite.

Existen problemas en este tipo de financiamiento, como la carencia de emprendedores con ideas innovadoras y la asimetría de información en la industria.
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