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OBJETIVOS:

El  objet i vo  centra l  es  estudiar  las  técnicas  matemáticas  y  estadís t i cas  de  uso  más
rec iente  en  las  f inanzas.  La cátedra  entregará  el  background  necesar io  para  comprender
cada  técnica,  mientras  que  la  c lase  auxi l iar  se  centrará  en  las  apl i cac iones.  Las  tareas
serán  una  base  impor tante  del  proceso  de  eva luación.  Es tas  consis t i rán  en  la  est imación
de modelos ,  mediante  bases  de datos  f inancieras  ch i lenas  o de ot ros  países .  

PROGRAMA DE CURSO

I Herramientas  básicas de estadíst ica  (Software:  SPSS, E-Views)

 Estadígrafos  descr ipt i vos  (media,  var ianza,  coef i c iente  de cor re lac ión,  etc . )
 Anál is is  de regres ión  l inea l  y  no l ineal :  est imación,  tes t  estadís t i cos
 Apl icac iones:  est imación  modelo  CAPM, est ructura  de tasas  de in terés ,  etc .

Bibl iograf ía  :  
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 Campbel l  J. ,  A.  Lo y  Mack in lay  (1997),  The  Econometr ics  of  Financia l  Markets.
Princeton  Univers i ty  Press.  Cap.  5

 Luenberger,  D.  (1998),  Investment  Science .  Oxford  Univers i ty  Press .  Caps.  6  y
7.  

 Mil ls ,  Terence  (1999),  The  Econometr ic  Model l ing  of  Financia l  Time  Ser ies .
Segunda edic ión.  Cambridge Univers i ty  Press .  Cap.  2 .

 Pérez,  César  (2001),  Técnicas  Estadíst icas  con  SPSS .  Prent i ce  Hal l .  Cap.  2-5 ,
8 y  9 .

 Walpone,  R. ,  R.  Myers  y  S.  Mye rs  (1999),  Probabi l idad  y  Estadíst ica  para
Ingenieros .  Sexta  ed ic ión.  Pearson  Educat ion.  Caps.  1-3 ,  7,  8,  11  y  12.

I I Anál is is  de  r iesgo  de  mercado  (Software:  GAUSS, @Risk)

 Determinación  de la  f rontera  ef i c iente  de carteras
 Modelos  de vola t i l idad  estocás t i ca
 Value at Risk  (VaR)
 Simulac iones  del  valor  esperado  y var ianza  del  VPN de un proyecto

Bibl igraf ía:

 El ton,  E.  y  M.  Gruber  (1995),  Modern  Port fol io  Theory  and  Investment  Analysis .
Quinta  edic ión.  Wi ley.  Caps 5 y  6.

 Jor r ion,  P (2001),  Value at Risk.  Segunda edic ión.  McGraw Hi l l .  Cap.  1-6
 Mil ls ,  T. ,  op. c i t ,  Cap.  4

I I I Anál is is  de  r iesgo  de  crédi to  (Software:  LINDEMP, TSP y/o  GAUSS)

 Determinantes  de la  morosidad
 Estimación  de la  probabi l idad  de cesación  de pagos

Bibl iograf ía:

 Boyes  J,  D.  Hoffman  y  S.  Low  (1989),  "An  Econometr i c  Analys is  of  the  Bank
Credi t  Scor ing Problem".  The Journal  of  Econometr ics  40,  pp.  3-14.

 Greene,  W.  (1992),  “A Stat is t i ca l  Model  for  Cred i t  Scor ing” .  Work ing  paper,  EC-
92-29,  Depar tment  of  Economics  at  New York  Univers i ty.

 Greene,  W.  (1995),  “Sample  Select ion  in  the  Poisson  Regress io in  Model ” .
Work ing paper,  EC-95-06,  Department  of  Economics  a t  New York  Univers i ty.
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IV Valoración  de opciones  reales  (Software:  Inc Value)

 Apl icac iones  a  proyectos  de  invers ión  que  involucran  f lex ib i l i dad  (aper tura  o
cier re  de una  mina,  R&D, etc .)

Bibl iograf ía:

 Cortazar,  G.  (1999)  “The  Valuat ion  of  Natural  Resources"  in  Real  Opt ions  and
Business  Strategy:  Appl icat ions  to  Decis ion  Making ,  Tr igeorg is  (Edi tor) ,
capí tu lo  11,  pp.  263-278,  Risk Books,  London,  1999

 Moel  A.  y  P.  Tufano  (2000),  “When  are  Real  Opt ions  Exerc ised?  An  Empi r i ca l
Study  of  Mine Clos ings” .  Harvard Business  School  Work ing  Paper  99-117

 Schwar tz ,  E,  y  M.  Moon (2001) “Rat iona l  pr ic ing  of  in ternet  companies  
revis i ted” .  

 Trigeorgis ,  L.  (1996),  Real  Opt ions .  MIT Press.  Caps.  1-3.

SISTEMA DE EVALUACIÓN:

 Tareas  (30%):  4 ,  aprox imadamente.  Es tas  cons is t i rán  apl i cac iones  práct i cas  de  la
mater ia ,  mediante  el  uso  de  algún  sof tware  especí f i co .  Se  permi t i rá  t raba jar  en
grupos  de t res  a lumnos,  como máximo.  No   se bor rarán  notas  de tareas .  

 1  contro l  (30%).  Aquel  que  no  se  presente  a l  contro l ,  deberá  rend i r  obl igator iamente
el  examen recuperat i vo.  La nota  obten ido  en éste  reemplazará  la  nota  del  contro l .  

 1 examen (40%)

Para aprobar  e l  curso,  se ex ige  un promedio  de contro l  y  examen mayor  o  igua l  a 3.95.  
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