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CON FECHA 29 DE MARZO DE 2016 EL DIRECTORIO DE AFP MODELO APROBÓ ESTA 
MEMORIA ANUAL, EL BALANCE Y LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA SOCIEDAD, 

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINANCIERO DEL AÑO 2015.

Razón social de la Administradora

RUT

Domicilio

Teléfono

Fecha de iniciación de actividades

Institución fiscalizadora

Avenida del Valle Sur N° 614, 
Oficina N° 101, Huechuraba, Santiago

Administradora de Fondos de 
Pensiones Modelo Sociedad Anónima

76.762.250-3

+562 2828 7100

15 de julio de 2010

Superintendencia de Pensiones

A partir del 26 de noviembre de 2007 y bajo el N° 994, la 
Administradora se encuentra inscrita en el Registro de 
Valores que mantiene la Superintendencia de Valores y 
Seguros.

El 12 de enero de 2007, en la ciudad de Santiago de Chile, 
la Administradora de Fondos de Pensiones Modelo Sociedad 
Anónima, se constituye bajo escritura pública ante el Notario 
don Alberto Mozó Aguilar. Esta escritura se complementa 
el 30 del mismo mes ante Notario suplente del Notario ya 
mencionado, don Roberto Loayza Casanova.

La Superintendencia de Pensiones autoriza su existencia con 
estatutos aprobados y según resolución N° E-188-2007 del 
día 2 de febrero de 2007, publicándose el extracto en Diario 
Oficial el 6 de febrero del mismo año, e inscribiéndose a fojas 
5.696 N° 4.322 del Registro de Comercio del Conservador de 
Bienes Raíces de Santiago.

INSCRIPCIÓN EN EL REGISTRO 
DE VALORES

DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS 
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DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS 

Me es grato someter a su consideración 
la presente Memoria Anual y los Estados 
Financieros de AFP Modelo, correspondientes 
al año 2015.

Durante ese período, se cumplieron los primeros 5 años de 
existencia de la Administradora, y con ello se alcanza una 
posición inmejorable desde el punto de vista del beneficio 
económico que entrega tanto a sus afiliados, como a la 
industria en general. La empresa cuenta con una trayectoria 
impecable, y adicionalmente ha desarrollado una flexibilidad 
tal, que permite enfrentar con optimismo los cambios futuros, 
lo que en definitiva se traduce en confianza hacia sus clientes.

Éste, también ha sido el primer año completo en que AFP 
Modelo no ha recibido a quienes entran por primera vez al 
mercado laboral, y donde ha enfrentado una competencia 
aguerrida por parte de otras Administradoras y sus equipos 
de venta. El balance en este nuevo escenario es positivo, 
puesto que AFP Modelo ha podido incrementar su base de 
clientes y a la vez, logrado un crecimiento relevante en la 
renta imponible promedio de sus cotizantes, producto de 
cambios en su composición. Destaco el segundo semestre 
del año, cuando aproximadamente 30.000 personas 
voluntariamente decidieron cambiarse a AFP Modelo desde 
otras Administradoras, consecuencia del crecimiento en la 
confianza de las personas hacia la marca.

Si bien el balance actual es positivo, la aspiración de AFP Modelo 
es que cada vez sean más quienes puedan experimentar el 
beneficio de recibir una administración de fondos eficiente, 
segura,  con rentabilidades competitivas, a un costo acotado y 
manteniendo un servicio de acuerdo a sus necesidades. Para 
lograr lo anterior, se desplegarán importantes esfuerzos en 
potenciar al equipo de inversiones y la toma de decisiones, 
reforzar el proceso de mejora continua desde un punto de vista 
operacional y mejorar la comunicación de los canales de servicio, 
como la página web, redes sociales, contact center y sucursales.

Respecto de los multifondos, AFP Modelo ha cerrado el año 
con rentabilidades competitivas en todos ellos, tal y como 
ha sido desde sus inicios, y en particular destacando la 
obtención de 2 primeros lugares durante este año 2015. 
Si bien lo anterior es muy positivo, está la aspiración de 
lograr una mayor diferenciación positiva que lo que se ha 
conseguido hasta ahora.

También durante este período, AFP Modelo ha tenido acceso a 

estudios de servicio, percepción de clientes y marca, los cuales 
han evidenciado que en general, el público la ve como una marca 
fresca, simple, diferente, con un destacable reconocimiento 
positivo para los adultos jóvenes, precisamente el grupo que 
caracteriza a sus clientes. AFP Modelo está en el “top of mind” 
de la industria en el segmento de personas jóvenes, un tremendo 
logro para una trayectoria de sólo 5 años, y a la vez considerando 
un nivel de inversión comunicacional acotado, pero eficiente. 
También enorgullece el haber logrado la mejor evaluación de 
la industria en dos estudios independientes, realizados sobre 
todas las páginas web de las AFP, ambos estudios destacan un 
canal web de excelente usabilidad, práctico, simple y adecuado 
a los intereses y necesidades de los usuarios.

Desde el punto de vista financiero, a pesar de los nuevos desafíos 
comerciales enfrentados, se ha logrado mejorar el resultado 
operacional respecto al año 2014, lo que permite proyectar la 
sostenibilidad y salud financiera en el largo plazo. Adicionalmente, 
AFP Modelo ha accedido al mercado financiero, ratificando 
que no solo los clientes y usuarios del sistema de pensiones 
tendrían una percepción positiva respecto a la Empresa, sino que 
también la industria financiera en general. Dicho acceso, junto 
con el reconocimiento, implica seguir velando por la seguridad y 
responsabilidad con la que opera la Administradora, otro positivo 
atributo para sus clientes.

En el año 2015, se presentó a la Comisión de Pensiones, una 
serie de propuestas con el objetivo de mejorar las pensiones en 
el corto, mediano y largo plazo. Es de esperar que los cambios 
futuros, se hagan con el claro objetivo de mejorar los ingresos 
de los adultos mayores por este concepto, sin sacrificar el 
crecimiento, política fiscal, y en términos generales, el futuro 
de las siguientes generaciones.

AFP Modelo quiere ser la mejor AFP y parte del motor de 
mejoras del sistema de pensiones. Su equipo humano, 
convencido y motivado por lograrlo, no descansará en buscar 
este objetivo y ser la mejor alternativa de ahorro para el 
presente y futuro de las personas.

Pablo Izquierdo Walker 
Presidente

01
CARTA

DEL PRESIDENTE
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02
INFORMACIÓN

HISTÓRICA
DE LA ENTIDAD

AFP Modelo comienza sus operaciones 
en el año 2010, habiéndose adjudicado 
la primera licitación de administración 
de cuentas individuales de los 
trabajadores, resultado dado a conocer 
por la Superintendencia de Pensiones 
en febrero de ese mismo año. Con este 
hito la Administradora entra al mercado 
cobrando la comisión por administración 
de fondos más baja de la historia hasta 
ese momento, un 1,14%.

Al año siguiente, AFP Modelo logra la 
mejor rentabilidad para los multifondos 
A, B y C; y para fines de ese año, alcanza 
la cantidad de 439.000 afiliados.

Iniciando el año 2012, AFP Modelo 
se adjudica la segunda licitación 
presentando una comisión aún más 
baja que la anterior de 0,77%, valor 
que genera un beneficio directo a sus 
afiliados, a quienes ingresan al sistema 
y al mercado en general.

Durante el mes de octubre de ese mismo 
año, AFP Modelo destaca nuevamente 
por sus logros en rentabilidad de los 
multifondos, alcanzando un notable 
primer lugar en los 5 multifondos por un 
período de 12 meses. El 2012 culmina 
para AFP Modelo con 800.000 afiliados 
y obteniendo más de 2.000 traspasos 
mensuales a favor.

En el año 2013 la Administradora 
sobrepasa el millón de clientes, y con 
casi 3.000 traspasos por mes, se llega 
a diciembre con más de 1.200.000 
afiliados, todo esto dentro del contexto 

de una atractiva oferta que combina 
una baja comisión con una rentabilidad 
altamente competitiva.

La segunda mitad del año 2014, 
manteniendo su comisión de 0,77% y 
casi la mitad de lo que cobra el promedio 
de la industria, AFP Modelo deja de ser el 
adjudicatario de la licitación de nuevos 
trabajadores, pero con una estrategia 
de enfrentar esta nueva condición 
como una oportunidad de entrar a una 
etapa de crecimiento más orgánico, 
perfeccionando los canales de contacto 
y servicio con sus clientes, además de los 
procesos operacionales que permitirían 
hacer todavía más eficiente la gestión 
de la AFP; la administradora logra 
sobrepasar el 1.500.000 de clientes, y 
con el máximo de traspasos alcanzados 
durante un mes y también durante 
un año completo hasta el momento, 
recibiendo a más de 3.700 personas 
en el mes de julio y a más de 31.500 
en todo el año. Adicionalmente, durante 
el mes de abril destaca por alcanzar un 
nuevo hito en la administración de los 
multifondos, siendo la número uno en 
rentabilidad de los fondos A, B, C y D; 
consolidando una imagen de solidez y 
buena gestión hacia el mercado. 

Un creciente reconocimiento 
de la marca y la gestión 
eficiente que marcaron 
los años anteriores se 
transformaron en los 
cimientos de un 2015 sólido 
y positivo para la empresa. 
Pese a no contar con el 
ingreso de afiliados por 
licitación ni fuerza de ventas, 
se logró un importante 
aumento en los ingresos y 
estabilidad en el número de 
afiliados y cotizantes. 

Lo anterior no es más que la consolidación 
de los esfuerzos en gestión y claridad 
de los objetivos de la administradora, 
además de la oferta diferenciadora que 
se ofrece a las personas a través de 
una propuesta de valor fundamentada 
en tres pilares: rentabilidad competitiva, 
a bajo costo de administración y muy 
buena calidad de servicio. En esta línea, 
se destacan los dos primeros lugares en 
rentabilidad de los fondos de 2015 (D y 
E) y además se muestran interesantes 
resultados de estudios de marca y 
servicio sobre canales de contacto que 
elevan a AFP Modelo a una categoría 
destacada por sobre la competencia, 
pero lo más importante, mostrándose 
como una empresa cercana y a la altura 
de las expectativas de un público cada 
vez más informado y particularmente 
crítico y exigente con esta industria.
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03
GESTIÓN
2015

AFP Modelo cierra el ejercicio del año 
2015 con un aumento del 14% en 
los ingresos, esto acompañado, por 
supuesto, de una eficiente gestión 
de costos. Tanto el EBITDA, como las 
ganancias antes de impuestos, crecieron 
aproximadamente un 10%, evidencia del 
excelente resultado ya señalado.

Al cierre del ejercicio 2015 la Administradora alcanza un patrimonio neto de UF 
688.527, superando ampliamente el mínimo establecido por la normativa vigente 
y fijado en UF 20.000.

Finanzas

Ingresos por comisiones

Ganancia antes de impuestos

Rentabilidad del activo

EBITDA

$ 32.484.997

$ 21.952.191

$ 21.749.851

86,01%

$ 28.380.208

$ 20.020.901

$ 19.824.094

99,22%

2015 M$                      2014 M$

El 2015 fue un año complejo para la 
economía mundial, la volatilidad de 
mercados importantes como el chino 
y el europeo, incluyendo cambios 
y reacciones que aún no terminan 
de implementarse por los distintos 
gobiernos y/o instituciones reguladoras, 
han generado períodos de baja y también 
algunas recuperaciones en las bolsas 
mundiales, influyendo esta situación 
particularmente a los instrumentos de 
renta variable.

Adicionalmente la disminución del 
precio del cobre y variabilidad del tipo de 
cambio se sumaron como elementos que 
afectaron especialmente a la economía 
chilena, lo cual se tradujo en un lento 
crecimiento y permanentes ajustes de 
indicadores que en algún momento 
fueron más optimistas que lo que en 
realidad presentó la contingencia.

En este marco general, AFP Modelo 
logra una gestión que se resume a 
continuación:

Dentro de este contexto los multifondos 
más riesgosos (A y B) fueron los más 
afectados por la volatilidad, pero así 
y todo, la Administradora permitió 
alcanzar rentabilidades positivas y 
completamente competitivas. 

Tanto así, que los fondos 
D y E administrados por 
AFP Modelo, lograron ser 
ambos número uno en 
rentabilidad real por sobre 
los administrados por las 
demás AFP considerando los 
12 meses del año.

3.1
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Al cierre de 2015, se administran 
US$3.311 millones, lo que representa 
un crecimiento de 19% respecto al 
año anterior. De esta manera, una 
destacada gestión y un nivel de activos 
administrados en crecimiento, le otorgan 
a AFP Modelo una posición importante 
como inversionista institucional.

Los recursos del total de los fondos 
de pensiones al cierre del ejercicio, se 
encuentran invertidos en los siguientes 
instrumentos:

Inversiones3.2

Composición Fondo A

Composición Fondo D Composición Fondo E

Composición Fondo B Composición Fondo C

Total de Activos Administrados

15,09% 15,36% 16,64%

14,04%

66,04% 44,67% 27,38%

69,30% 95,33%

0,03%

11,09% 12,44% 9,71%

13,16% 3,70%

7,78%
27,53%

46,27%

3,50% 0,94%

Renta Fija Internacional

Renta Variable Nacional

Renta Fija Nacional

Renta Variable Internacional
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Si bien la Administradora ya no cuenta con el crecimiento 
asociado a la licitación, el número de afiliados experimentó 
una variación positiva en un desafiante entorno competitivo 
y manteniendo un 15% de participación de mercado. Lo 
anterior es muestra de la solidez con que se ha construido 
AFP Modelo y principalmente el reconocimiento de quienes 
están afiliados a ella.

Clientes y Mercado3.3

Evolución del número de afiliados de AFP Modelo
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Por otra parte, las cuentas de Ahorro Previsional Voluntario 
y Cuentas de Ahorro Voluntario, como se puede ver en los 
siguientes gráficos, han mantenido un nivel de crecimiento 
sano y constante, antecedente que además de mostrar 
una buena gestión respecto del manejo comercial de estos 
productos, evidencia un nivel de confianza por parte de las 
personas en la administración de los fondos que realiza AFP 
Modelo, suficiente como para que se animen a disponer de 
sus ahorros en estos productos que se caracterizan por ser 
un complemento y no obligatorios.

Cuentas de Ahorro Previsional Voluntario

Cuentas de Ahorro Voluntario
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Adicionalmente, en el mes de julio, la 
fanpage de AFP Modelo, que se presenta 
a través de la red social Facebook como 
un canal de atención que atiende y 
resuelve requerimientos de clientes y 
otras personas, supera los 100.000 fans, 
transformando al canal como el más 
masivo de todas las Administradoras y 
el primero en llegar a esta cifra.

Durante este período también, el canal 
de sucursales amplió su cobertura 
abriendo una nueva y moderna agencia 
en la ciudad de Los Ángeles, permitiendo 
a los angelinos tener un contacto físico 
con la Administradora, el cual es 
siempre importante, particularmente 
para quienes viven fuera de los centros 
de gran concentración urbana.

También se lograron importantes 
hitos de rentabil idad, siendo el 
más destacado el primer lugar que 
obtuvieron los multifondos D y E durante 
el año, considerando que estos fondos 
mantuvieron una fuerte movilidad de 

afiliados en atención a la inestable 
contingencia económica que afectó al 
período, transformándose en foco de 
atención y dando aún más valor al logro.

F i n a l m e n t e ,  y  t e n i e n d o  c o m o 
antecedentes todo lo ya señalado, no 
es extraño que por primera vez más 
de 45.000 personas hayan elegido a 
AFP Modelo, es precisamente el año 
2015 el más exitoso de la historia de 
la AFP en traspasos, al lograr romper 
prácticamente todos los meses y 
de forma constante y consistente el 
record de cantidad de personas que 
voluntariamente decidieron cambiarse 
a esta AFP, siendo el mes de noviembre 
el que mayor cantidad de traspasos se 
alcanzaron, sobrepasando las 5.400 
personas. 

Para los canales digitales de AFP Modelo, el 2015 fue un 
año en el cual se pudieron cosechar los frutos del esfuerzo 
generado a partir de cambios realizados durante el año 
anterior. Dos estudios independientes encargados por 
todas las Administradoras, bajo el marco establecido 
por la Superintendencia de Pensiones, y desarrollados 
por las empresas Medible y Praxis, dieron como 
resultado comparativo que tanto en los test Eurístico y de 
Usabilidad, como en la evaluación de Satisfacción de uso 
respectivamente, la web de AFP Modelo obtuvo el primer 
lugar, destacando por sobre la competencia como un canal 
acorde a las necesidades de los usuarios, y que logra entregar 
un servicio de nivel superior al que ofrece la competencia. 
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Arturo Prat Nº 391, Oficina 91, Piso N° 9

Wilson Nº 269

Riquelme N° 531, Local N° 1, Edificio Novo, Piso N° 1

Chañarcillo Nº 299

8 Norte Nº 380, Local N° 2

Campos Nº 89

Membrillar Nº 367

Collín Nº 698

Barros Arana Nº 210

O’Higgins N° 138, Local N° 3

Alemania Nº 0425, Local N° 104

Independencia Nº 521, Oficina N° 207, Piso N° 2

Illapel Nº 75

12 de Octubre N° 284

Chiloé Nº 798

Andrés Bello N° 1253, Providencia

Hermanos Amunátegui N° 648, Santiago

Los Ángeles

Temuco

Valdivia

Puerto Montt

Coyhaique

Punta Arenas

Santiago

Santiago

Arica

Iquique

Antofagasta

Copiapó

La Serena

Viña del Mar

Rancagua

Curicó

Chillán

Concepción

Avenida del Valle Sur N° 614, oficina N° 101, 
Ciudad Empresarial, Huechuraba

Boulevard Mall Plaza La Serena, Huanhualí 
N° 105, Local N° B-132

Santiago
(Centro de Servicios)

Sucursales y Centro de Servicios
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Al cierre del ejercicio 2015, el capital de 
la sociedad corresponde a M$3.807.489 
de acuerdo al inciso 2° del artículo 10 
de la Ley 18.046 sobre Sociedades 
Anónimas. Este capital se divide en 
3.588.000 acciones nominativas de serie 
única, sin valor nominal. El detalle de los 
accionistas de AFP Modelo al cierre del 
ejercicio es el siguiente:

Cantidad de Acciones 
Suscritas y Pagadas

Participación de la 
Propiedad

Inversiones Atlántico Ltda.
78.091.430-0

Accionista

Inversiones Cerro Valle 
Paraíso Ltda. 76.176.203-6

Inversiones La Letau Ltda. 
79.719.840-4

3.449.655

138.000

345

96,14%

3,85%

0,01%

04
PROPIEDAD

Y CONTROL DE LA
ADMINISTRADORA
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La sociedad controladora de AFP Modelo 
es Inversiones Atlántico Ltda, compuesta 
por las siguientes personas naturales y 
jurídicas:

18,41%

12,27%

12,27%

12,27%

9,20%

7,57%

5,91%

5,91%

5,08%

3,84%

3,31%

2,60%

1,36%

Andrés Navarro Haeussler

Inés Navarro Haeussler

Pablo Navarro Haeussler

José Miguel Navarro Haeussler

Cecilia Navarro Haeussler

Inversiones Santa Isabel Ltda.

La Letau Ltda.

Dedham Ltda.

La Guitarra Ltda.

Teresa Navarro Haeussler

Inmobiliaria Santa Inés Ltda.

Facona Ltda.

Teigo Ltda.

Andrés Navarro Haeussler

Pablo Navarro Haeussler

José Miguel Navarro Haeussler

Cecilia Navarro Haeussler

 

Inés Navarro Haeussler

Rosario Navarro Haeussler

Teresa Navarro Haeussler

Participación de
 la Propiedad Relacionado con

Socios
Inversiones Atlántico Ltda.
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Asimismo, las personas naturales que 
están detrás de las otras sociedades se 
detallan a continuación:

80,00%

20,00%

44,37%

55,63%

Juan Pablo Coeymans Moreno

María José Navarro Betteley

Pablo Navarro Haeussler

Paula Calderón Cristi

Participación de
 la Propiedad

Participación de
 la Propiedad

Socio Inversiones Cerro Valle 
Paraíso Ltda.

Socio
Inversiones La Letau Ltda.
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05

06

TRANSACCIÓN
DE ACCIONES

INFORMACIÓN SOBRE
INVERSIONES EN SOCIEDADES 
RELACIONADAS Y EN OTRAS 

SOCIEDADES

No se registran transacciones durante 
el ejercicio 2015.

La AFP no mantiene inversiones en otras 
sociedades.
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07
DIRECTORIO

Y ADMINISTRACIÓN

Descripción de la
Organización

7.1
AFP Modelo tiene como organismo superior a su Directorio. 
Las áreas de Gerencia General y Auditoría Interna le reportan 
directamente. Bajo la responsabilidad de la Gerencia General, 
se encuentran cuatro Gerencias y adicionalmente el Contralor 
de Registros Auxiliares (CRA), la Sub Gerencia de Riesgos, 
Contraloría, Oficial de Seguridad y Fiscalía, tal y como se 
muestra en el siguiente organigrama.

DIRECTORIO Gerente General

Gerente de 
Operaciones

Sub Gerente de
Operaciones

Sub Gerente de
Operaciones

Sub Gerente de TI,
Infraestructura y

Seguridad

Sub Gerente de
Control de Riesgos

Gerente de
Inversiones

Sub Gerente de
Marketing

Sub Gerente de
Inversiones

Gerente de 
Administración y 

Finanzas

Sub Gerente 
de Operaciones 

Financieras

Sub Gerente de
Innovación y 

Proyectos
Operacionales

Oficial de Seguridad
de la Información

Sub Gerente de
Contabilidad y

Finanzas

Contralor de 
Registros Auxiliares

Sub Gerente
Comercial

Fiscal / Oficial de
Cumplimiento

Gerente Comercial

Contralor 
Operacional

Auditor Interno 
General
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DotaciónÁrea

Gerencia General

Gerencia de Administración y Finanzas

Gerencia Comercial

Gerencia de Inversiones

Gerencia de Operaciones

Sub Gerencia de Riesgo

Fiscalía

Auditoría Interna

Contraloría

CRA

1

46

197

8

70

4

4

3

10

1

La dotación 2015 por área está compuesta según se 
observa en la siguiente tabla:

Personas por Género Nacionalidad Antigüedad

Mujeres Argentinos Peruanos Entre 3 y 6 
años

Hombres Chilenos Colombianos Menos de 3 
años

168	        182		      346	         	             2	  	  	 1		  1	          140	 210

48%	        52%	       	    98,9%		         0,6%	            0,3%	            0,3%	          40%	 60%

Brecha Salarial por Género

Ejecutivo y
Administrativo

Gerente y
Sub Gerente

Jefe y
Supervisor

Profesional

98%

104%

94%

95%

Rango de Edad

Menos de 
30 años

30 a 40 
años

41 a 50 años

51 a 60 años

61 a 70 años

80

132

74

60

4

23%

38%

21%

17%

1%
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Gerente General

Gerente de Inversiones

Gerente de Operaciones

Gerente Comercial

15/04/2010

10/05/2010

14/02/2011

17/05/2010

30/01/2013

Nombre y Rut Fecha de
IngresoCargo

Gerente de Administración 
y Finanzas

Verónica Guzmán
22.074.666-6

Juan Pablo Coeymans Moreno
10.322.001-1

Andrés Flisfisch Camhi
13.831.062-0

Eduardo Vidal Pérez
6.862.963-2

José Miguel Vivanco Von 
Borries 13.900.567-8

Ingeniero Civil
Universidad Católica
MBA de Duke University

Ingeniero Civil
Universidad de Chile

Ingeniero Comercial
Universidad Gabriela Mistral

Ingeniero Comercial
Universidad de Chile

Ingeniero Civil 
Universidad Católica
MBA Warwick Business School

Gerencia de Operaciones: encargada principalmente de la 
administración de las Cuentas Individuales. Se encuentra 
dividida en las áreas de: Cuentas, Beneficios, Afiliación y 
Traspaso, Cobranzas; y Base de Datos y Estadísticas.

Gerencia de Inversiones: responsable de invertir los 
Fondos de Pensiones, compuesta por las Áreas de Renta 
Fija y Renta Variable.

Gerencia Comercial: tiene a su cargo tanto las Áreas de 
Servicio (Sucursales y Contact Center), el desarrollo del 
canal Web y Comunicaciones, Marketing y Captación; como 
Control de Gestión Comercial.

A continuación se describe brevemente el área de cobertura 
de cada gerencia o área de responsabilidad:

Gerencia de Administración y Finanzas: responsable de 
Recursos Humanos, Contabilidad, Tesorería, Control de 
Inversiones, Adquisiciones y Servicios Tecnológicos.

Contraloría Operacional: responsable de certificar que los 
procesos operacionales se generaron bajo los estándares 
de control y seguridad determinados por la empresa, así 
como también la encargada de generar los indicadores de 
gestión operacional y su seguimiento.

Personas por Género

Diversidad

Nacionalidad Rango de Edad Antigüedad

1 1 1 44           4 4 1

Mujeres Extranjeros 61 a 70
años

Entre 3 y 6
años

Hombres Chilenos 31 a 40
años

Menos de 3
años
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Directorio7.2

Presidente

Vicepresidente

Director

Director

Director

Director Suplente

Director Suplente

29/04/2008

28/04/2011

30/04/2014

28/04/2011

28/04/2011

28/04/2011

29/04/2010

Nombre y Rut Fecha de IngresoCargo

Gonzalo Velasco Navarro
10.410.177-1

Pablo Izquierdo Walker
5.544.700-4

Juan Enrique Coeymans Avaria
3.397.510-4

Ricardo Edwards Vial
12.488.068-8

Gonzalo Cruz Zabala  
8.536.796-k

Felipe Matta Navarro
10.545.746-4

Felipe Boetsch Fernández 
7.033.062-8

Ingeniero Civil
Universidad de Chile

Ingeniero Civil | Universidad 
Católica | Ph.D. Universidad 
de Southampton, UK

Ingeniero Civil de Industrias
Universidad Católica

Abogado Universidad 
Finis Terrae

Ingeniero Civil
Universidad Católica

Ingeniero Civil de Industrias 
Magister en Ciencias de la 
Ingeniería Universidad Católica

Constructor Civil          
Universidad Católica

De izquierda a derecha: Pablo Izquierdo Walker, Juan Enrique Coeymans Avaria, Ricardo Edwards Vial, Gonzalo Velasco Navarro y Felipe Matta Navarro. 

Personas por Género

Diversidad 

Nacionalidad Rango de Edad Antigüedad

Mujeres Extranjeros 41 a 50
años

Más de
71 años

61 a 70
años

Entre 3 y 6
años

Hombres Chilenos 31 a 40
años

Menos de 3
años

5	    0		  5	         0	   	   1	         2	             1		 1	         1	              4
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Cambios en el
Directorio

7.3

Durante el período 2015 no se realizan cambios en el Directorio.

08
REMUNERACIONES

Las remuneraciones percibidas por el Directorio durante el 
ejercicio 2015 se indican en el siguiente cuadro comparativo 
en el cual también se incluyen los montos correspondientes 
al año anterior:

Nombre y rut Valores en M$

2015 2014

Cargo

Presidente

Vicepresidente

Director

Director

Director

Director

Director Suplente

Director Suplente

28.101

14.051

14.051

14.051

14.051

0

0

0

23.050

11.525

11.525

7.752

11.525

3.773

0

0

Pablo Izquierdo Walker
5.544.700-4

Juan Enrique Coeymans Avaria
3.397.510-4

Ricardo Edwards Vial
12.488.068-8

Gonzalo Velasco Navarro
10.410.177-1

Felipe Matta Navarro
10.545.746-4

Gonzalo Lira Valdés
5.203.404-3

Gonzalo Cruz Zabala

Felipe Boetsch Fernández
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Descripción del 
sector económico en
el que participa

9.1

09
ACTIVIDADES

Y NEGOCIOS DE LA 
ADMINISTRADORA

En el año 1980 se crea el Sistema de 
Administración de Fondos de Pensiones 
basado en la capitalización individual. En 
la actualidad, este sistema se compone 
por 6 Administradoras de Fondos de 
Pensiones, siendo AFP Modelo la última 
en ingresar, hace 5 años.

A  diciembre  de 2015,  las  Administradoras 
disponen para el público en general 
los siguientes productos: Cuenta 
de Capital ización Indiv idual  de 
Cotizaciones Obligatorias, Cuenta de 
Afiliado Voluntario, Ahorro Previsional 
Voluntario, Ahorro Previsional Voluntario 
Colectivo, Depósitos Convenidos, Ahorro 
Voluntario y Ahorro de Indemnización.

A la izquierda se presenta la participación 
de mercado de las Administradoras de 
Fondos de Pensiones según publica la 
Superintendencia de Pensiones al mes 
de diciembre de 2015:

Esta industria se encuentra regulada 
por la Superintendencia de Pensiones, 
la que junto a las Administradoras de 
Fondos de Pensiones y su gestión, 
ofrecen al sistema previsional chileno 
un importante reconocimiento a nivel 
internacional.

Valor de los Fondos de Pensiones

Total Fondos de Pensiones (US$)

Total Fondos de Pensiones (CLP)

Variación 12 meses

154.711 MM

109.433.421 MM

8,9%

Modelo 14,9%

Habitat 20,6%

Cuprum 6,5%

Capital 17,6%

Planvital 7,9%

Provida 32,6%

Participación de Mercado según cantidad de afiliados a diciembre 
de 2015
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Objetivo de la 
sociedad 
administradora 

Descripción de las 
actividades y 
negocios de la 
sociedad  

9.2

9.3

En los términos del Decreto Ley N° 3.500 de 1980 y sus 
modificaciones, se establece como objeto exclusivo de la 
Sociedad el administrar los Fondos de Pensiones tipo A, B, C, 
D y E, otorgar y administrar las prestaciones y beneficios que 
establece dicho cuerpo legal y realizar las demás actividades 
que las leyes expresamente le autoricen, en especial, constituir 
como complementación de su giro, sociedades anónimas 
filiales en los términos del artículo 23 del D.L. N° 3.500 e 
invertir en sociedades anónimas constituidas como Empresas 
de Depósitos de Valores a que se refiere la Ley N° 18.876.

AFP Modelo desarrolla como actividad principal la 
administración de los fondos de pensiones tipo A, B, C, D y E y 
fondos de ahorro voluntario. Adicionalmente, otorga diferentes 
prestaciones y beneficios, como el pago de pensiones de 
vejez, sobrevivencia e invalidez. Todas estas actividades 
corresponden a las contempladas en la normativa vigente 
(Decreto Ley N° 3.500 de 1980).
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Para la implementación de la gestión 
de riesgo, A.F.P. Modelo S.A., ha definido 
utilizar una metodología basada en 
el modelo COSO, Marco de Gestión 
Integral de Riesgo; considerando 
que este modelo provee un esquema 
suficientemente robusto y amplio de 
control, que llevado a cabo por la alta 
Dirección, los administradores y demás 
personal dentro del marco estratégico 
y a lo largo de la organización, permite 
identificar eventos potenciales que 
pudieran afectar a la Administradora y 
el manejo de los factores de riesgos a 
los que está expuesta; con el propósito 
de proveer una seguridad razonable del 
cumplimiento de los objetivos.

10
FACTORES

DE RIESGO

Los ingresos de las Administradoras de Fondos de Pensiones 
están fuertemente ligados al mercado del trabajo, en este 
sentido, el riesgo económico se manifiesta en los vaivenes 
de la economía, que dinamizan o bien disminuyen el mercado 
laboral chileno, ya sea afectando la tasa de empleo o bien 
afectando la tasa de crecimiento de las remuneraciones.

Otro riesgo al que se enfrenta AFP Modelo es el riesgo financiero, 
principalmente lo que tiene relación con la volatilidad de los 
mercados financieros (nacional e internacionales), las tasas de 
intereses y el tipo de cambio. Las variables antes mencionadas 
afectan directamente a los fondos de pensiones y la reserva 
de encaje establecida en la ley, que debe ser invertida en los 
mismos instrumentos que los fondos de pensiones. Este riesgo 
se encuentra acotado debido a la alta diversificación de la 
cartera de inversiones que maneja la Administradora.

Por último, las Administradoras de Fondos de Pensiones se 
encuentran afectas a riesgos que pueden surgir de cambios 
legales al marco regulatorio del sistema de pensiones vigente, 
el cual se encuentra fuertemente regulado y supervisado por 
las implicancias en la sociedad que éste tiene
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11
POLÍTICA DE

INVERSIÓN Y 
FINANCIAMIENTO

La inversión principal de AFP Modelo, corresponde al encaje 
que por ley está obligada a mantener e invertir en los fondos 
administrados, y sus políticas de inversión se definen en 
función de sus estatutos y la normativa que la regula.

A la fecha, AFP Modelo se ha mantenido financiada con 
recursos propios, créditos bancarios y crédito de proveedores.

Salvo que la Junta de Accionistas acuerde algo diferente y de 
acuerdo a la política acordada, se reparte a lo menos el 30% 
de la utilidad líquida de cada ejercicio, esto como dividendo 
en dinero entre los accionistas, a prorrata de sus acciones.

12
POLÍTICA

DE DIVIDENDOS
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El ejercicio 2015 cerró con una utilidad de 
$16.908 millones, un aumento del 7% en 
relación a los $15.767 millones obtenidos 
el año 2014. Con esto, AFP Modelo presenta 
ganancias acumuladas al cierre de 2015 que 
ascienden a los $13.839 millones.

Al 31 de diciembre de 2015, AFP Modelo posee activos fijos 
por $402 millones, los cuales están constituidos por muebles, 
mejoras en bienes arrendados y equipos computacionales.

Los activos financieros que registra la Administradora al cierre 
del ejercicio 2015 alcanzan un monto de $1.366 millones, que 
corresponden principalmente a fondos mutuos de deuda a 
corto plazo. A misma fecha, la sociedad registra una deuda 
bancaria por $ 3.911 millones.

13
UTILIDAD

DISTRIBUIBLE

Activos 
Financieros

Equipos, muebles
y útiles

13.2

13.1
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14
INFORMACIÓN SOBRE 
HECHOS RELEVANTES 

O ESENCIALES

A través de carta enviada a la Superintendencia de 
Valores y Seguros de fecha 13 de abril de 2015, se 
informa que, por acuerdo del Directorio de A.F.P. Modelo 

S.A., adoptado en sesión celebrada con fecha 10 de abril de 
2015, se aprueba citar a Junta Ordinaria de Accionistas para 
el día 28 de abril de 2015, a las 10:00 horas en las oficinas 
ubicadas en Teatinos N° 500, piso 12, Santiago, con el objeto 
de someter a consideración de la referida Junta los asuntos 
en ella mencionada. 

A través de carta enviada a la Superintendencia 
de Valores y Seguros, de fecha 28 de abril de 2015, 
se informa que en Junta Ordinaria de Accionistas, 

celebrada con fecha 28 de abril de 2015, se adoptan los 
siguientes acuerdos:

a. Se aprueba la Memoria razonada acerca de la situación de 
la sociedad en el último ejercicio, Balance General, Estados 
Financieros e Informe que presentó el Auditor Externo, por el 
ejercicio terminado al día 31 de diciembre de 2014.
b. Se presenta el Informe por parte del Directorio, sobre los 
fundamentos y opciones que la Junta Ordinaria de Accionistas 
tiene en consideración para la elección de la empresa auditora 
externa.
c. Se designa como auditores externos para el ejercicio 2015 a 
la empresa Deloitte Auditores y Consultores Limitada.
d. Se acuerda repartir un Dividendo Definitivo N° 3, ascendente al 
monto de $6.113.664.960.- a un valor de $1.703,92.- por acción. 
e. Se acuerda la remuneración del Directorio.
f. Se designa al periódico en que deberán publicarse los avisos 
de citación a Junta de Accionistas.
g. Se informa sobre las operaciones a que se refiere el Título 
XVI de la Ley N° 18.046.

A través de carta enviada a la Superintendencia 
de Valores y Seguros, de fecha 28 de abril de 2015, 
se adjunta copia del acta de la Junta Ordinaria de 

Accionistas de A.F.P. Modelo S.A., celebrada el día 28 de abril 
de 2015.

 A través de carta enviada a la Superintendencia de 
Valores y Seguros, de fecha 13 de noviembre de 2015, 
se informa que por Sesión Extraordinaria de Directorio, 

de fecha 12 de noviembre de 2015, se aprueba distribuir un 
dividendo provisorio.

A

B

C

D
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No se registran hechos posteriores que informar.

15
INFORMACIÓN
SOBRE HECHOS 
POSTERIORES

16
SÍNTESIS DE 

COMENTARIOS Y 
PROPOSICIONES DE 
LOS ACCIONISTAS

No se formulan comentarios o proposiciones relativos a la 
marcha de la sociedad por parte de los accionistas
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A CONTINUACIÓN SE 
PRESENTA LA INFORMACIÓN 

FINANCIERA ANUAL, RELATIVA 
AL INFORME DE LOS 

AUDITORES EXTERNOS, 
ESTADOS FINANCIEROS DE 

A.F.P. MODELO S.A., DE LOS 
FONDOS DE PENSIONES Y 

ANÁLISIS RAZONADO.



17
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS 

HECHOS RELEVANTES 

ANÁLISIS RAZONADO



18
ESTADOS FINANCIEROS 

DE A.F.P. MODELO S.A. 
AL 31 DE DICIEMBRE 

DE 2015



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE 

PENSIONES MODELO S.A.

Estados financieros por los años terminados

el 31 de diciembre de 2015 y 2014 e informe

de los auditores independientes



 

 

 

 

 

 

 

 

 

Deloitte  

Auditores y Consultores Limitada 

RUT: 80.276.200-3 

Rosario Norte 407 

Las Condes, Santiago 

Chile 

Fono: (56-2) 2729 7000 

Fax: (56-2) 2374 9177 

e-mail: deloittechile@deloitte.com 

www.deloitte.cl 

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compañía privada limitada por garantía, de Reino Unido, y a 
su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en 
www.deloitte.cl/acerca de la descripción detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas 
miembro. 
 
Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compañía privada limitada por garantía constituida en Inglaterra & Gales bajo el 
número 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido. 
 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

 

A los señores accionistas de 

  Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A. 

 

Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros adjuntos de Administradora de Fondos de 

Pensiones Modelo S.A, que comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2015 

y 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos 

de efectivo por los años terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados 

financieros. 

 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

 

La Administración de Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A. es responsable por la 

preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con instrucciones y 

normas de preparación y presentación de información financiera emitidas por la Superintendencia de 

Pensiones descritas en Nota 2 a los estados financieros. La Administración es también responsable por 

el diseño, implementación y mantención de un control interno pertinente para la preparación y 

presentación razonable de estados financieros para que éstos estén exentos de representaciones 

incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error. 

 

Responsabilidad del Auditor 

 
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros en base de 

nuestras auditorías.  

 

Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con las normas de auditoría generalmente aceptadas en 

Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr 

un razonable grado de seguridad de que los estados financieros están exentos de representaciones 

incorrectas significativas. Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de 

auditoría sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 

dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representaciones incorrectas 

significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones 

de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparación y presentación 

razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de diseñar procedimientos de auditoría 

que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propósito de expresar una opinión sobre la 

efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal opinión. Una 

auditoría incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las políticas contables utilizadas y la 

razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administración, así como 

una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 

proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditoría. 



 

 

 

 

 

Opinión 

 

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus 

aspectos significativos, la situación financiera de Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A. 

al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los 

años terminados en esas fechas de acuerdo con instrucciones y normas de preparación y presentación  

de información financiera emitidas por la Superintendencia de Pensiones descritas en Nota 2 a los 

estados financieros. 

 

Otros asuntos – Bases de contabilización 

 

Tal como se describe en Nota 2 m) a los estados financieros, en virtud de sus atribuciones la 

Superintendencia de Pensiones con fecha 2 de marzo de 2015 emitió Oficio Circular N°4673 

instruyendo a las Administradoras de Fondos de Pensiones, aplicar el Oficio Circular N° 856  de fecha 

17 de octubre de 2014 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, en el cual se establece 

registrar contra patrimonio en 2014 las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos 

diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera 

categoría introducido por la Ley 20.780. 

 

Los estados de resultados integrales y la conformación de los correspondientes estados de cambios en 

el patrimonio por los años terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no obstante que fueron 

preparados sobre las mismas bases de contabilización, en lo referido al registro de diferencias de 

activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, no son comparativos de acuerdo a lo explicado 

en el párrafo anterior. 

 

Otros asuntos – Información no auditada 

 

Nuestras auditorías fueron efectuadas con el propósito de opinar sobre los estados financieros básicos 

tomados como un todo. Los estados de resultados integrales por los períodos de tres meses 

comprendidos entre el 1 de octubre y el 31 de diciembre de 2015 y 2014, los Hechos Relevantes y el 

Análisis Razonado se presentan con el propósito de análisis adicional y no es una parte requerida de los 

estados financieros básicos. Tal información no ha sido sometida a los procedimientos de auditoría 

aplicados en la auditoría de los estados financieros básicos y, en consecuencia, no expresamos una 

opinión ni proporcionamos cualquier seguridad sobre ésta. 

 

 

 

 

Febrero 23, 2016   (Excepto por la Nota 37, cuya fecha  

es Abril 1, 2016) 

Santiago, Chile 

 

 

 

 

Juan Carlos Jara M. 
Rut: 10.866.167-4 
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES MODELO SOCIEDAD ANÓNIMA



2 

INDICE 
  

A. ESTADOS FINANCIEROS POR EL PERÍODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015…………………………….....……..…..04 

B. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS:  

NOTA 1: ASPECTOS LEGALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA ............................................................................... 33 
NOTA 2: BASES DE PREPARACIÓN .................................................................................................................................. 34 
NOTA 3: POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS .......................................................................................................... 38 
NOTA 4: CLASES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (CÓDIGO 11.11.010) (N.I.C. 7) ....................................... 44 
NOTA 5: ENCAJE (CÓDIGO 12.11.010) ........................................................................................................................... 45 
NOTA 6: INGRESOS ORDINARIOS (CÓDIGO 31.11.010) (N.I.C. 18) ................................................................................. 47 
NOTA 7: CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (CÓDIGO 11.11.050.030) ........................................... 50 
NOTA 8: CUENTAS POR PAGAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (CLASES DE PASIVOS ‐ CÓDIGO 21.11.040.020) ............ 50 
NOTA 9: INVENTARIO (CÓDIGO 11.11.070) (N.I.C. 2) ..................................................................................................... 51 
NOTA 10: SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS (N.I.C. 24) ...................................................... 51 
NOTA 11: IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS (N.I.C. 12) .......................................................................................... 53 
NOTA 12: PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES ...................................................................................................... 56 
NOTA 13: SEGURO PARA PENSIONES DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CAUSADAS DURANTE LA VIDA ACTIVA DE LOS 

AFILIADOS .................................................................................................................................................................... 56 
NOTA 14: INSTRUMENTOS FINANCIEROS (N.I.C. 32) (N.I.I.F. 9) (N.I.I.F. 7) ..................................................................... 59 
NOTA 15: ARRENDAMIENTOS (N.I.C. 17) ....................................................................................................................... 60 
NOTA 16: PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (CÓDIGO 12.11.090) (N.I.C. 16) ............................................................ 61 
NOTA 17: DEUDORES Y ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR .................................. 62 
NOTA 18: PÉRDIDAS POR DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS (N.I.C. 36) .............................................................. 64 
NOTA 19: ACTIVOS INTANGIBLES NETO (CÓDIGO 12.11.080) (N.I.C. 38) ....................................................................... 64 
NOTA 20: ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS DE DESAPROPIACIÓN MANTENIDOS PARA LA VENTA (CÓDIGO 

11.11.200) (N.I.I.F. 5) ................................................................................................................................................... 65 
NOTA 21: CUENTAS POR PAGAR A OTRAS A.F.P. (CLASES DE PASIVOS ‐ CÓDIGO 21.11.040.080) .................................. 65 
NOTA 22: RETENCIONES A PENSIONADOS (CLASES DE PASIVOS ‐ CÓDIGO 21.11.040.090) ........................................... 65 
NOTA 23: COTIZACIONES DE SALUD DE AFILIADOS INDEPENDIENTES Y PENSIONADOS (CLASES DE PASIVOS ‐ CÓDIGOS 

21.11.040.030 21.11.040.090) ..................................................................................................................................... 66 
NOTA 24: PENSIONES POR PAGAR (CLASES DE PASIVOS ‐ CÓDIGO 21.11.040.040) ....................................................... 66 
NOTA 25: PROPIEDAD Y CAPITAL DE LA ADMINISTRADORA .......................................................................................... 67 
NOTA 26: EFECTO DE LAS VARIACIONES EN TIPOS DE CAMBIO DE LA MONEDA EXTRANJERA (N.I.I.F. 21) ..................... 68 
NOTA 27: CONTRATOS DE PRESTACIÓN DE SERVICIOS .................................................................................................. 69 
NOTA 28: REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO ............................................................................................................ 69 
NOTA 29: DESAGREGACIÓN DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGÚN EL TIPO DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN Y 

OTRA INFORMACIÓN RELEVANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS ............................................. 70 
NOTA 30: PAGOS ANTICIPADOS (CÓDIGO 11.11.100) ................................................................................................... 71 
NOTA 31: PROVISIONES (CÓDIGO 21.11.060) ................................................................................................................ 72 
NOTA 32: CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (N.I.C. 37) ............................................................................................... 72 
NOTA 33: INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE SEGMENTOS DE OPERACIÓN (N.I.I.F. 8) ................................................... 72 

 

 



3 

INDICE (CONTINUACION) 

 

NOTA 34: SANCIONES .................................................................................................................................................... 73 
NOTA 35: OTRAS REVELACIONES ................................................................................................................................... 74 
NOTA 36: DONACIONES................................................................................................................................................. 75 
NOTA 37: HECHOS POSTERIORES .................................................................................................................................. 76 
C. HECHOS RELEVANTES .............................................................................................................................................. 77 
D. ANÁLISIS RAZONADO ............................................................................................................................................... 78 
E. DECLARACIÓN DE RESPONSABILIDAD ...................................................................................................................... 79 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



4 

Superintendencia de Pensiones

2.01 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVOS

Tipo de moneda P Razón social

Tipo de estado I
Expresión de cifras M$ RUT

Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior

al 31-12-2015 al 31-12-2014 (1)
ACTIVOS M$  M$

ACTIVOS CORRIENTES

11.11.010 Efectivo y equivalentes al efectivo 4 684.389 599.514 0

11.11.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 14 1.365.962 2.298.318 0

11.11.030 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0

11.11.040 Otros activos financieros 0 0 0

11.11.050 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto 17 177.363 60.843 0

11.11.060 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0

11.11.070 Inventarios 0 0 0

11.11.080 Activos de coberturas 0 0 0

11.11.090 Activos afectados en garantía sujetos a venta o a nueva garantía 0 0 0

11.11.100 Pagos Anticipados 30 34.573 7.646 0

11.11.110 Cuentas por cobrar por impuestos corrientes 11 39.073 26.944 0

11.11.120 Otros Activos corrientes 0 0

11.11.130 Subtotal activos corrientes 2.301.360 2.993.265 0

11.11.200 Activos no corrientes y grupos en desapropiación, mantenidos para la venta 0 0 0

11.11.000 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.301.360 2.993.265 0

ACTIVOS NO CORRIENTES

12.11.010 Encaje 5 22.524.401 16.346.859 0

12.11.020 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0

12.11.030 Otros activos financieros 0 0 0

12.11.040 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto 0 0 0

12.11.050 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0

12.11.060 Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de la participación 0 0 0

12.11.070 Otras inversiones contabilizadas por el método de la participación 0 0 0

12.11.080 Activos intangibles, Neto 0 0 0

12.11.090 Propiedades, planta y equipo, Neto 16 402.450 544.243 0

12.11.100 Propiedades de inversión 0 0 0

12.11.110 Activos por impuestos diferidos 11 59.697 96.139 0

12.11.120 Activos afectados en garantía sujetos a venta o a nueva garantía 0 0 0

12.11.130 Activos de cobertura 0 0 0

12.11.140 Pagos anticipados 0 0 0

12.11.150 Efectivo de utilización restringida o afectados en garantía 0 0 0

12.11.160 Otros activos, no corrientes 0 0 0

12.11.000 TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 22.986.548 16.987.241 0

10.11.000 TOTAL ACTIVOS 25.287.908 19.980.506 0

(1) Saldo de inicio del período anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopción o cambios contables retrospectivos

Nº de Nota

ESTADOS FINANCIEROS

A.F.P. MODELO S.A.
76.762.250-3

 

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 
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Superintendencia de Pensiones

2.01 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PASIVO Y PATRIMONIO

Tipo de moneda P Razón social

Tipo de estado I
Expresión de cifras M$ RUT

Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior

al 31-12-2015 al 31-12-2014 (1)
M$ M$

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS CORRIENTES

21.11.010 Préstamos que devengan Intereses 12 1.310.765 0 0

21.11.020 Préstamos Recibidos que no generan Intereses 0 0 0

21.11.030 Otros pasivos financieros 0 0 0

21.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 17 1.960.560 995.842 0

21.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 157.359 173.090 0

21.11.060 Provisiones 31 328.101 468.729 0

21.11.070 Cuentas por pagar por impuestos corrientes 11 383.474 1.692.765 0

21.11.080 Otros pasivos corrientes 0 0 0

21.11.090 Ingresos diferidos 0 0 0

21.11.100 Obligación por beneficios post empleo 0 0 0

21.11.110 Pasivos de cobertura 0 0 0

21.11.120 Pasivos acumulados (o devengados) 0 0 0

21.11.130 Subtotal pasivos corrientes 4.140.259 3.330.426 0

21.11.200 Pasivos incluidos en grupos de desapropiación mantenidos para la venta 0 0

21.11.000 TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4.140.259 3.330.426 0

PASIVOS NO CORRIENTES

22.11.010 Préstamos que devengan intereses 12 2.600.000 0 0

22.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0

22.11.030 Otros pasivos financieros 0 0 0

22.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 0 0 0

22.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0 0

22.11.060 Provisiones 0 0 0

22.11.070 Pasivos por impuestos diferidos 11 901.323 597.690 0

22.11.080 Otros pasivos no corrientes 0 0 0

22.11.090 Ingresos diferidos 0 0 0

22.11.100 Obligación por beneficios post empleo 0 0 0

22.11.110 Pasivos de cobertura 0 0 0

22.11.000 TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 3.501.323 597.690 0

PATRIMONIO NETO

23.11.010 Capital emitido 25 3.807.489 3.807.489 0

23.11.020 Acciones propias en cartera 0 0

23.11.030 Otras reservas 0 0 0

23.11.040 Resultados retenidos (ganancias o pérdidas acumuladas) 25 13.838.837 12.244.901 0

23.11.000 Total patrimonio atribuible a los accionistas 17.646.326 16.052.390 0

24.11.000 Participación minoritaria

25.11.000 TOTAL PATRIMONIO NETO 17.646.326 16.052.390 0

20.11.000 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 25.287.908 19.980.506 0

(1) Saldo de inicio del período anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopción o cambios contables retrospectivos

ESTADOS FINANCIEROS

A.F.P. MODELO S.A.
76.762.250-3

Nº de 
Nota

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 
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Superintendencia de Pensiones

2.02 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
A) ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Razón social

Tipo de moneda

Tipo de estado I RUT

Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior Saldo al 

al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 31-12-2015 al 31-12-2014 01-01-2009
M$ M$ M$ M$

31.11.010 Ingresos ordinarios 6 32.695.012 28.568.022 8.389.094 7.614.313 0

31.11.020 Rentabilidad del Encaje 5 1.132.346 1.527.034 584.364 128.648 0

31.11.030 Prima de seguro de invalidez y sobrevivencia (menos) 0 0 0 0 0

31.11.040 Gastos de personal (menos) -4.643.842 -3.928.271 -1.326.597 -1.014.849 0

31.11.050 Depreciación y amortización (menos) 16 -202.340 -196.807 -48.336 -48.489 0

31.11.060 Pérdidas por deterioro (Reversiones), neto (menos) 0 0 0 0 0

31.11.070 Investigación y desarrollo (menos) 0 0 0 0 0

31.11.080 Costos de reestructuración (menos) 0 0 0 0 0

31.11.090 Otros gastos varios de operación (menos) -7.444.002 -6.280.376 -2.209.086 -1.459.804 0

31.11.100

Ganancia (pérdida) sobre instrumentos financieros designados como coberturas 

de flujo de efectivo 0 0 0 0 0

31.11.110

Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos financieros disponibles para la 

venta 0 0 0 0 0

31.11.120

Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no mantenidos 

para la venta 0 -3.233 0 -3.233 0

31.11.130 Costos financieros (menos) 0 0 0 0 0

31.11.140 Ganancia (pérdida) procedente de inversiones 117.494 191.484 29.856 55.694 0

31.11.150 Plusvalía negativa inmediatamente reconocida (menos) 0 0 0 0 0

31.11.160

Participación en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el método de 

la participación 0 0 0 0 0

31.11.170

Participación en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos contabilizados por el 

método de la participación 0 0 0 0 0

31.11.180 Diferencias de cambio 26 1.090 705 183 35 0

31.11.190 Resultados por unidades de reajuste 109.952 -40.915 80.580 3.478 0

31.11.200 Otros ingresos distintos de los de operación 0 0 0 0 0

31.11.210 Otros gastos distintos de los de operación (menos) -15.859 -13.549 -4.072 -3.842 0

31.11.220 Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 21.749.851 19.824.094 5.495.986 5.271.951 0

31.11.230 Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias 11 -4.842.259 -4.057.042 -1.214.671 -1.004.922 0

31.11.310 Ganancia (pérdida) de actividades continuadas, después de impuesto 16.907.592 15.767.052 4.281.315 4.267.029 0

31.11.320 Ganancia (pérdida) de operaciones descontinuadas, neta de impuesto 0 0 0 0 0

31.11.300 Ganancia (pérdida) 16.907.592 15.767.052 4.281.315 4.267.029 0

 

 

32.11.110

Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de participación en 

el patrimonio neto de la controladora 25 16.907.592 15.767.052 4.281.315 4.267.029 0

32.11.120 Ganancia (pérdida) atribuible a participación minoritaria 0 0 0 0 0

32.11.100 Ganancia (pérdida) 16.907.592 15.767.052 4.281.315 4.267.029 0

GANANCIA (PÉRDIDA) POR ACCIÓN

Acciones comunes:

32.12.110 Ganancias (Pérdidas) Básicas por Acción de Operaciones Descontinuadas 0 0 0 0 0

32.12.120 Ganancias (Pérdidas) Básicas por Acción de Operaciones Continuadas 4.712,26 4.394,38 1.193,23 1.189,25 0

32.12.100 Ganancias (Pérdidas) Básicas por Acción 4.712,26 4.394,38 1.193,23 1.189,25 0

Acciones comunes diluidas:  

32.12.210 Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Acción de Operaciones Descontinuadas 0 0 0 0 0

32.12.220 Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Acción de Operaciones Continuas 0 0 0 0 0

32.12.200 Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Acción 0 0 0 0 0

Ganancia (pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos de participación en el patrimonio 
neto de la controladora y participación minoritaria

ESTADOS FINANCIEROS 

P

N° de 
Nota

A.F.P. MODELO S.A.
76.762.250-3

 

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 

 

 



7 

Superintendencia de Pensiones

2.02 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
B) ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Razón social

Tipo de moneda

Tipo de estado I RUT

Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior Saldo al 

al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 31-12-2015 al 31-12-2014 01-01-2009
M$ M$ M$ M$

33.10.000 Ganancia (Pérdida) 25 16.907.592 15.767.052 4.281.315 4.267.029 0

Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto

33.20.010 Revalorizaciones de propiedades, plantas y equipos 0 0 0 0 0

33.20.020 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0 0 0

33.20.030 Cobertura de flujo de caja 0 0 0 0 0

33.20.040 Variaciones de valor razonable de otros activos 0 0 0 0 0

33.20.050 Ajustes por conversión 0 0 0 0 0

33.20.060 Ajustes de coligadas 0 0 0 0 0

33.20.070

Ganancias (pérdidas) actuariales definidas como beneficios de planes de 

pensiones 0 0 0 0 0

33.20.080 Otros ajustes al patrimonio neto 0 0 0 0 0

33.20.090

Impuesto a la renta relacionado a los componentes de otros ingresos y 

gastos con cargo o abono en el patrimonio neto 0 0 0 0 0

33.20.000 Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto 0 0 0 0 0

33.30.000 Total resultado de ingresos y gastos integrales 16.907.592 15.767.052 4.281.315 4.267.029 0

 

Resultado de  ingresos y gastos integrales atribuible a:

34.10.010

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a los accionistas de la 

Administradora 16.907.592 15.767.052 4.281.315 4.267.029 0

34.10.020

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a participaciones 

minoritarias 0 0 0 0 0

34.10.000 Total resultado de ingresos y gastos integrales 16.907.592 15.767.052 4.281.315 4.267.029 0

ESTADOS FINANCIEROS 

P

N° de Nota

A.F.P. MODELO S.A.
76.762.250-3

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 
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Superintendencia de Pensiones
2.03 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Tipo de moneda P Razón social

Tipo de estado I RUT

Expresión de cifras M$

Nº de 
Nota

 Capital en 
acciones 

 Prima de 
emisión 

 Capital en 
acciones 

 Prima de 
emisión 

 Reservas 
de Opciones 

 Reservas para 
dividendos 
propuestos 

 Reservas 
legales y 

estatutarias 
 Reservas de 
Conversión 

 Reservas de 
revaluación 

 Reservas 
de 

cobertura 

 Reservas de 
disponibles 
para la venta 

 Ingreso 
acumulado 

(gasto) 
relativo a 

activos no 
corrientes y 
grupos en 

desapropiaci
ón 

mantenidos 
para la venta 

 Otras 
reservas 

varias 

 Cambios 
en 

acciones 
propias en 

cartera 

 Cambios en 
resultados 
retenidos 
(pérdidas 

acumuladas) 

 Cambios en 
patrimonio 

neto atribuible 
a los tenedores 

de 
instrumentos 
de patrimonio 

neto de 
controladora, 

total 

 Cambios en 
participacion

es 
minoritarias 

 Cambios en 
patrimonio 
neto, total 

41.10.000
Saldo inicial ejercicio actual 
01/01/2015 3.807.489 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12.244.901 0 0 16.052.390

Ajustes de ejercicios anteriores -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  -                   -               0 0 0 0

41.20.010

Errores en ejercicio anterior que 

afectan al patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

41.20.020

Cambio en política contable que 

afecta al patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

41.20.000 Ajustes de ejercicios anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

41.30.000 Saldo inicial reexpresado 3.807.489 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12.244.901 0 0 16.052.390
Cambios

41.40.010

Total resultado de ingresos y 
gastos integrales -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               16.907.592 0 0 16.907.592

41.40.010.010 Ganancia y pérdida -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               16.907.592 0 0 16.907.592

41.40.010.021

Revalorizaciones de propiedades, 

plantas y equipos -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0

41.40.010.022

Activos financieros disponibles para 

la venta -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0

41.40.010.023 Cobertura de flujo de caja -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0

41.40.010.024

Variaciones de valor razonable de 

otros activos -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0

41.40.010.025 Ajustes por conversión -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0
41.40.010.026 Ajustes de coligadas -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0

41.40.010.027

Ganancias (pérdidas) actuariales 

definidas como beneficios de planes 

de pensiones -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0

41.40.010.028 Otros ajustes al patrimonio neto -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0

41.40.010.029

Impuesto a la renta relacionado a los 

componentes de otros ingresos y 

gastos con cargo o abono en el 

patrimonio neto -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0

41.40.010.020

Total otros ingresos y gastos con 
cargo o abono en el patrimonio 
neto -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

41.40.020

Incremento (Disminución) en 

patrimonio neto resultante de 

combinaciones de negocios 0 0 0 0 0 0 -                     0 0 0 0 -                  0 0 0 0 0 0

41.40.030 Emisión de acciones ordinarias 0 0 -                 -                     -                 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  -                   -               0 0 0 0

41.40.040 Emisión de acciones preferentes -                       -                      0 0 -                 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  -                   -               0 0 0 0

41.40.050

Emisión de certificados de opciones 

para compra de acciones (warrants) 

como contraprestación -                       -                      -                 -                     0 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  0 -               0 0 0 0

41.40.060

Ejercicio de opciones, derechos o 

certificados de opciones para 

compra de acciones (warrants) 0 0 -                 -                     0 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  0 -               0 0 0 0

41.40.070

Expiración de opciones o 

certificados de opciones para 

compra de acciones (warrants) -                       -                      -                 -                     0 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  0 -               0 0 0 0

41.40.080 Adquisición de acciones propias -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  -                   0 0 0 0 0

41.40.090

p p

cartera -                       0 -                 0 -                 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  -                   0 0 0 0 0

41.40.100

Cancelación de acciones propias en 

cartera 0 0 0 0 -                 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  -                   0 0 0 0 0

41.40.110

Conversión de deuda en patrimonio 

neto 0 0 0 0 -                 -                        -                     0 -                          0 -                  -                  0 -               0 0 0 0

41.40.120 Dividendos -                       -                      -                 -                     -                 0 -                     -                    -                          -               -                  -                  0 -               -15.313.656 0 0 -15.313.656

41.40.130

Emisión de acciones liberadas de 

pago 0 -                      0 -                     -                 0 0 -                    -                          -               -                  -                  0 -               0 0 0 0

41.40.140 Reducción de capital 0 0 0 0 -                 0 -                     -                    -                          -               -                  -                  0 -               0 0 0 0

41.40.150

Reclasificación de instrumentos 

financieros desde patrimonio neto 

hacia pasivo 0 0 0 0 -                 0 -                     0 -                          -               -                  -                  0 -               0 0 0 0

41.40.160

Reclasificación de instrumentos 

financieros desde pasivo hacia 

patrimonio neto 0 0 0 0 -                 0 -                     0 -                          -               -                  -                  0 -               0 0 0 0

41.40.170

Transferencias desde prima de 

emisión 0 0 0 0 -                 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  -                   -               0 0 0 0

41.40.180

Transferencias a (desde) resultados 

retenidos -                       -                      -                 -                     -                 0 0 -                    -                          -               -                  -                  -                   -               0 0 0 0

41.40.190

Otro incremento (decremento) en 

patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

41.50.000 
Saldo final período actual 
31/12/2015 3.807.489 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13.838.837 0 0 17.646.326

 A.F.P. MODELO S.A. 
76.762.250-3

Cambios en Capital Emitido Cambios en otras reservas
Acciones ordinarias Acciones preferentes
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FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 
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Superintendencia de Pensiones
2.03 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Tipo de moneda P Razón social

Tipo de estado I RUT

Expresión de cifras M$

Nº de 
Nota

 Capital en 
acciones 

 Prima de 
emisión 

 Capital en 
acciones 

 Prima de 
emisión 

 Reservas 
de Opciones 

 Reservas para 
dividendos 
propuestos 

 Reservas 
legales y 

estatutarias 
 Reservas de 
Conversión 

 Reservas de 
revaluación 

 Reservas 
de 

cobertura 

 Reservas de 
disponibles 

para la venta 

 Ingreso 
acumulado 

(gasto) 
relativo a 

activos no 
corrientes y 
grupos en 

desapropiaci
ón 

mantenidos 
para la venta 

 Otras 
reservas 

varias 

 Cambios 
en 

acciones 
propias en 

cartera 

 Cambios en 
resultados 
retenidos 
(pérdidas 

acumuladas) 

 Cambios en 
patrimonio 

neto atribuible 
a los tenedores 

de 
instrumentos 
de patrimonio 

neto de 
controladora, 

total 

 Cambios en 
participacion

es 
minoritarias 

 Cambios en 
patrimonio 
neto, total 

42.10.000
Saldo inicial ejercicio al 
01/01/2014 3.807.489 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6.424.777 0 0 10.232.266
Ajustes de ejercicios anteriores

42.20.010

Errores en ejercicio anterior que 

afectan al patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

42.20.020

Cambio en política contable que 

afecta al patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
42.20.000 Ajustes de ejercicios anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
42.30.000 Saldo inicial reexpresado 3.807.489 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6.424.777 0 0 10.232.266

Cambios

42.40.010
Total resultado de ingresos y 
gastos integrales -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               15.767.052 0 0 15.767.052

42.40.010.010 Ganancia y pérdida -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               15.767.052 0 0 15.767.052

42.40.010.021

Revalorizaciones de propiedades, 

plantas y equipos -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0

42.40.010.022

Activos financieros disponibles para 

la venta -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0
42.40.010.023 Cobertura de flujo de caja -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0

42.40.010.024

Variaciones de valor razonable de 

otros activos -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0
42.40.010.025 Ajustes por conversión -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0
42.40.010.026 Ajustes de coligadas -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0

42.40.010.027

Ganancias (pérdidas) actuariales 

definidas como beneficios de planes 

de pensiones -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0
42.40.010.028 Otros ajustes al patrimonio neto -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0

42.40.010.029

Impuesto a la renta relacionado a los 

componentes de otros ingresos y 

gastos con cargo o abono en el 

patrimonio neto -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0

42.40.010.020

Total otros ingresos y gastos con 
cargo o abono en el patrimonio 
neto -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     0 0 0 0 0 0 -               0 0 0 0

42.40.020

Incremento (Disminución) en 

patrimonio neto resultante de 

combinaciones de negocios 0 0 0 0 0 0 -                     0 0 0 0 -                  0 0 0 0 0 0
42.40.030 Emisión de acciones ordinarias 0 0 -                 -                     -                 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  -                   -               0 0 0 0
42.40.040 Emisión de acciones preferentes -                       -                      0 0 -                 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  -                   -               0 0 0 0

42.40.050

Emisión de certificados de opciones 

para compra de acciones (warrants) 

como contraprestación -                       -                      -                 -                     0 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  0 -               0 0 0 0

42.40.060

Ejercicio de opciones, derechos o 

certificados de opciones para 

compra de acciones (warrants) 0 0 -                 -                     0 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  0 -               0 0 0 0

42.40.070

Expiración de opciones o 

certificados de opciones para 

compra de acciones (warrants) -                       -                      -                 -                     0 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  0 -               0 0 0 0
42.40.080 Adquisición de acciones propias -                       -                      -                 -                     -                 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  -                   0 0 0 0 0

42.40.090

Venta de acciones propias en 

cartera -                       0 -                 0 -                 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  -                   0 0 0 0 0

42.40.100

Cancelación de acciones propias en 

cartera 0 0 0 0 -                 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  -                   0 0 0 0 0

42.40.110

Conversión de deuda en patrimonio 

neto 0 0 0 0 -                 -                        -                     0 -                          0 -                  -                  0 -               0 0 0 0
42.40.120 Dividendos -                       -                      -                 -                     -                 0 -                     -                    -                          -               -                  -                  0 -               -9.810.668 0 0 -9.810.668

42.40.130

Emisión de acciones liberadas de 

pago 0 -                      0 -                     -                 0 0 -                    -                          -               -                  -                  0 -               0 0 0 0
42.40.140 Reducción de capital 0 0 0 0 -                 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  0 -               0 0 0 0

42.40.150

Reclasificación de instrumentos 

financieros desde patrimonio neto 

hacia pasivo 0 0 0 0 -                 -                        -                     0 -                          -               -                  -                  0 -               0 0 0 0

42.40.160

Reclasificación de instrumentos 

financieros desde pasivo hacia 

patrimonio neto 0 0 0 0 -                 -                        -                     0 -                          -               -                  -                  0 -               0 0 0 0

42.40.170

Transferencias desde prima de 

emisión 0 0 0 0 -                 -                        -                     -                    -                          -               -                  -                  -                   -               0 0 0 0

42.40.180

Transferencias a (desde) resultados 

retenidos -                       -                      -                 -                     -                 0 0 -                    -                          -               -                  -                  -                   -               0 0 0 0

42.40.190

Otro incremento (decremento) en 

patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -136.260 0 0 -136.260

42.50.000 

Saldo final período actual 
31/12/2014 3.807.489 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12.244.901 0 0 16.052.390

A.F.P. MODELO S.A. 
76.762.250-3

Cambios en Capital Emitido Cambios en otras reservas
Acciones ordinarias Acciones preferentes

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 
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Superintendencia de Pensiones

2.04 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Tipo de moneda
P Razón Social A.F.P. MODELO S.A.

Tipo de estado I RUT 76.762.250-3
D

Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior

al 31-12-2015 al 31-12-2014
M$ M$

Flujos de efectivo de (utilizados en) operaciones

50.11.010 Ingresos por comisiones 34 32.485.169 28.380.938

50.11.020 Pagos a proveedores -7.424.770 -6.651.007

50.11.030 Primas pagadas 0 0

50.11.040 Remuneraciones pagadas -3.321.637 -2.824.099

50.11.050 Pagos por desembolsos por reestructuración 0 0

50.11.060 Pagos recibidos por impuesto sobre el valor agregado 0 0

50.11.070 Pagos remitidos por impuesto sobre el valor agregado 0 0

50.11.080 Otros cobros de operaciones 34 26.680.684 27.135.650

50.11.090 Otros pagos de operaciones 34 -29.099.485 -29.782.150

50.11.000 Flujos de efectivo de (utilizados en) operaciones 19.319.961 16.259.332

Flujos de efectivo de (utilizados en) otras actividades de operación

50.12.010 Importes recibidos por dividendos clasificados como de operación 0 0

50.12.020 Pagos por dividendos clasificados como de operaciones 0 0

50.12.030 Importes recibidos por intereses clasificados como de operación 0 0

50.12.040 Pagos por intereses clasificados como de operaciones 0 0

50.12.050 Importes recibidos por impuestos a las ganancias 0 0

50.12.060 Pagos por impuestos a las ganancias -3.723.394 -2.214.179

50.12.070 Otras entradas procedentes de otras actividades de operación 0 0

50.12.080 Otras salidas procedentes de otras actividades de operación -87.084 -115.495

50.12.000 Flujos de efectivo por (utilizados en) otras actividades de operación -3.810.478 -2.329.674

50.10.000 Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de operación 15.509.483 13.929.658

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversión

50.20.010 Importes recibidos por desapropiación de propiedades, planta y equipo 0 0

50.20.020 Importes recibidos por ventas de cuotas del Encaje 1.354.507 697.745

50.20.030 Importes recibidos por desapropiación de activos intangibles 0 0

50.20.040 Importes recibidos por desapropiación de propiedades de inversión 0 0

50.20.050

Importes recibidos por desapropiación de filiales, neto del efectivo 

desapropiado 0 0

50.20.060 Importes recibidos por desapropiación de coligadas 0 0

50.20.070

Importes recibidos por desapropiación de negocios conjuntos 

consolidados proporcionalmente, neto del efectivo desapropiado 0 0

50.20.080

Importes recibidos por desapropiación de negocios conjuntos no 

consolidados proporcionalmente 0 0

50.20.090 Importes recibidos por desapropiación de otros activos financieros 34 44.174.420 53.641.633

50.20.100

Importes recibidos por desapropiación de activos no corrientes 

mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas 0 0

50.20.110 Importes recibidos por desapropiación de otros activos 0 0

50.20.120 Reembolso de anticipos de préstamos de efectivo y préstamos recibidos 0 0

50.20.130 Otros flujos de efectivo generados por actividades de inversión 0 0

50.20.140 Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de inversión 34 -43.124.571 -52.702.717

50.20.150 Importes recibidos por dividendos clasificados como de inversión 0 0

50.20.160 Importes recibidos por intereses recibidos clasificados como de inversión 0 0

50.20.170 Incorporación de propiedad, planta y equipo 0 0

50.20.180 Pagos para adquirir propiedades de inversión 0 0

50.20.190 Pagos para adquirir cuotas Encaje -6.399.702 -5.858.434

50.20.200 Pagos para adquirir activos intangibles 0 0

50.20.210 Pagos para adquirir filiales 0 0

50.20.220 Pagos para adquirir coligadas 0 0

50.20.230 Pagos para adquirir negocios conjuntos 0 0

50.20.240 Préstamos a empresas relacionadas 0 0

50.20.250 Préstamos a entidades no relacionadas 0 0

50.20.260 Pagos para adquirir otros activos financieros 0 0

50.20.270

Pagos para adquirir activos no corrientes y grupos en desapropiación 

mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas 0 0

50.20.280 Otros desembolsos de inversión 0 0

50.20.000 Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversión -3.995.346 -4.221.773

ESTADOS FINANCIEROS 

Nº de Nota

Método del Estado de flujo de efectivo
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Superintendencia de Pensiones

2.04 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Tipo de moneda

P Razón Social A.F.P. MODELO S.A.

Tipo de estado I RUT 76.762.250-3
D

Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior

al 31-12-2015 al 31-12-2014
M$ M$

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de 
financiamiento

50.30.010 Importes recibidos por emisión de instrumentos de patrimonio neto 0 0

50.30.020 Importes recibidos por emisión de acciones propias en cartera 0 0

50.30.030 Obtención de préstamos 3.884.394 0

50.30.040 Importes recibidos por emisión de otros pasivos financieros 0 0

50.30.050 Préstamos de entidades relacionadas 0 0

50.30.060 Ingresos por otras fuentes de financiamiento 0 0

50.30.070 Adquisición de acciones propias 0 0

50.30.080 Pagos de préstamos 0 0

50.30.090 Pagos de otros pasivos financieros 0 0

50.30.100 Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0 0

50.30.110 Pagos de préstamos a entidades relacionadas 0 0

50.30.120 Pagos por intereses clasificados como financieros 0 0

50.30.130 Pagos por dividendos a participaciones minoritarias 0 0

50.30.140 Pagos de dividendos por la entidad que informa 25 -15.313.656 -9.810.668

50.30.150 Otros flujos de efectivo generados por actividades de financiamiento 0 0

50.30.160 Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de financiamiento 0 0

50.30.000
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de 
financiamiento -11.429.262 -9.810.668

50.40.000 Incremento (decremento) neto en efectivo y equivalentes al efectivo 84.875 -102.783

50.50.000
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y 
equivalentes al efectivo 0 0

50.60.000
Efecto de los cambios del alcance de la consolidación en efectivo y 
equivalentes al efectivo 0 0

50.70.000
Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de 
flujos de efectivo, saldo inicial 599.514 702.297

50.00.000
Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de 
flujos de efectivo, saldo final 4 684.389 599.514

ESTADOS FINANCIEROS 

Nº de Nota

Método del Estado de flujo de efectivo
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Superintendencia de Pensiones

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
I) PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA (Art. 24 del D.L. Nº 3.500 de 1980)

Tipo de Moneda

P Razón Social A.F.P. MODELO S.A.

Tipo de estado I RUT 76.762.250-3
Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior

al 31-12-2015 al 31-12-2014
M$ M$

60.10.010 Total patrimonio contable (Más) 17.646.326 16.052.390

60.10.020 Acreencias en entidades relacionadas corrientes (Menos) 0 0

60.10.030 Inversiones corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0

60.10.040 Acreencias no corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0

60.10.050 Inversiones no corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0

60.10.060 Inversión en sociedades anónimas que complementan el giro (Menos) 0 0

60.10.070

Inversión en sociedades anónimas que administran carteras de recursos 

previsionales (Menos) 0 0

60.10.080 Inversión en empresas de depósitos de valores (Menos) 0 0

60.10.090 Plusvalía comprada (Menos) 0 0

60.00.000 17.646.326 16.052.390

CÁLCULO DEL CAPITAL MÍNIMO EN UNIDADES DE FOMENTO

61.00.000 PATRIMONIO NETO MANTENIDO EXPRESADO EN UNIDADES DE FOMENTO 688.527 651.818

62.00.000 CAPITAL MÍNIMO REQUERIDO EN UNIDADES DE FOMENTO 20.000 20.000

63.00.000 SUPERÁVIT (DÉFICIT) DE CAPITAL EN UNIDADES DE FOMENTO 668.527 631.818

64.00.000 NÚMERO TOTAL DE AFILIADOS A LA ADMINISTRADORA 1.480.181 1.475.114

ESTADOS FINANCIEROS 

PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA (Art. 24 del D.L. Nº 
3.500 de 1980)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 

 

 



13 

Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
II) DETALLE DE INGRESOS POR COMISIÓN

Tipo de Moneda P
Tipo de estado I

Expresión de cifras M$ RUT

A. INGRESOS POR COMISIONES

al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 31-12-2015 al 31-12-2014

COMISIONES M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

71.10.010 Comisión por acreditaciones obligatorias 3.602.503 3.080.857 20.062.040 17.060.268 4.432.907 3.702.341 1.191.903 1.013.432 1.685.785 1.307.809 30.975.138 26.164.707
71.10.020 Comisión por retiros programados 806 702 1.209 958 13.160 17.074 61.471 81.691 29.971 41.881 106.617 142.306

71.10.030 Comisión por rentas temporales 2 0 17 25 692 172 1.346 310 2.826 1.398 4.883 1.905
71.10.040 Comisión por administración de ahorro voluntario 36.023 29.681 6.929 5.318 15.030 11.870 7.196 5.620 18.798 13.016 83.976 65.505

71.10.050 Comisión por administración de ahorro previsional voluntario 27.717 25.292 11.863 9.496 20.834 17.736 8.442 5.799 13.539 12.313 82.395 70.636

71.10.060
Comisión por administración de ahorro previsional voluntario 

colectivo
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

71.10.070
Comisión por acreditación de cotizaciones de afiliados 

voluntarios
7.595 7.532 2.782 9.521 2.231 3.240 1.226 2.796 5.166 6.019 19.000 29.108

71.10.080 Comisión por acreditación por aportes de indemnización 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

71.10.090
Comisión por aclaración y traspaso de rezagos de cuentas 

traspasadas
102.847 143.850 681.175 1.191.145 414.939 461.388 110.461 114.549 78.327 103.464 1.387.749 2.014.396

71.10.100 Otras comisiones 0 0 0 0 -174.761 -108.355 0 0 0 0 -174.761 -108.355

71.00.000 INGRESOS POR COMISIONES TOTALES 3.777.493 3.287.914 20.766.015 18.276.731 4.725.032 4.105.466 1.382.045 1.224.197 1.834.412 1.485.900 32.484.997 28.380.208

891.237,000 -          400091 0,639                  2.121.354,000   373496 0,043                    136018 0,056                 3.109.127 
2.887.823 16.155.377,000 3.731.970 1.088.179 25.271.081 

Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
ii) DETALLE DE INGRESOS POR COMISIÓN

Tipo de Moneda P
Tipo de estado I

Expresión de cifras M$ RUT

B. CONCILIACIÓN DE INGRESOS POR COMISIONES

al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 31-12-2015 al 31-12-2014
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

72.10.010 COMISIONES PAGADAS POR LOS FONDOS DE PENSIONES
3.779.003 3.288.947 20.774.069 18.278.776 4.787.482 4.150.998 1.383.653 1.224.568 1.835.519 1.486.533 32.559.726 28.429.822

72.10.020 Comisiones pagadas por otras instituciones 0 0 0 0 115.888 0 0 0 0 0 115.888 0

72.10.030 Comisiones traspasadas desde otras Administradoras 0 0 0 0 0 67.336 0 0 0 0 0 67.336

72.10.040

Comisiones devengadas por la Administradora durante el 

ejercicio, pendiente de cobro al Fondo de Pensiones
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

72.10.050 Otras (más) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

72.10.060 Comisiones traspasadas a otras Administradoras -1.510 -1.033 -8.054 -2.045 -3.577 -4.513 -1.608 -371 -1.107 -633 -15.856 -8.595

72.10.070
Comisiones devengadas por la Administradora durante el 

ejercicio anterior y cobradas durante el ejercicio actual
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

72.10.080 Otras (menos) 0 0 0 0 -174.761 -108.355 0 0 0 0 -174.761 -108.355

72.00.000 INGRESOS POR COMISIONES TOTALES 3.777.493 3.287.914 20.766.015 18.276.731 4.725.032 4.105.466 1.382.045 1.224.197 1.834.412 1.485.900 32.484.997 28.380.208

TOTALESTIPO E

76.762.250-3
Razón Social A.F.P. MODELO S.A.

TIPO D

76.762.250-3
Razón Social A.F.P. MODELO S.A.

TOTALESTIPO ETIPO DTIPO A

TIPO A TIPO B TIPO C

TIPO B TIPO C
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Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
III) DETERMINACIÓN DE ACTIVOS Y RESULTADOS NETOS DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES

A. ACTIVOS NETO DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES

Tipo de moneda P
Tipo de estado I

Expresión de cifras M$ RUT

al 31-12-2015 al 31-12-2014
ACTIVOS Nº de Nota M$ M$

81.10.010 TOTAL ACTIVOS 25.287.908 19.980.506

81.10.020 Encaje 5 22.524.401 16.346.859

81.10.030 Inversiones en empresas de depósitos de valores  0 0

81.10.040  0 0

81.10.050  0 0

81.10.060 Inversiones en otras sociedades 0 0

81.10.000 2.763.507 3.633.647

Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
III) DETERMINACIÓN DE ACTIVOS Y RESULTADOS NETOS DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES

B. RESULTADO NETO DE RENTABILIDADES DEL ENCAJE Y DE INVERSIONES EN SOCIEDADES

Tipo de moneda P
Tipo de estado I

Expresión de cifras M$ RUT

al 31-12-2015 al 31-12-2014
ACTIVOS Nº de Nota M$ M$
82.10.010 GANANCIA (PÉRDIDA) 16.907.592 15.767.052

82.10.020 Rentabilidad del Encaje 5 1.132.346 1.527.034

82.10.030 Utilidad (pérdida) en empresas de depósitos de valores 0 0

82.10.040 0 0

82.10.050 0 0

82.10.060 Utilidad (pérdida) por inversión en otras sociedades 0 0

82.10.070 Otros ingresos extraordinarios 0 0

82.10.000 15.775.246 14.240.018

Inversiones en sociedades anónimas filiales que administren carteras de recursos 

previsionales

Inversiones en sociedades anónimas filiales que presten servicios o invierten en el 

extranjero

GANANCIAS (PÉRDIDAS) LIBRE DE RESULTADO DEL ENCAJE E 
INVERSIONES RELACIONADAS

TOTAL ACTIVO NETO

76.762.250-3

Utilidad (pérdida) en sociedades anónimas filiales que administren cartera de 

recursos previsionales

Utilidad (pérdida) en sociedades anónimas filiales que presten servicios o invierten 

en el extranjero

Razón social
A.F.P. MODELO S.A.

76.762.250-3

Razón social
A.F.P. MODELO S.A.
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Superintendencia de Pensiones
2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

IV) INFORMACIÓN GENERAL, ADMINISTRACIÓN Y PROPIEDAD

Nombre: A.F.P. MODELO S.A. RUT:
Fecha de la información: Al 31 de Diciembre de 2015

90.10.000 Identificación
90.10.010 Razón Social de la Administradora Administradora de Fondos de Pensiones Modelo Sociedad Anónima

90.10.020 Fecha a la que corresponde la información (día-mes-año) 31-12-2015

90.10.030 Número de autorización que autoriza su existencia E-188-2007

90.10.040 Fecha de resolución que autoriza su existencia 02-02-2007

90.10.050 RUT 76.762.250-3
90.10.060 Teléfono 56 2 2828 7101

90.10.070 Domicilio Legal Avda. del Valle Sur 614 Of. 101

90.10.080 Casilla

90.10.090 Ciudad Santiago

90.10.100 Región Metropolitana
90.10.110 Domicilio Administrativo Avda. del  Valle Sur  614 Of. 101

90.10.120 Ciudad Santiago

90.10.130 Región Metropolitana

90.10.140 Fax

90.10.150 Página web www.afpmodelo.cl

90.20.000 Administración
RUT

90.20.010 Representante legal Juan Pablo Coeymans Moreno 10.332.001-1

90.20.020 Gerente general Juan Pablo Coeymans Moreno 10.332.001-1

90.20.030 Presidente Pablo Izquierdo Walker 5.544.700-4
90.20.040 Vicepresidente Juan Enrique Coeymans Avaria 3.397.510-4

90.20.050 Director Ricardo Edwards Vial 12.488.068-8

90.20.060 Director Felipe Matta Navarro 10.545.746-4

90.20.070 Director Gonzalo Velasco Navarro 10.410.177-1

90.20.080 Director
90.20.090 Director

90.20.100 Director Suplente

90.20.110 Director Suplente

90.20.120 Director Suplente

90.20.130 Director Suplente
90.20.140 Director Suplente

90.20.150 Director Suplente

90.20.160 Director Suplente

90.20.170 Director Suplente
90.20.180 Director Suplente

90.30.000 Propiedad
Accionista (Nombre) Nº de acciones Porcentaje

90.30.010 Inversiones Atlántico Ltda. 78.091.430-0 3.449.655 96,14

90.30.020 Inversiones Cerro Valle Paraíso Ltda. 76.176.203-6 138.000 3,85

90.30.030 Inversiones La Letau Ltda. 79.719.840-4 345 0,01

90.30.040
90.30.050

90.30.060

90.30.070

90.30.080

90.30.090
90.30.100

90.30.110
90.30.120

90.40.000
Datos

90.40.010 Total accionistas 3
90.40.020 Número de trabajadores 344

90.40.030 Número de vendedores 0
90.40.040 Compañías de seguro 12

RUT
90.40.040.010 Banchile Seguros de Vida S.A. 96.917.990-3
90.40.040.020 Compañía de Seguros Vida Cámara S.A. 99.003.000-6

90.40.040.030 BBVA Seguros de Vida S.A. 96.933.770-3

90.40.040.040 Euroamerica Seguros de Vida S.A. 99.279.000-8

90.40.040.050 La Interamericana Compañía de Seguros de Vida S.A. 99.287.000-2

90.40.040.060 Seguros de Vida Security Prevision S.A. 99.301.000-6
90.40.040.070 Ohio National Seguros de Vida S.A. 96.687.900-9

90.40.040.080 Rigel Seguros de Vida S.A. 76.092.587-K

90.40.040.090 CN Life Compañía de Seguros de Vida S.A. 96.579.280-5

90.40.040.100 Penta Vida Compañía de Seguros de Vida S.A. 96.812.960-0

90.40.040.110 Chilena Consolidada Seguros de Vida S.A. 99.185.000-7

90.40.040.120 Bice Vida Cía. de Seguros S.A. 96.656.410-5
90.40.040.130

90.40.040.140

90.40.040.150

90.40.040.160

90.40.040.170
90.40.040.180

90.40.040.190

90.40.040.200

90.40.040.210

90.40.040.220
90.40.040.230

90.40.040.240

90.40.040.250

90.40.040.260

90.40.040.270

90.40.040.280
90.40.040.290
90.40.040.300

76.762.250-3

Nombre

Datos

Nombre

RUT

Otra información
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Superintendencia de Pensiones

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda P Razón social  A.F.P. MODELO S.A.

Tipo de estado I RUT  76.762.250-3

Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior

 M$  M$

Clases de activos
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo

11.11.010 Efectivo y equivalentes al efectivo 684.389 599.514 0

11.11.010.010 Efectivo en caja 11.197 7.124 0

11.11.010.020 Saldos en bancos 673.192 592.390 0

11.11.010.021 Bancos de uso general 115.798 74.824 0

11.11.010.022 Banco pago de beneficios 336.390 356.035 0

11.11.010.023 Banco recaudación 221.004 161.531 0

11.11.010.024 Banco pago de retiros de ahorros voluntarios y de ahorro de indemnización 0 0 0

11.11.010.030 Otro efectivo y equivalente al efectivo 0 0 0

Clases de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

11.11.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 1.365.962 2.298.318 0

11.11.020.010

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, instrumentos 

de patrimonio 0 0 0

11.11.020.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, fondos mutuos 1.365.962 764.241 0

11.11.020.030

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, instrumentos 

de deuda 0 1.534.077 0

11.11.020.040 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, otros 0 0 0

Clases de activos financieros disponibles para la venta

11.11.030 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0

11.11.030.010 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio 0 0 0

11.11.030.020 Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos 0 0 0

11.11.030.030 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de deuda 0 0 0

11.11.030.040 Activos financieros disponibles para la venta, otros corrientes 0 0 0

12.11.020 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0

12.11.020.010 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio 0 0 0

12.11.020.020 Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos 0 0 0

12.11.020.030 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de deuda 0 0 0

12.11.020.040 Activos financieros disponibles para la venta, otros 0 0 0

Clases de Encaje

12.11.010 Encaje 22.524.401 16.346.859 0

12.11.010.010 Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 3.094.376 2.917.061 0

12.11.010.020 Encaje Fondo de Pensiones Tipo B 9.547.905 6.745.401 0

12.11.010.030 Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 4.940.726 3.348.984 0

12.11.010.040 Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 1.779.600 1.324.700 0

12.11.010.050 Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 3.161.794 2.010.713 0

Clases de otros activos financieros

11.11.040 Otros activos financieros 0 0 0

11.11.040.010 Activos financieros mantenidos al vencimiento 0 0 0

11.11.040.020 Otros activos financieros 0 0 0

12.11.030 Otros activos financieros 0 0 0

CLASES DE ACTIVO
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Superintendencia de Pensiones

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda P Razón social  A.F.P. MODELO S.A.

Tipo de estado I RUT  76.762.250-3

Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior

 M$  M$

Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

11.11.050 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 177.363 60.843 0

11.11.050.010 Deudores comerciales, neto 61.973 55.867 0

11.11.050.020 Comisiones por cobrar 0 0 0

11.11.050.030 Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones 20 375 0

11.11.050.040 Cuentas por cobrar a las compañías de seguros 0 0 0

11.11.050.050 Cuentas por cobrar al Estado 110.613 870 0

11.11.050.060 Otras cuentas por cobrar, neto 4.757 3.731 0

12.11.040 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 0 0 0

12.11.040.010 Deudores comerciales, neto 0 0 0

12.11.040.020 Cuentas por cobrar a las compañías de seguros 0 0 0

12.11.040.030 Otras cuentas por cobrar, neto 0 0 0

Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

11.11.050.001 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto 177.363 60.843 0

11.11.050.011 Deudores comerciales, bruto 61.973 55.867 0

11.11.050.021 Comisiones por cobrar, bruto 0 0 0

11.11.050.031 Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones, bruto 20 375 0

11.11.050.041 Cuentas por cobrar a las compañías de seguros, bruto 0 0 0

11.11.050.051 Cuentas por cobrar al Estado, bruto 110.613 870 0

11.11.050.061 Otras cuentas por cobrar, bruto 4.757 3.731 0

12.11.040.001 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto 0 0 0

12.11.040.011 Deudores comerciales, bruto 0 0 0

12.11.040.021 Cuentas por cobrar a las compañías de seguros, bruto 0 0 0

12.11.040.031 Otras cuentas por cobrar, bruto 0 0 0

Clases de deterioro debido a deudores comerciales y otras cuentas por 
cobrar

11.11.050.002 Deterioro por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 0 0 0

11.11.050.012 Deudores comerciales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro 0 0 0

11.11.050.022 Comisiones por cobrar, deterioro por comisiones por cobrar de dudoso cobro 0 0 0

11.11.050.032

Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones, deterioro por cuentas de 

dudoso cobro 0 0 0

11.11.050.042

Cuentas por cobrar a las compañías de seguros, deterioro por cuentas de 

dudoso cobro 0 0 0

11.11.050.052 Cuentas por cobrar al estado, deterioro por cuentas de dudoso cobro 0 0 0

11.11.050.062 Otras cuentas por cobrar, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro 0 0 0

12.11.040.002 Deterioro por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 0 0 0

12.11.040.012 Deudores comerciales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro 0 0 0

12.11.040.022

Cuentas por cobrar a las compañías de seguros, deterioro por cuentas de 

dudoso cobro 0 0 0

12.11.040.032 Otras cuentas por cobrar, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro 0 0 0

CLASES DE ACTIVO
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Superintendencia de Pensiones

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda P Razón social  A.F.P. MODELO S.A.

Tipo de estado I RUT  76.762.250-3

Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior

 M$  M$

Clases de cuentas por cobrar a entidades relacionadas

11.11.060 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0

11.11.060.010

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativas al giro de la 

Administradora 0 0 0

11.11.060.020

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas que no corresponden al giro 

de la Administradora 0 0 0

12.11.050 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0

12.11.050.010

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativas al giro de la 

Administradora 0 0 0

12.11.050.020

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas que no corresponden al giro 

de la Administradora 0 0 0

Clases de inventarios

11.11.070 Inventarios 0 0 0

11.11.070.010 Mercaderías 0 0 0

11.11.070.020 Otros inventarios 0 0 0

Clases de inversiones contabilizadas por el método de la 
participación

12.10.010 Inversiones contabilizadas por el método de la participación 0 0 0

12.11.060 Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de la participación 0 0 0

12.11.070 Otras Inversiones contabilizadas por el método de participación 0 0 0

Clases de activos intangibles, neto, vida finita y vida indefinida

12.11.080 Activos intangibles, neto 0 0 0

12.11.080.010 Activos intangibles de vida finita, neto 0 0 0

12.11.080.020 Activos intangibles de vida indefinida, neto 0 0 0

12.11.080.030 Plusvalía adquirida, neto 0 0 0

12.11.080.040 Activos intangibles identificables, neto 0 0 0

12.11.080.040.010 Costos de desarrollo , neto 0 0 0

12.11.080.040.020 Patentes, marcas registradas y otros derechos, neto 0 0 0

12.11.080.040.030 Programas informáticos, neto 0 0 0

12.11.080.040.040 Otros activos intangibles identificables, neto 0 0 0

Clases de activos intangibles, bruto

12.11.080.001 Activos intangibles, bruto 0 0 0

12.11.080.011 Activos intangibles de vida finita, bruto 0 0 0

12.11.080.031 Plusvalía adquirida, bruto 0 0 0

12.11.080.041 Activos intangibles identificables, bruto 0 0 0

12.11.080.041.011 Costos de desarrollo , bruto 0 0 0

12.11.080.041.021 Patentes, marcas registradas y otros derechos, bruto 0 0 0

12.11.080.041.031 Programas informáticos, bruto 0 0 0

12.11.080.041.041 Otros activos intangibles identificables, bruto 0 0 0

CLASES DE ACTIVO
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Superintendencia de Pensiones

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda P Razón social  A.F.P. MODELO S.A.

Tipo de estado I RUT  76.762.250-3

Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior

 M$  M$

Clases de amortización acumulada y deterioro del valor, activos 
intangibles

12.11.080.002 Amortización acumulada y deterioro del valor, activos intangibles 0 0 0

12.11.080.012

Amortización acumulada y deterioro del valor, activos intangibles de vida 

finita 0 0 0

12.11.080.032 Deterioro de valor acumulado, plusvalía adquirida 0 0 0

12.11.080.042

Amortización acumulada y deterioro del valor, activos intangibles 

identificables 0 0 0

12.11.080.042.012 Amortización acumulada y deterioro del valor, costos de desarrollo 0 0 0

12.11.080.042.022

Amortización acumulada y deterioro del valor, patentes, marcas 

registradas y otros derechos 0 0 0

12.11.080.042.032 Amortización acumulada y deterioro del valor, programas informáticos 0 0 0

12.11.080.042.042

Amortización acumulada y deterioro del valor, otros activos intangibles 

identificables 0 0 0

Clases de propiedades, planta y equipo, neto

12.11.090 Propiedades, planta y equipo, neto 402.450 544.243 0

12.11.090.010 Construcción en curso, neto 0 0 0

12.11.090.020 Terrenos, neto 0 0 0

12.11.090.030 Edificios, neto 0 0 0

12.11.090.040 Planta y equipo, neto 0 0 0

12.11.090.050 Equipamiento de tecnologías de la información, neto 10.038 7.328 0

12.11.090.060 Instalaciones fijas y accesorios, neto 103.579 171.124 0

12.11.090.070 Vehículos de motor, neto 0 0 0

12.11.090.080 Mejoras de bienes arrendados, neto 288.833 365.791 0

12.11.090.090 Otras propiedades, planta y equipo, neto 0 0 0

Clases de propiedades, planta y equipo, bruto

12.11.090.001 Propiedades, planta y equipo, bruto 1.142.313 1.081.766 0

12.11.090.011 Construcción en curso, bruto 0 0 0

12.11.090.021 Terrenos, bruto 0 0 0

12.11.090.031 Edificios, bruto 0 0 0

12.11.090.041 Planta y equipo, bruto 0 0 0

12.11.090.051 Equipamiento de tecnologías de la información, bruto 31.005 22.065 0

12.11.090.061 Instalaciones fijas y accesorios, bruto 392.052 376.352 0

12.11.090.071 Vehículos de motor, bruto 0 0 0

12.11.090.081 Mejoras de bienes arrendados, bruto 719.256 683.349 0

12.11.090.091 Otras propiedades, planta y equipo, bruto 0 0 0

CLASES DE ACTIVO
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Superintendencia de Pensiones

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda P Razón social  A.F.P. MODELO S.A.

Tipo de estado I RUT  76.762.250-3

Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior

 M$  M$

Clases de depreciación acumulada y deterioro del valor, propiedades, planta y 
equipo

12.11.090.002 Depreciación acumulada y deterioro del valor, propiedades, planta y equipo -739.863 -537.523 0

12.11.090.012 Deterioro del valor acumulado, construcción en curso 0 0 0

12.11.090.022 Deterioro del valor acumulado, terrenos 0 0 0

12.11.090.032 Depreciación acumulada y deterioro del valor, edificios 0 0 0

12.11.090.042 Depreciación acumulada y deterioro del valor, planta y equipo 0 0 0

12.11.090.052

Depreciación acumulada y deterioro del valor, equipamiento de tecnologías de la 

información -20.967 -14.737 0

12.11.090.062 Depreciación acumulada y deterioro del valor, instalaciones fijas y accesorios -288.473 -205.228 0

12.11.090.072 Depreciación acumulada y deterioro del valor, vehículos de motor 0 0 0

12.11.090.082 Depreciación acumulada y deterioro del valor, mejoras de los bienes arrendados -430.423 -317.558 0

12.11.090.092 Depreciación acumulada y deterioro del valor, otros 0 0 0

Clases de propiedades de inversión

12.11.100 Propiedades de inversión, neto, modelo del costo 0 0 0

12.11.100.010 Propiedades de inversión, bruto, modelo del costo 0 0 0

12.11.100.020

Depreciación acumulada y deterioro del valor, propiedades de inversión, modelo del 

costo 0 0 0

Clases de activos de cobertura

11.11.080 Activos de cobertura 0 0 0

11.11.080.010 Activos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0

11.11.080.020 Activos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0

11.11.080.030 Activos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0

11.11.080.040 Activos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0

11.11.080.050 Activos de cobertura, otros derivados 0 0 0

11.11.080.060 Activos de cobertura, no derivados 0 0 0

11.11.080.070 Activos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0

11.11.080.071 Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de valor razonable 0 0 0

11.11.080.072 Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0

11.11.080.073

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de la inversión neta en negocio en el 

extranjero 0 0 0

11.11.080.080 Activos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés 0 0 0

11.11.080.090

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo del riesgo de 

tasa de interés 0 0 0

11.11.080.100 Otros activos de cobertura 0 0 0

CLASES DE ACTIVO
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Superintendencia de Pensiones

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda P Razón social  AFP MODELO

Tipo de estado I RUT  76.762.250-3

Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior

 M$  M$

12.11.130 Activos de cobertura 0 0 0

12.11.130.010 Activos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0

12.11.130.020 Activos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0

12.11.130.030 Activos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0

12.11.130.040 Activos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0

12.11.130.050 Activos de cobertura, otros derivados 0 0 0

12.11.130.060 Activos de cobertura, no derivados 0 0 0

12.11.130.070 Activos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0

12.11.130.071 Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de valor razonable 0 0 0

12.11.130.072 Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0

12.11.130.073

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de la inversión neta en 

negocio en el extranjero 0 0 0

12.11.130.080

Activos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de 

interés 0 0 0

12.11.130.090

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo del 

riesgo de tasa de interés 0 0 0

12.11.130.100 Otros activos de cobertura 0 0 0

Clases de activos por impuestos

12.10.020 Activos por impuestos 98.770 123.083 0

11.11.110 Cuentas por cobrar por impuestos 39.073 26.944 0

12.11.110 Activos por impuestos diferidos 59.697 96.139 0

Clases de activos afectados en garantía sujetos a venta o a nueva 
garantía

11.11.090 Activos afectados en garantía sujetos a venta o a nueva garantía 0 0 0

12.11.120 Activos afectados en garantía sujetos a venta o a nueva garantía 0 0 0

Clases de pagos anticipados

11.11.100 Pagos anticipados 34.573 7.646 0

12.11.140 Pagos anticipados 0 0 0

Clases de efectivo de utilización restringida o afectados en garantía

12.11.150 Efectivo de utilización restringida o afectados en garantía 0 0 0

Clases de otros activos

11.11.120 Otros activos, corrientes 0 0 0

11.11.120.010 Activo por servicio de administración de activos financieros 0 0 0

11.11.120.020 Materiales preciosos, bienes y materias primas cotizadas 0 0 0

11.11.120.030 Otros activos varios 0 0 0

12.11.160 Otros activos, no corrientes 0 0 0

12.11.160.010 Activo por servicio de administración de activos financieros 0 0 0

12.11.160.020 Materiales preciosos, bienes y materias primas cotizadas 0 0 0

12.11.160.030 Otros activos varios 0 0 0

Clases de activos no corrientes y grupos de desapropiación, 
mantenidos para la venta

11.11.200

Activos no corrientes y grupos en desapropiación, mantenidos para 
la venta 0 0 0

CLASES DE ACTIVO
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Superintendencia de Pensiones

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

VI) CLASES DE PASIVOS

Tipo de moneda P Razón social A.F.P. MODELO S.A.

Tipo de estado I RUT 76.762.250-3

Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior

 M$  M$

Clases de pasivos
Clases de préstamos que acumulan (devengan) intereses

21.11.010 Préstamos que devengan Intereses 3.910.765 0 0

21.11.010.010 Préstamos bancarios 3.910.765 0 0

21.11.010.020 Obligaciones no garantizadas 0 0 0

21.11.010.030 Obligaciones garantizadas 0 0 0

21.11.010.040 Préstamos convertibles 0 0 0

21.11.010.050 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos 0 0 0

21.11.010.060 Arrendamiento financiero 0 0 0

21.11.010.070 Sobregiro bancario 0 0 0

21.11.010.080 Otros préstamos 0 0

22.11.010 Préstamos que devengan intereses 0 0 0

22.11.010.010 Préstamos bancarios 0 0 0

22.11.010.020 Obligaciones no garantizadas 0 0 0

22.11.010.030 Obligaciones garantizadas 0 0 0

22.11.010.040 Préstamos convertibles 0 0 0

22.11.010.050 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos 0 0 0

22.11.010.060 Arrendamiento financiero 0 0 0

22.11.010.070 Sobregiro bancario 0 0 0

22.11.010.080 Otros préstamos 0 0 0

Clases de préstamos sin intereses

21.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0

22.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0

Clases de otros pasivos financieros

21.11.030 Otros pasivos financieros 0 0 0

22.11.030 Otros pasivos financieros 0 0 0

Clases de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
21.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1.960.560 995.842 0

21.11.040.010 Acreedores comerciales 1.323.671 521.225 0

21.11.040.020 Cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones 0 0 0

21.11.040.030 Cuentas por pagar al Fondo Nacional de Salud 178.591 120.340 0

21.11.040.040 Pensiones por pagar 301.624 198.496 0

21.11.040.050 Recaudación por aclarar 12.185 1.366 0

21.11.040.060 Devolución a empleadores y afiliados por pagos en exceso 0 0 0

21.11.040.070 Cuentas por pagar a las compañías de seguros 0 0 0

21.11.040.080 Cuentas por pagar  a otras AFP 661 484 0

21.11.040.090 Retención a pensionados 143.828 153.931 0

21.11.040.100 Pasivos de arrendamientos 0 0 0

21.11.040.110 Otras cuentas por pagar 0 0 0

22.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 0 0 0

22.11.040.010 Acreedores comerciales 0 0 0

22.11.040.020 Cuentas por pagar a las compañías de seguros 0 0 0

22.11.040.030 Pasivos de arrendamientos 0 0 0

22.11.040.040 Otras cuentas por pagar 0 0 0

CLASES DE PASIVO
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Superintendencia de Pensiones

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

VI) CLASES DE PASIVOS

Tipo de moneda P Razón social A.F.P. MODELO S.A.

Tipo de estado I RUT 76.762.250-3

Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior

 M$  M$

Clases de cuentas por pagar a entidades relacionadas

21.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 157.359 173.090 0

21.11.050.010

Cuentas por pagar a entidades relacionadas relativas la giro de la 

Administradora 0 0 0

21.11.050.020

Cuentas por pagar a entidades relacionadas que no corresponden al giro de 

la Administradora 157.359 173.090 0

22.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0 0

22.11.050.010

Cuentas por pagar a entidades relacionadas relativas la giro de la 

Administradora 0 0 0

22.11.050.020

Cuentas por pagar a entidades relacionadas que no corresponden al giro de 

la Administradora 0 0 0

Clases de provisiones
21.11.060 Provisiones 328.101 468.729 0

21.11.060.010 Provisión por siniestralidad 0 0 0

21.11.060.020 Provisión por garantía 0 0 0

21.11.060.030 Provisión por reestructuración 0 0 0

21.11.060.040 Provisión de reclamaciones legales 0 0 0

21.11.060.050 Provisión por contratos onerosos 0 0 0

21.11.060.060 Desmantelamiento, costos de restauración y rehabilitación 0 0 0

21.11.060.070 Participación en utilidades y bonos 0 0 0

21.11.060.080 Otras provisiones 328.101 468.729 0

22.11.060 Provisiones, no corriente 0 0 0

22.11.060.010 Provisión por garantía 0 0 0

22.11.060.020 Provisión por reestructuración 0 0 0

22.11.060.030 Provisión de reclamaciones legales 0 0 0

22.11.060.040 Provisión por contratos onerosos 0 0 0

22.11.060.050 Desmantelamiento, costos de restauración y rehabilitación 0 0 0

22.11.060.060 Participación en utilidades y bonos 0 0 0

22.11.060.070 Otras provisiones 0 0 0

Clases de pasivos por impuestos
21.10.010 Pasivos por impuestos 1.284.797 2.290.455 0

21.11.070 Cuentas por pagar por impuestos corrientes 383.474 1.692.765 0

21.11.070.010 Impuesto a la Renta 222.527 1.443.293 0

21.11.070.020 Otros impuestos corrientes 160.947 249.472 0

22.11.070 Pasivos por impuestos diferidos 901.323 597.690 0

Clases de otros pasivos

21.11.080 Otros pasivos corrientes 0 0 0

21.11.080.010 Pasivo por servicio de administración de activos financieros 0 0 0

21.11.080.020 Otros pasivos varios 0 0 0

22.11.080 Otros pasivos no corrientes 0 0 0

22.11.080.010 Pasivo por servicio de administración de activos financieros 0 0 0

22.11.080.020 Otros pasivos varios 0 0 0

Clases de ingresos diferidos

21.11.090 Ingresos diferidos 0 0 0

21.11.090.010 Subvenciones del gobierno 0 0 0

21.11.090.020 Otros ingresos diferidos 0 0 0

22.11.090 Ingresos diferidos 0 0 0

22.11.090.010 Subvenciones del gobierno 0 0 0

22.11.090.020 Otros ingresos diferidos 0 0 0

CLASES DE PASIVO
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Superintendencia de Pensiones

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

VI) CLASES DE PASIVOS

Tipo de moneda P Razón social A.F.P. MODELO S.A.

Tipo de estado I RUT 76.762.250-3

Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior

 M$  M$

Clases de obligaciones por beneficios post empleo

21.11.100 Obligación por beneficios post empleo 0 0 0

22.11.100 Obligación por beneficios post empleo 0 0 0

Clases de pasivos de cobertura

21.11.110.0 Pasivos de cobertura 0 0 0

21.11.110.010 Pasivos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0

21.11.110.020 Pasivos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0

21.11.110.030 Pasivos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0

21.11.110.040 Pasivos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0

21.11.110.050 Pasivos de cobertura, otros derivados 0 0 0

21.11.110.060 Pasivos de cobertura, no derivados 0 0 0

21.11.110.070 Pasivos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0

21.11.110.070.010 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del valor razonable 0 0 0

21.11.110.070.020 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0

21.11.110.070.030

Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversión neta en 

operación en el extranjero 0 0 0

21.11.110.080

Pasivos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de 

interés 0 0 0

21.11.110.090

Pasivos de cobertura, cobertura de flujo de efectivo del riesgo de tasa de 

interés 0 0 0

21.11.110.100 Otros pasivos de cobertura 0 0 0

22.11.110 Pasivos de cobertura 0 0 0

22.11.110.010 Pasivos de cobertura, derivados de patrimonio neto 0 0 0

22.11.110.020 Pasivos de cobertura, derivados de tasa de interés 0 0 0

22.11.110.030 Pasivos de cobertura, derivados de moneda extranjera 0 0 0

22.11.110.040 Pasivos de cobertura, derivados crediticios 0 0 0

22.11.110.050 Pasivos de cobertura, otros derivados 0 0 0

22.11.110.060 Pasivos de cobertura, no derivados 0 0 0

22.11.110.070 Pasivos de cobertura, micro-cobertura 0 0 0

22.11.110.070.010 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del valor razonable 0 0 0

22.11.110.070.020 Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo 0 0 0

22.11.110.070.030

Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversión neta en 

operación en el extranjero 0 0 0

22.11.110.080

Pasivos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de 

interés 0 0 0

22.11.110.090

Pasivos de cobertura, cobertura de flujo de efectivo del riesgo de tasa de 

interés 0 0 0

22.11.110.100 Otros pasivos de cobertura 0 0 0

Clases de pasivos acumulados (o devengados)

21.11.120 Pasivos acumulados (o devengados) 0 0 0

21.11.120.010 Intereses por pagar 0 0 0

21.11.120.020

Gastos de personal acumulados (o devengados) y otras cantidades por 

pagar a los empleados 0 0 0

21.11.120.030 Pasivos administrativos acumulados (o devengados) 0 0 0

21.11.120.040 Otros pasivos acumulados (o devengados) 0 0 0

Clases de pasivos incluidos en grupos de desapropiación, 
mantenidos para la venta

21.11.200
Pasivos incluidos en grupos de desapropiación mantenidos para la 
venta 0 0 0

CLASES DE PASIVO
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Superintendencia de Pensiones

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VII) CLASES DE PATRIMONIO NETO

Tipo de moneda P Razón social A.F.P. MODELO S.A.
Tipo de estado I RUT 76.762.250-3
Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio Balance al Inicio
Actual Anterior

M$  M$
Clases de patrimonio neto
Clases de capital emitido

23.11.010 Capital pagado 3.807.489 3.807.489 0
23.11.010.010 Capital en acciones 3.807.489 3.807.489 0

23.11.010.010.010 Capital en acciones, acciones ordinarias 3.807.489 3.807.489 0
23.11.010.010.020 Capital en acciones, acciones preferentes 0 0 0

23.11.010.020 Prima de emisión 0 0 0
23.11.010.020.010 Prima de emisión. acciones ordinarias 0 0 0
23.11.010.020.020 Prima de emisión, acciones preferentes 0 0 0

Clases de acciones propias en cartera
23.11.020 Acciones propias en cartera 0 0 0

Clases de reservas
23.11.030 Otras reservas 0 0 0

23.11.030.010 Reservas por capital rescatado 0 0 0

23.11.030.020 Reservas de fusión 0 0 0

23.11.030.030 Reservas de opciones 0 0 0

23.11.030.040 Reservas de certificados de opciones para compra de acciones (warrants) 0 0 0

23.11.030.050 Reservas para dividendos propuestos 0 0 0

23.11.030.060 Reservas legales y estatutarias 0 0 0

23.11.030.070 Reservas de conversión 0 0 0

23.11.030.080 Reservas de revaluación 0 0 0

23.11.030.090 Reservas de cobertura 0 0 0

23.11.030.100 Reservas de disponibles para la venta 0 0 0

23.11.030.110

Ingreso acumulado (gasto) relativo a activos no corrientes y grupos en 

desapropiación mantenidos para la venta 0 0 0
23.11.030.120 Otras reservas varias 0 0 0

Clases de resultados retenidos (pérdidas acumuladas)

23.11.040 Resultados retenidos (ganancias o pérdidas acumuladas) 13.838.837 12.244.901 0

23.11.040.010 Reservas futuros dividendos 0 0 0

23.11.040.020 Utilidades acumuladas 6.131.236 2.977.834 0

23.11.040.030 Pérdidas acumuladas 0 0 0

23.11.040.040 Ganancia (pérdida) 16.907.592 15.767.052 0

23.11.040.050 Dividendos provisorios -9.199.991 -6.499.985 0

Clases de patrimonio neto atribuible a los accionistas de la matriz

23.11.000 Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la matriz 17.646.326 16.052.390 0

Clases de participación minoritaria

24.11.000 Participación minoritaria 0 0 0

CLASES DE PATRIMONIO
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Superintendencia de Pensiones

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

VIII) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS

Tipo de moneda P Razón social

Tipo de estado I RUT

Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior Saldo de Inicio

al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 01-01-2009
 M$ M$ M$ M$ M$

Clases del Estado de Resultados
Clases de Ingresos ordinarios

31.11.010 Ingresos ordinarios 32.695.012 28.568.022 8.389.094 7.614.313 0

31.11.010.010 Ingresos por comisiones 32.484.997 28.380.208 8.332.519 7.553.227 0

31.11.010.020 Otros ingresos ordinarios varios 210.015 187.814 56.575 61.086 0

31.11.010.020.010 Prestación de servicios 14.679 14.978 3.642 3.952 0

31.11.010.020.020 Ingresos por recargos y costas de cobranzas 195.336 172.836 52.933 57.134 0

31.11.010.020.030 Ingresos financieros por contratos del seguro de invalidez y sobrevivencia 0 0 0 0 0

31.11.010.020.040 0 0 0 0 0

31.11.010.020.050 Ingresos por cotizaciones adicionales 0 0 0 0 0

31.11.010.020.060 Ingresos por intereses 0 0 0 0 0

31.11.010.020.070 Ingresos por dividendos 0 0 0 0 0

31.11.010.020.080 0 0 0 0 0

31.11.010.020.090 Ganancia en el rescate y extinción de deuda 0 0 0 0 0

31.11.010.020.100 Otros resultados varios de operación 0 0 0 0 0

Clase Rentabilidad del Encaje

31.11.020 Rentabilidad del Encaje 1.132.346 1.527.034 584.364 128.648 0

31.11.020.010 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 207.868 261.563 150.594 -1.473 0

31.11.020.020 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo B 464.206 623.938 302.007 32.775 0

31.11.020.030 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 234.712 321.571 94.954 33.050 0

31.11.020.040 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 96.016 122.663 21.257 18.054 0

31.11.020.050 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 129.544 197.299 15.552 46.242 0

Clase prima de seguro de invalidez y sobrevivencia

31.11.030 Prima  seguro invalidez y sobrevivencia 0 0 0 0 0

31.11.030.010 Pago de primas 0 0 0 0 0

31.11.030.020 0 0 0 0 0

Clase de gastos por empleado

31.11.040 Gastos de personal -4.643.842 -3.928.271 -1.326.597 -1.014.849 0

31.11.040.010 Sueldos y salarios personal administrativo -4.385.921 -3.688.743 -1.240.772 -957.911 0

31.11.040.020 Sueldos y salarios personal de venta 0 0 0 0 0

31.11.040.030 Beneficios a corto plazo a los empleados 0 0 0 0 0

31.11.040.040 Gasto por obligación por beneficios post empleo 0 0 0 0 0

31.11.040.050 Indemnizaciones por término de relación laboral 0 0 0 0 0

31.11.040.060 Transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0

31.11.040.070 Otros beneficios a largo plazo 0 0 0 0 0

31.11.040.080 Otros gastos de personal -257.921 -239.528 -85.825 -56.938 0

ESTADOS FINANCIEROS 

Reliquidación positiva generada por contratos del seguro de invalidez y 

sobrevivencia

Ganancia en cambio de moneda extranjera en préstamos relacionados con 

costos por intereses

Reliquidación negativa generada por contratos del seguro de invalidez y 

sobrevivencia

A.F.P. MODELO S.A.

76.762.250-3
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Superintendencia de Pensiones

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

VIII) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS

Tipo de moneda P Razón social

Tipo de estado I RUT

Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior Saldo de Inicio

al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 01-01-2009
 M$ M$ M$ M$ M$

Clases de costos financieros

31.11.130 Costos financieros (menos) 0 0 0 0 0

31.11.130.010 Gasto por intereses 0 0 0 0 0

31.11.130.010.010 Gasto por intereses, préstamos bancarios 0 0 0 0 0

31.11.130.010.020 Gasto por intereses, obligaciones y otros préstamos sin garantía 0 0 0 0 0

31.11.130.010.030 Gasto por intereses, préstamos convertibles 0 0 0 0 0

31.11.130.010.040 Gasto por intereses, acciones preferentes 0 0 0 0 0

31.11.130.010.050 Gasto por intereses, arrendamientos financieros 0 0 0 0 0

31.11.130.010.060 Gasto por intereses, otros instrumentos financieros 0 0 0 0 0

31.11.130.010.070 Gasto por intereses, otros 0 0 0 0 0

31.11.130.020 Amortización de descuentos o premios correspondientes a préstamos 0 0 0 0 0

31.11.130.030 Amortización de costos complementarios relativos a contratos de préstamo 0 0 0 0 0

31.11.130.040 0 0 0 0 0

31.11.130.050 Pérdida por rescate y extinción de deuda 0 0 0 0 0

31.11.130.060 Otros costos financieros 0 0 0 0 0

Clases de ingreso (pérdida) procedente de inversiones

31.11.140 Ingreso (pérdida) procedente de inversiones 117.494 191.484 29.856 55.694 0

31.11.140.010 Intereses ganados sobre préstamos y depósitos 0 0 0 0 0

31.11.140.020 Dividendos provenientes de inversiones para negociar 0 0 0 0 0

31.11.140.030 Ganancia (pérdida) en inversiones para negociar 0 0 0 0 0

31.11.140.040 Otras ganancias (pérdidas) de inversiones 117.494 191.484 29.856 55.694 0

31.11.120 0 -3.233 0 -3.233 0

31.11.120.010 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de propiedades, planta y equipo 0 -3.233 0 -3.233 0

31.11.120.020 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de propiedad de inversión 0 0 0 0 0

31.11.120.030 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos intangibles identificables 0 0 0 0 0

31.11.120.040 0 0 0 0 0

31.11.120.050 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de otros activos no corrientes 0 0 0 0 0

Clases de depreciación y amortización

31.11.050 Depreciación y amortización -202.340 -196.807 -48.336 -48.489 0

31.11.050.010 Depreciación -89.474 -93.396 -18.887 -20.983 0

31.11.050.020 Amortización -112.866 -103.411 -29.449 -27.506 0

Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de inversiones en filiales, coligadas y 

negocios conjuntos

Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no 
mantenidos para la venta

ESTADOS FINANCIEROS 

Pérdidas de cambio procedentes de préstamos en moneda extranjera relativas 

a los costos por intereses

Clases de ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes 
y no mantenidos para la venta

A.F.P. MODELO S.A.

76.762.250-3
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Superintendencia de Pensiones

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

VIII) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS

Tipo de moneda P Razón social

Tipo de estado I RUT

Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior Saldo de Inicio

al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 01-01-2009
 M$ M$ M$ M$ M$

Clases de pérdida por deterioro (reversiones), neto

31.11.060 Pérdidas por deterioro (reversiones), neto 0 0 0 0 0

31.11.060.010 0 0 0 0 0

31.11.060.010.010 0 0 0 0 0

31.11.060.010.011 0 0 0 0 0

31.11.060.010.012 0 0 0 0 0

31.11.060.010.020 0 0 0 0 0

31.11.060.010.021 0 0 0 0 0

31.11.060.010.022 0 0 0 0 0

31.11.060.010.030 0 0 0 0 0

31.11.060.010.031 0 0 0 0 0

31.11.060.010.032 0 0 0 0 0

31.11.060.010.040 0 0 0 0 0

31.11.060.010.041 Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, otros 0 0 0 0 0

31.11.060.010.042 Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, otros 0 0 0 0 0

31.11.060.020 0 0 0 0 0

31.11.060.020.010 0 0 0 0 0

31.11.060.020.011 Pérdidas por deterioro, propiedades, planta y equipo 0 0 0 0 0

31.11.060.020.012 Reversiones de deterioro de valor, propiedades, planta y equipo 0 0 0 0 0

31.11.060.020.020 0 0 0 0 0

31.11.060.020.021 Pérdidas por deterioro, propiedades de inversión 0 0 0 0 0

31.11.060.020.022 Reversiones de deterioro de valor, propiedades de inversión 0 0 0 0 0

31.11.060.020.030 Pérdidas por deterioro, plusvalía comprada 0 0 0 0 0

31.11.060.020.040 0 0 0 0 0

31.11.060.020.041 Pérdidas por deterioro, activos intangibles identificables 0 0 0 0 0

31.11.060.020.042 Reversiones de deterioro de valor, activos intangibles identificables 0 0 0 0 0

31.11.060.020.050 0 0 0 0 0

31.11.060.020.060 Pérdidas por deterioro (reversiones), otros, neto 0 0 0 0 0

31.11.060.020.061 Pérdidas por deterioro, otros 0 0 0 0 0

31.11.060.020.062 Reversiones de deterioro de valor, otros 0 0 0 0 0

Pérdidas por deterioro, activos no corrientes y grupos en 
desapropiación mantenidos para la venta

Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, otros, 
neto

Pérdidas por deterioro (reversiones), activos tangibles e intangibles, 
neto

Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, 
préstamos y cuentas por cobrar
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, préstamos y cuentas por 

cobrar

Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, préstamos y 

cuentas por cobrar

Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, 
activos financieros disponibles para la venta

Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, activos financieros 

disponibles para la venta

Pérdidas por deterioro (reversiones), propiedades, planta y equipo, 
neto

Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, activos 

financieros disponibles para la venta

Pérdidas por deterioro (reversiones), propiedades de inversión, neto

Pérdidas por deterioro (reversiones), activos intangibles 
identificables, neto

ESTADOS FINANCIEROS 

Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, 
inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, inversiones mantenidas 

hasta el vencimiento

Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, inversiones 

mantenidas hasta el vencimiento

Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, neto

A.F.P. MODELO S.A.

76.762.250-3
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Superintendencia de Pensiones

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

VIII) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS

Tipo de moneda P Razón social

Tipo de estado I RUT

Expresión de cifras M$

Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual Anterior Actual Anterior Saldo de Inicio

al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 01-01-2009
 M$ M$ M$ M$ M$

31.12.010 0 0 0 0 0

31.11.160 0 0 0 0 0

31.11.170 0 0 0 0 0

Clases de otros gastos varios de operación

31.11.090 Otros gastos varios de operación (menos) -7.444.002 -6.280.376 -2.209.086 -1.459.804 0

31.11.090.010 Gastos de comercialización -1.710.731 -1.199.900 -599.968 -266.942 0

31.11.090.020 Gastos de computación -1.747.479 -1.503.029 -568.418 -397.601 0

31.11.090.030 Gastos de administración -1.476.857 -1.372.744 -385.061 -303.801 0

31.11.090.040 Otros gastos operacionales -2.508.935 -2.204.703 -655.639 -491.460 0

Clases de ganancias (pérdidas) comunes por acción

31.50.000 Ganancias (pérdidas) comunes por acción 0 0 0 0 0

31.50.010 0 0 0 0 0

31.50.020 0 0 0 0 0

ESTADOS FINANCIEROS 

Ganancias (pérdidas) comunes por acción de operaciones 
descontinuadas
Ganancias (pérdidas) comunes por acción de operaciones 
continuadas

Participación en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el 
método de la participación

Participación en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos 
contabilizados por el método de la participación

Clases de participación en ganancia (pérdida) de inversiones 
contabilizadas por el método de la participación

Participación en ganancia (pérdida) de inversiones contabilizadas por 
el método de la participación

A.F.P. MODELO S.A.

76.762.250-3
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
IX) DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGÚN  EL TIPO DE DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN

A1. DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS EJERCICIO ACTUAL

Nombre AFP A.F.P.  MODELO S.A. Rut 76.762.250-3
Información al (Fecha ejerc. actual) Al 31 de Diciembre de 2015

Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipo E Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Ingresos
85.10.010 Comisiones por depósito de cotizaciones oblig. Y APV 3.111.010.010 3.602.503 20.062.040 4.432.907 1.191.903 1.685.785 30.975.138

85.10.011 Cotización Adicional 3.111.010.010 0 0 0 0 0 0

85.10.012 Comisiones por retiros programados y rentas temporales 3.111.010.010 808 1.226 13.852 62.817 32.797 111.500

85.10.013 Comisiones porcentuales 3.111.010.010 0 0 0 0 0 0

85.10.014 Comisiones pagadas por el afiliado 3.111.010.010 0 0 0 0 0 0

85.10.015 Otras comisiones 3.111.010.010 174.182 702.749 278.273 127.325 115.830 1.398.359

85.10.000 Total 3.111.010.010 3.777.493 20.766.015 4.725.032 1.382.045 1.834.412 32.484.997
85.20.010 Rentabilidad Encaje 3.111.010.020 207.868 464.206 234.712 96.016 129.544 1.132.346

Gastos
85.30.010 Prima del seguro de invalidez y sobrevivencia 3.111.090.040 0 0 0 0 0 0

85.30.020 Remuneraciones al personal de venta 3.111.090.040 0 0 0 0 0 0

85.30.030 Comisiones pagadas por custodia de títulos 3.111.090.040 32.231 177.184 40.315 11.792 15.652 277.174
85.30.030.010 Nacionales 3.111.090.040 13.248 72.830 16.571 4.847 6.434 113.930

85.30.030.020 Extranjeros 3.111.090.040 18.983 104.354 23.744 6.945 9.218 163.244

85.30.040 Comisiones pagadas a mandatarios de inversiones en el extranjero 3.111.090.040 0 0 0 0 0 0

85.30.050 Gastos de transacción en bolsa de valores 3.111.090.040 3.533 19.420 4.419 1.292 1.715 30.379
85.30.060 Otros gastos según el Tipo de Fondo 3.111.090.040 255.986 1.407.232 320.197 93.656 124.311 2.201.382

Código
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
IX) DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGÚN  EL TIPO DE DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN

A2. DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS EJERCICIO ANTERIOR

Nombre AFP A.F.P. MODELO S.A. Rut 76.762.250-3
Información al (Fecha ejerc. actual) Al 31 de Diciembre de 2014

Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipo E Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Ingresos
85.40.010 Comisiones por depósito de cotizaciones oblig. Y APV 3.111.010.010 3.080.857 17.060.268 3.702.341 1.013.432 1.307.809 26.164.707

85.40.011 Cotización Adicional 3.111.010.010 0 0 0 0 0 0

85.40.012 Comisiones por retiros programados y rentas temporales 3.111.010.010 702 983 17.246 82.001 43.279 144.211

85.40.013 Comisiones porcentuales 3.111.010.010 0 0 0 0 0 0

85.40.014 Comisiones pagadas por el afiliado 3.111.010.010 0 0 0 0 0 0

85.40.015 Otras comisiones 3.111.010.010 206.355 1.215.480 385.879 128.764 134.812 2.071.290

85.40.000 Total 3.111.010.010 3.287.914 18.276.731 4.105.466 1.224.197 1.485.900 28.380.208
85.50.010 Rentabilidad Encaje 3.111.010.020 261.563 623.938 321.571 122.663 197.299 1.527.034

Gastos
85.60.010 Prima del seguro de invalidez y sobrevivencia 3.111.090.040 0 0 0 0 0 0

85.60.020 Remuneraciones al personal de venta 3.111.090.040 0 0 0 0 0 0

85.60.030 Comisiones pagadas por custodia de títulos 3.111.090.040 24.290 135.024 30.331 9.044 10.978 209.667
85.60.030.010 Nacionales 3.111.090.040 11.443 63.609 14.289 4.261 5.172 98.774

85.60.030.020 Extranjeros 3.111.090.040 12.847 71.415 16.042 4.783 5.806 110.893

85.60.040 Comisiones pagadas a mandatarios de inversiones en el extranjero 3.111.090.040 0 0 0 0 0 0

85.60.050 Gastos de transacción en bolsa de valores 3.111.090.040 3.372 18.743 4.210 1.255 1.524 29.104
85.60.060 Otros gastos según el Tipo de Fondo 3.111.090.040 227.758 1.266.052 284.390 84.802 102.930 1.965.932

Código
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
IX) DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGÚN  EL TIPO DE DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN

B. OTRA INFORMACION RELEVANTE "ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INDIVIDUALES"

Nombre AFP A.F.P. MODELO S.A. Rut 76.762.250-3

al 31-12-2015 al 31-12-2014
EJERCICIO EJERCICIO 

ACTUAL ANTERIOR
M$ M$

85.70.010 Ingresos ordinarios 32.695.012 28.568.022

85.70.020 Rentabilidad del Encaje 1.132.346 1.527.034

85.70.030 Prima de seguro de invalidez y sobrevivencia (menos) 0 0
85.70.040 Gastos de personal (menos) -4.643.842 -3.928.271

85.70.050 Depreciación y amortización (menos) -202.340 -196.807

85.70.060 Pérdidas por deterioro (Reversiones), neto (menos) 0 0

85.70.070 Investigación y desarrollo (menos) 0 0
85.70.080 Costos de reestructuración (menos) 0 0

85.70.090 Otros gastos varios de operación (menos) -7.444.002 -6.280.376

85.70.100 Ganancia (pérdida) sobre instrumentos financieros designados como coberturas de flujo de efectivo 0 0

85.70.110 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos financieros disponibles para la venta 0 0
85.70.120 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no mantenidos para la venta 0 -3.233

85.70.130 Costos financieros (menos) 0 0

85.70.140 Ganancia (pérdida) procedente de inversiones 117.494 191.484

85.70.150 Plusvalía negativa inmediatamente reconocida (menos) 0 0
85.70.160 Participación en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el método de la participación 0 0
85.70.170 Participación en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos contabilizados por el método de la participación 0 0
85.70.180 Diferencias de cambio 1.090 705

85.70.190 Resultados por unidades de reajuste 109.952 -40.915

85.70.200 Otros ingresos distintos de los de operación 0 0
85.70.210 Otros gastos distintos de los de operación (menos) -15.859 -13.549

85.70.220 Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 21.749.851 19.824.094
85.70.230 Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias -4.842.259 -4.057.042

85.70.240 Ganancia (pérdida) de actividades continuadas, después de impuesto 16.907.592 15.767.052
85.70.250 Ganancia (pérdida) de operaciones descontinuadas, neta de impuesto 0 0
85.70.260 Ganancia (pérdida) 16.907.592 15.767.052
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DICIEMBRE DE 2015 
 
 

NOTA 1: ASPECTOS LEGALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA 

 
a) Razón Social de la Administradora. 
 
Administradora de Fondos de Pensiones Modelo Sociedad Anónima. 
 
b) Domicilio. 
 
Avda. Del Valle Sur Nº 614 oficina 101, comuna de Huechuraba, Santiago de Chile. 
 
c) Singularización de la escritura pública de constitución de la sociedad. 
 
La sociedad Administradora se constituyó por escritura pública otorgada por el Notario de 
Santiago don Alberto Mozó Aguilar, con fecha 12 de Enero de 2007, complementada por 
escritura de fecha 30 de Enero de 2007 ante el Notario don Roberto Loayza Casanova, suplente 
del titular don Alberto Mozó Aguilar. 
 
d) Resolución de la Superintendencia y fecha de publicación e inscripción del certificado 
otorgado por la Superintendencia que autorizó el inicio de actividades de la 
Administradora. 
 
Se autorizó su existencia y sus estatutos fueron aprobados según Resolución de la 
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones N° E-188-2007, de fecha 2 de 
Febrero de 2007, publicándose su extracto en el Diario Oficial del 6 de Febrero de 2007 y se 
inscribió a fojas 5696 N° 4322 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raíces de 
Santiago, del año 2007. 
 
e) Objeto de la Sociedad Administradora. 
 
El objeto exclusivo y único de la Sociedad es administrar, en los términos del D.L. N° 3.500 de 
1980 y sus modificaciones, los Fondos de Pensiones tipo A, B, C, D y E, otorgar y administrar 
las prestaciones y beneficios que establece dicho cuerpo legal, y realizar las demás actividades 
que las leyes expresamente le autoricen, en especial, constituir como complementación de su 
giro, sociedades anónimas filiales en los términos del artículo 23 del D.L. N° 3.500 e invertir en 
sociedades anónimas constituidas como Empresas de Depósitos de Valores a que se refiere la 
Ley N° 18.876. 
 
La Ley N° 20.255 que entró en vigencia el 1 de Julio de 2009, introdujo modificaciones al D.L. 
N° 3.500 relacionadas con la Reforma Previsional así como la Ley N° 20.366, que adelanta los 
beneficios del sistema de Pensiones Solidarias. 
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Dentro del último cambio introducido por la Reforma Previsional, del año 2010 comienza la 
licitación de todos los nuevos afiliados que entren al sistema privado de pensiones por un 
período de 24 meses. Lo anterior fue implementado con el objeto de introducir competencia a la 
industria e incentivar las bajas de precios, traduciéndose en menores comisiones y, por ende, 
menores costos a los afiliados, además incentivar el ingreso de nuevos actores a la industria.  
 
f) Inscripción en el Registro de Valores. 
 
La Administradora se encuentra inscrita desde el 26 de Noviembre de 2007, en el Registro de 
Valores que mantiene la Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el Nº 994. 
 
g) Fecha de iniciación de actividades. 
 
La Administradora inició sus operaciones el 15 de Julio de 2010. 
 
h) Nombre de la Institución que tiene bajo su responsabilidad la fiscalización de sus 
actividades. 
 
Superintendencia de Pensiones es la entidad encargada de fiscalizar a las Administradoras de 
Fondos de Pensiones y de velar que éstas cumplan con las leyes y reglamentos que las rigen y 
con las instrucciones que la Superintendencia emita, fiscalizar el funcionamiento de las 
Administradoras en sus aspectos jurídicos, administrativos y financieros, aplicar sanciones por 
las infracciones a las disposiciones legales o reglamentarias y velar por el cumplimiento de los 
requerimientos de capital mínimo y encaje por parte de las Administradoras. 
 
 
 

NOTA 2: BASES DE PREPARACIÓN 

 
a) Declaración de cumplimiento con Normas Internacionales de Información Financiera 
(N.I.I.F.). 
 
Los estados financieros individuales al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, y los resultados de las 
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo de la Administradora por 
los periodos de doce meses terminados al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, y por los trimestres 
de Octubre a Diciembre de 2015 y 2014 respectivamente, han sido preparados de acuerdo a las 
normas impartidas por la Superintendencia de Pensiones y en lo no regulado por ésta, de 
acuerdo con las disposiciones establecidas por la Superintendencia de Valores y Seguros 
respecto de los principios y Normas Internacionales de Información Financiera (N.I.I.F.). 
De acuerdo a lo establecido en el Capítulo II, Letra D, Título VII del libro IV del Compendio de 
Normas del Sistema de Pensiones (el "Compendio"), la Administradora debe informar aquellos 
tratamientos contables, presentaciones y/o revelaciones de información financiera que no 
cumplan íntegramente con las Normas Internacionales de Información Financiera (N.I.I.F.). 
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Al respecto esta Administradora, considera que no existen diferencias respecto de los 
tratamientos contables, presentaciones y/o revelaciones de información financiera, excepto por 
la aplicación en 2014 del Oficio Ordinario N° 4.673 de fecha 2 de Marzo de 2015 emitido por la 
Superintendencia de Pensiones, el cual instruye que las Administradoras deben aplicar el Oficio 
Circular N° 856 de fecha 17 de Octubre de 2014 de la Superintendencia de Valores, en el cual 
se establece registrar contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de 
impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de 
impuestos de primera categoría introducido por la Ley Nº 20.780, que de acuerdo a N.I.I.F. 
debería ser presentado con cargo (Abono) a resultados (ver Nota 2m). 
 
Adicionalmente a lo exigido por las Normas Internacionales de Información Financiera (N.I.I.F.), 
en forma complementaria se informa: 
 
- Presentación de resultados trimestrales en estados financieros anuales.  
- Presentación de estados complementarios.  
- Revelación de hechos relevantes y análisis razonado. 
 
Los presentes estados financieros al 31 de Diciembre de 2015, fueron aprobados con fecha 1 
de Abril de 2016. 
 
b) Bases de medición. 
 
Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico con 
excepción de lo siguiente: 
 
- Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambio en resultados. 
 
c) Bases de confección. 
 
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las normas impartidas por la 
Superintendencia de Pensiones, en lo no regulado por ésta, de acuerdo con las disposiciones 
establecidas por la Superintendencia de Valores y Seguros respecto de los principios y Normas 
Internacionales de Información Financiera (N.I.I.F.). 
 
d) Moneda funcional y de presentación. 
 
La moneda funcional y de preparación de los estados financieros es el peso chileno. 
 
e) Información a revelar sobre supuestos y juicios claves para la estimación de la 
incertidumbre. 
 
La Administradora no presenta información a revelar para la estimación de incertidumbre al 
cierre del ejercicio sobre el cual se informa. 
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f) Fecha del Estado de Situación Financiera. 
 
Los estados financieros presentados corresponden al período de doce meses terminados el 31 
de Diciembre de 2015 y 2014 respectivamente. 
 
g) Período cubierto por los Estados Financieros. 
 
Los estados financieros presentados corresponden al período de doce meses comprendido 
entre el 1º de Enero al 31 de Diciembre de 2015. 
 

Los estados de resultados y de resultados integrales presentados corresponden al período de 
doce meses terminado el 31 de Diciembre de 2015 y 2014 respectivamente y por los trimestres 
de Octubre a Diciembre de 2015 y 2014 respectivamente. 
 

h) Bases de conversión. 
 

Los tipos de cambio utilizados, en la conversión de saldos denominados en dólares 
estadounidenses (US$) y unidades de fomento, han sido convertidos a pesos chilenos a los 
tipos de cambio vigentes al cierre del período, los que se detallan a continuación: 
 
 

31/12/2015 31/12/2014 Variación 
porcentual

$ $ %
Dólar Estadounidense (1) 710,16 606,75 17,04

Unidad de Fomento     (2) 25.629,09 24.627,10 4,07

Moneda

 
 
 
 

(1) El dólar informado es el que publica el Banco Central el primer día hábil del mes de 
Enero de 2016 y 2015 respectivamente; y el dólar que se ocupa en la valorización del 
Encaje es $707,34 valor al 31 de Diciembre de 2015 y de $607,38 valor al 31 de 
Diciembre de 2014. 
 

(2) U.F. es una unidad de reajuste, la cual es convertida a pesos chilenos, la variación de la 
tasa de cambio es registrada en los estados de resultados integrales. 

 
i) Nivel de redondeo utilizado al presentar los montos en los Estados Financieros. 
 

Las cifras presentadas han sido redondeadas a la unidad de mil. 
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j) Reclasificación de partidas y corrección de errores en los Estados Financieros. 
 

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, no existen cambios a revelar sobre reclasificaciones. 
 
k) Cambios en estimaciones contables. 
 

No se presentan cambios en estimaciones contables que hayan producido efectos en el 
período. 
 

l) Información a revelar sobre el Capital. 
 

La gestión del capital se relaciona con la administración del patrimonio de la Sociedad y lo que 
se pretende es obtener un buen rendimiento para los accionistas.  
 

Por requerimientos normativos de capital, las Administradoras de Fondos de Pensiones deben 
mantener un patrimonio neto mínimo en Unidades de Fomento, en relación a los afiliados 
mantenidos a la fecha de los estados financieros, lo que al 31 de Diciembre de 2015 asciende a 
1.480.181 afiliados y corresponde a 20.000 U.F. requeridas, según lo indica la siguiente tabla: 
 

Menos de 5.000 5.000
De 5.000 a 7.499 10.000
De 7.500 a 9.999 15.000
De 10.000 en adelante 20.000

Número de afiliados Número de U.F. 
requeridas

 
 
A la fecha de estos estados financieros, Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A., 
se encuentra en cumplimiento del capital mínimo requerido. 
 
m) Cambios contables. 
 

La Superintendencia de Pensiones en virtud de sus atribuciones, con fecha 2 de Marzo de 2015 
emitió Oficio Ordinario N°4.673 instruyendo a las Administradoras de Fondos de Pensiones, 
aplicar el Oficio Circular N° 856 de fecha 17 de Octubre de 2014 emitido por la 
Superintendencia de Valores y Seguros en el cual se establece registrar contra patrimonio las 
diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como 
efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoría introducido por la 
Ley Nº 20.780 a los estados financieros del 31 de Diciembre de 2014. Este pronunciamiento 
difiere de lo establecido por las Normas Internacionales de Información Financiera (N.I.I.F.), que 
requiere que dicho efecto sea registrado contra el resultado del ejercicio.  
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NOTA 3: POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

 
a) Políticas contables significativas. 
 

i. Bases de consolidación. 
 
No existe. 
 

ii.  Moneda extranjera. 
 
Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A. mantiene saldos en cuentas bancarias del 
Banco Brown Brothers Harriman & Co. El propósito de estos fondos es para cumplir con 
compromiso de proveedores en el extranjero. 
 

iii.  Existencias. 
 
Corresponde a los insumos necesarios para la operación del negocio como artículos de oficina 
e insumos varios, los que se valorizan al costo de adquisición. A la fecha la Sociedad no tiene 
saldos por este concepto. 
 

iv.  Instrumentos Financieros. 
 
- Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultado. 
 
Se incurre en estos activos principalmente con el objeto de venderlos en un futuro cercano, con 
el fin de obtener rentabilidad y oportuna liquidez. Estos instrumentos son medidos a valor 
razonable y las variaciones se registran en resultado en el momento en que ocurren. 
Actualmente los instrumentos registrados bajo este ítem corresponden a Fondos Mutuos. 
 

v. Propiedad, planta y equipo. 
 
Corresponde a equipos computacionales, habilitaciones, muebles y útiles, los que se valorizan a 
su costo histórico. 
 
- Reconocimiento y medición: 
 
Se reconocen al momento de la adquisición y su medición en base a valor de compra. 
 
- Costos posteriores: 
 
No existen.  

 
- Depreciación activo fijo:  
 
El activo fijo se deprecia linealmente, de acuerdo a la vida útil de cada activo. 
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vi.  Activos Intangibles. 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la Administradora no posee Activos Intangibles que 
informar. 
 

vii.  Propiedades de Inversión. 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la Administradora no posee Propiedades de Inversión que 
informar.  
 

viii.  Activos Arrendados. 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la Administradora no posee Activos Arrendados que 
informar. 
 

ix.  Deterioro. 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la Administradora no ha aplicado deterioro. 
 

x.  Beneficio de Empleados. 
 
- Bono Desempeño.  
 
Plan de incentivos variable orientado a los resultados, mide el nivel de logro de los objetivos 
cuantitativos y tácticos fijados previamente para cada ejecutivo. Su pago está condicionado al 
nivel de cumplimiento de resultados específicos y en función del aporte realizado por cada 
ejecutivo, calculándose a través de un metódico proceso de evaluación. 

 
- Vacaciones al personal. 
 
La Administradora reconoce el gasto por vacaciones del personal a medida que se devenga. 
 

xi.  Reconocimiento de ingresos y gastos. 
 
Los ingresos y gastos se reconocen al momento de su devengamiento. 
 

xii.  Ingresos y gastos financieros. 
 
Los ingresos se reconocen al momento de su devengamiento y los gastos conforme a su 
realización. 
 

xiii.  Operaciones Discontinuas. 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la Administradora no tiene Operaciones Discontinuas que 
informar. 
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xiv.  Dividendos por pagar. 

 
La política de dividendos contempla repartir al menos el 30% de la utilidad de cada ejercicio. En 
relación al pago de los dividendos, el Directorio acordó pagar un Dividendo Definitivo Nº 3 por 
un monto de M$6.113.665, según Octava Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 28 de Abril 
de 2015, que sumado al Dividendo Provisorio N° 2, por un monto de M$6.499.985, según 
Sesión Ordinaria de Directorio Nº 67 de fecha 25 de Noviembre de 2014, representan un 
porcentaje sobre las utilidades de un 80%, dando cumplimiento al requisito mínimo del 30% de 
las utilidades distribuibles del ejercicio del año 2014. 
En relación al pago de los dividendos por las utilidades distribuibles del ejercicio del año 2015, 
el Directorio acordó pagar un Dividendo Provisorio Nº 3 por un monto de M$9.199.991, según 
Sesión Extraordinaria de Directorio Nº 37 de fecha 12 de Noviembre de 2015, representan un 
porcentaje sobre las utilidades de un 80%, dando cumplimiento al requisito mínimo del 30% de 
las utilidades distribuibles del ejercicio del año 2015. 
 

xv. Provisiones. 
 
Las provisiones son reconocidas cuando la Administradora tiene una obligación presente, 
surgida ya sea por disposiciones legales o contractuales como consecuencia de sucesos 
pasados, con la probabilidad que se requerirá liquidar la obligación, y sobre la cual puede 
realizar una estimación confiable del monto de la obligación. 
El monto reconocido como provisión es la mejor estimación del monto necesario para liquidar la 
obligación presente al cierre del período de reporte, teniendo en consideración los riesgos e 
incertidumbres que rodean la obligación. Cuando una provisión es medida utilizando los flujos 
de caja estimados para liquidar la obligación presente, su valor libro es el valor presente de 
esos flujos de caja. 
 
Los pasivos contingentes son obligaciones posibles, surgidas como consecuencia de sucesos 
pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurran o no, uno o más eventos futuros 
ajenos a la voluntad de la compañía. Se incluyen las obligaciones actuales de la 
Administradora, cuya cancelación no es probable que origine una disminución de recursos que 
incorporan beneficios económicos, o cuyo monto en casos extremadamente raros, no pueda ser 
cuantificado con la suficiente fiabilidad. 
 

xvi.  Información financiera por segmentos. 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la Administradora no tiene información financiera por 
segmentos que informar.  

 
xvii. Impuesto a la renta. 

 
La Administradora contabiliza el impuesto a la renta sobre la base de la renta líquida imponible 
determinada según las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta, la cual a través 
de la Ley Nº 20.780 publicada el 29 de Septiembre de 2014, modificó la tasa de impuesto a la 
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renta para el año comercial 2014 de 20% a 21%, año comercial 2015 a 22,5% y año comercial 
2016 a 24%, respecto del impuesto de primera categoría que deba declararse y pagarse a 
contar del año tributario 2015.  
 

xviii. Impuestos diferidos. 
 
Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean 
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con 
las normas establecidas en N.I.C. Nº 12 “Impuesto a las ganancias”, excepto por la aplicación 
en 2014 del Oficio Ordinario N°4.673 de la Superintendencia de Pensiones, que instruye a las 
Administradoras de Fondos de Pensiones, aplicar el Oficio Circular N° 856 de fecha 17 de 
Octubre de 2014 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, en el cual se establece 
registrar contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos 
diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de 
primera categoría introducido por la Ley Nº 20.780, que de acuerdo a N.I.I.F. debería ser 
presentado con cargo (Abono) a resultados (ver Nota 2m). 
 
El valor libro de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha de cada situación y se 
reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga de suficientes resultados 
tributarios disponibles para permitir la recuperación de todo o parte del activo. 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas tributarias que se espera 
estén vigentes en el período en el cual se liquide el pasivo o se realice el activo, basado en 
tasas tributarias que se hayan aprobado, al cierre del período del estado de situación. La 
medición de los activos y pasivos por impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias 
que se producirán debido a la manera en la cual la Administradora espera, a la fecha de 
reporte, recuperar o liquidar el valor libro de sus activos y pasivos. 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados cuando se tiene reconocido 
legalmente el derecho de compensar, ante la autoridad tributaria los montos reconocidos en 
esas partidas y cuando los activos y pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a 
la renta correspondiente a la misma autoridad tributaria y la Administradora pretende liquidar 
sus activos y pasivos tributarios corrientes sobre una base neta. Los activos y pasivos por 
impuesto a la renta para el ejercicio han sido determinados considerando el monto que se 
espera pagar de acuerdo a las disposiciones legales vigentes. Los efectos son registrados en 
resultados. Los impuestos diferidos han sido calculados determinando las diferencias 
temporales entre los activos y pasivos tributarios y sus respectivos valores de libro. 
 

xix.  Coberturas. 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la Administradora no mantiene Coberturas que informar. 
 

xx.  Encaje. 
 
Con el objeto de garantizar la rentabilidad mínima de los Fondos de Pensiones, a que se refiere 
el Artículo N° 37 del D.L. Nº 3.500 de 1980 y en conformidad con el Artículo N° 40 del mismo 
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cuerpo legal, la Administradora debe mantener un activo denominado Encaje en cada Tipo de 
Fondo que administre, equivalente al uno por ciento (1%) del valor del Fondo de Pensiones, el 
cual deberá mantenerse invertido en cuotas de éste. 
 

xxi.  Efectivo y Equivalentes al Efectivo. 
 
El efectivo y equivalentes al efectivo incluye los saldos mantenidos en caja y bancos e 
inversiones de corto plazo y de gran liquidez, con bajo riesgo de cambio en su valor. 
 
Para la elaboración del estado de flujo de efectivo se ha utilizado el método directo. 
 
b) Normas Contables introducidas por el International Standard Board. 
 
- Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados 
financieros:  
 

N.I.C. 19, Beneficios a los empleados – Planes de beneficio definido: 
Contribuciones de Empleados.

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2014.

Mejoras Anuales Ciclo 2010 – 2012 mejoras a seis N.I.I.F. Períodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2014.

Mejoras Anuales Ciclo 2011 – 2013 mejoras a cuatro N.I.I.F. Períodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2014.

Enmiendas a N.I.I.F.s Fecha de aplicación obligatoria

 
 
La aplicación de estas enmiendas no han tenido un impacto significativo en los montos 
reportados en estos estados financieros. 
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- Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de 
aplicación aún no está vigente: 
 

N.I.I.F. 9, Instrumentos Financieros. Períodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2018.

N.I.I.F. 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias. Períodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2016.

N.I.I.F. 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes. Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2018.

N.I.I.F. 16, Arrendamientos. Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2019.

Método de la participación en estados financieros separados (enmiendas a 
la N.I.C. 27).

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2016.

Venta o Aportación de activos entre un Inversionista y su Asociada o 
Negocio Conjunto (enmiendas a N.I.I.F. 10 y N.I.C. 28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente.

Iniciativa de Revelación (enmiendas a N.I.C. 1) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2016.

Entidades de Inversión: Aplicación de la excepción de Consolidación 
(enmiendas a N.I.I.F. 10, N.I.I.F. 12 y N.I.C. 28)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2016.

Mejoras Anuales Ciclo 2012 – 2014 mejoras a cuatro N.I.I.F. Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2016.

Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no 
Realizadas (enmiendas a N.I.C. 12)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2017.

Iniciativa de Revelación (enmiendas a N.I.C. 7) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2017.

Nuevas N.I.I.F. Fecha de aplicación obligatoria

Contabilización de las adquisiciones por participaciones en operaciones 
conjuntas (enmiendas a N.I.I.F. 11)

Fecha de aplicación obligatoria

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2016.

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la N.I.C. 16 y N.I.C. 41) Períodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2016.

Aclaración de los métodos aceptables de Depreciación y Amortización 
(enmiendas a la N.I.C. 16 y N.I.C. 38)

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2016.

Enmiendas a N.I.I.F.

 
 
La Administración de la Sociedad estima que la futura adopción de las Normas y enmiendas 
antes descritas no tendrán un impacto significativo en los estados financieros. 
 
c) Otras informaciones a revelar sobre políticas contables. 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, no existe otra información a revelar sobre políticas 
contables. 
 
d) Cambios en una política contable. 
 
Al 31 de Diciembre 2015 y 2014, no existen cambios en las políticas contables. 
 
e) Cambio voluntario en una política contable. 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, no existen cambios voluntarios en las políticas contables. 
 
f) Informaciones a revelar sobre errores de ejercicios anteriores. 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, no existen cambios a revelar sobre errores de ejercicios 
anteriores. 
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NOTA 4: CLASES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (CÓDIGO 
11.11.010) (N.I.C. 7) 

 
 
a) Clases de efectivo y equivalentes al efectivo. 
 

Efectivo y equivalentes al efectivo 31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Efectivo en caja              11.197 7.124 

Saldos en bancos de uso general            115.798 592.390 

Saldos en bancos de Beneficios (*)            336.390 0 

Saldos en bancos de Recaudación (*)            221.004 0 

Total Efectivo y Equivalente al efectivo            684.389          599.514 

 
(*) Los saldos de los Bancos de Beneficios y de Recaudación no corresponden a dineros 
disponibles para el uso operacional de esta Administradora. 
 
 
Conciliación de efectivo y equivalentes al efectivo presentados en el estado de situación 
financiera con el efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujo de efectivo. 

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Efectivo y equivalentes al efectivo           684.389           599.514 
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de 
flujo de efectivo

           684.389           599.514 

 
 
b) Saldos de efectivo significativos no disponibles. 
 
Al 31 de Diciembre 2015 y 2014, la Administradora mantiene saldos por este concepto en 
cuentas corrientes bancarias (Banco Estado y Banco BCI) producto de los depósitos de 
Compañías de Seguro, Fondos de Pensiones y el Estado de Chile, destinados exclusivamente 
a la recaudación y al pago de pensiones a los afiliados pensionados. 
 
c) Detalle de transacciones no monetarias significativas. 
 
Al 31 de Diciembre 2015 y 2014, la Administradora no presenta saldos por este concepto. 
 
d) Adquisiciones y ventas de filiales y otras unidades de negocio. 
 
Al 31 de Diciembre 2015 y 2014, la Administradora no presenta saldos por este concepto. 
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NOTA 5: ENCAJE (CÓDIGO 12.11.010) 

 
 
a) Encaje. 
 
Con el objeto de garantizar la rentabilidad mínima de los Fondos de Pensiones, a que se refiere 
el Artículo N° 37 del D.L. Nº 3.500 de 1980, en conformidad con el Artículo N° 40 del mismo 
cuerpo legal, la Administradora debe mantener un activo denominado Encaje en cada Tipo de 
Fondo que administre, equivalente al uno por ciento (1%) del Fondo de Pensiones, el cual 
deberá mantenerse invertido en cuotas de éste. Esta inversión se valorará multiplicando el 
número de cuotas equivalentes por cada Fondo y el valor de cierre que éstas tengan el día en 
que corresponda entregar la información. 
 
De acuerdo a lo dispuesto en el Artículo N° 45 del D.L. Nº 3.500 de 1980, los recursos de los 
Fondos de Pensiones deberán ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros: 
 
- Títulos emitidos por la Tesorería General de la República o por el Banco Central de Chile; 

Letras de crédito emitidas por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda y 
Urbanización; Bonos de Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalización Previsional 
u otras Instituciones de Previsión y otros títulos emitidos o garantizados por el Estado de 
Chile; 

 
- Depósitos a plazo, bonos y otros títulos representativos de captaciones, emitidos por 

instituciones financieras; 
 
- Títulos garantizados por instituciones financieras; 
 
- Letras de crédito emitidas por instituciones financieras; 
 
- Bonos de empresas públicas y privadas; 

 
- Bonos de empresas públicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el artículo 

121 de la Ley N° 18.045; 
 
- Acciones de sociedades anónimas abiertas; 

 
- Cuotas de fondos de inversión a que se refiere la Ley N° 18.815 y cuotas de fondos mutuos 

regidos por el D.L. N° 1.328, de 1976; 
 
- Efectos de comercio emitidos por empresas públicas y privadas; 

 
- Títulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por estados 

extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras o internacionales; acciones y 
bonos emitidos por empresas extranjeras y cuotas de participación emitidas por fondos 
mutuos y fondos de inversión extranjeros, que se transen habitualmente en los mercados 
internacionales y que cumplan a lo menos con las características que señale el Régimen de 
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Inversión de los Fondos de Pensiones a que se refiere el inciso vigésimo cuarto. A su vez, 
para efectos de la inversión extranjera, las Administradoras, con los recursos de los Fondos 
de Pensiones, podrán invertir en títulos representativos de índices de instrumentos 
financieros, depósitos de corto plazo y en valores extranjeros del título XXIV de la Ley N° 
18.045 que se transen en un mercado secundario formal nacional; y celebrar contratos de 
préstamos de activos; todo lo cual se efectuará en conformidad a las condiciones que señale 
el citado Régimen. Asimismo, para los efectos antes señalados, podrán invertir en otros 
valores e instrumentos financieros, realizar operaciones y celebrar contratos de carácter 
financiero, que autorice la Superintendencia, previo informe del Banco Central de Chile, y bajo 
las condiciones que establezca el Régimen de Inversión; 

 
- Otros instrumentos de oferta pública, cuyos emisores sean fiscalizados por la 

Superintendencia de Valores y Seguros o la Superintendencia de Bancos e Instituciones 
Financieras, según corresponda, que autorice la Superintendencia de Pensiones, previo 
informe del Banco Central de Chile; 

 
- Operaciones con instrumentos derivados que cumplan con las características señaladas en el 

inciso duodécimo del artículo 45 del D.L. N° 3.500 y en el Régimen de Inversión; 
 

- Operaciones o contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de instrumentos 
financieros de emisores nacionales, pertenecientes al Fondo de Pensiones, y que cumplan 
con las características señaladas mediante norma de carácter general, que dictará la 
Superintendencia. 

 
Los instrumentos señalados precedentemente, se valorizan de acuerdo con lo señalado en el 
Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, en su Libro IV, Título III, Capitulo II, emitido 
por la Superintendencia de Pensiones. 
 
A la fecha de estos estados financieros la Administradora mantiene una inversión en el Encaje 
(Código 12.11.010) de M$22.524.401 al 31 de Diciembre de 2015 y de M$16.346.859 al 31 de 
Diciembre de 2014, en los Fondos de Pensiones que administra de acuerdo al siguiente 
detalle: 
 
 

M$ Cuotas M$ Cuotas
12.010.010 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones tipo A     3.094.376 85.658,83       2.917.061 86.717,15
12.010.020 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones tipo B      9.547.905 308.200,50       6.745.401 231.491,75
12.010.030 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones tipo C      4.940.726 137.552,22       3.348.984 99.307,48
12.010.040 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones tipo D     1.779.600 62.992,42       1.324.700 50.122,07
12.010.050 Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones tipo E     3.161.794 87.133,97       2.010.713 58.493,43
12.000.000 Total Encaje mantenido por la Administradora    22.524.401     16.346.859 

31/12/2015 31/12/2014

 
 
b) Política de reconocimiento de ingresos por inversión del encaje (código 31.11.020). 
 
La inversión del Encaje en cuotas de los respectivos Fondos de Pensiones, generó entre el 1 de 
Enero y 31 de Diciembre de 2015 una utilidad de M$1.132.346 y entre el 1 de Enero y 31 de 
Diciembre de 2014 una utilidad de M$1.527.034, como consecuencia del reconocimiento de las 
variaciones en el valor de las cuotas mantenidas y ganancias realizadas. 
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Este valor se muestra en la cuenta “Rentabilidad del Encaje” (Código 31.11.020), del Estado de 
Resultados y se detalla a continuación por Tipo de Fondo: 
 

31/12/2015 31/12/2014
M$   M$

31.11.020.010 Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo A     207.868            261.563 
31.11.020.020 Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo B     464.206            623.938 
31.11.020.030 Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo C     234.712            321.571 
31.11.020.040 Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo D       96.016            122.663 
31.11.020.050 Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo E     129.544            197.299 
31.11.020.00 Rentabilidad del Encaje   1.132.346         1.527.034 

 
 
 

NOTA 6: INGRESOS ORDINARIOS (CÓDIGO 31.11.010) (N.I.C. 18) 

 
 
a) Ingresos por comisiones (Clase código 31.11.010.010). 
 
En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora tiene derecho a 
una retribución establecida sobre la base de comisiones de cargo de los afiliados.  
 
Estas comisiones están destinadas al financiamiento de la Administradora, incluyendo la 
administración de los Fondos de Pensiones, de las cuentas de capitalización individual, de los 
sistemas de pensiones de vejez, invalidez y sobrevivencia, del sistema de beneficios 
garantizados por el Estado, el pago de la prima del contrato de seguro para enterar la diferencia 
que resulte entre el capital necesario para financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia, 
la suma del capital acumulado por el afiliado, el bono de reconocimiento y la administración de 
las demás prestaciones que establece la Ley. 
 
 

% Fija $
a) Por cotizaciones mensuales
   Afiliados dependientes con menos de 100 trabajadores 0,77% 01/08/12 al 31/12/16
   Afiliados dependientes con más de 100 trabajadores 0,77% 01/08/12 al 31/12/16
   Afiliados independientes y voluntarios 0,77% 01/08/12 al 31/12/16
   Afiliados sin derecho al seguro de invalidez y sobrevivencia 0,77% 01/08/12 al 31/12/16
b) Por traspasos entre fondos (a contar del tercer traspaso en un año calendario) $ 0 01/08/12 al 31/12/16
c) Por retiros programados y renta temporal (sobre pensión) 1,20% 01/08/12 al 31/12/16

d) Por administración de la cuenta de ahorro voluntario (sobre el saldo) 0,60% 01/08/12 al 31/12/16

e) Por aportes de indemnización obligatoria o sustitutiva (sobre monto del aporte) 0,00% 01/08/12 al 31/12/16
f)  Por administración de ahorro previsional voluntario (sobre el saldo) 0,50% 01/08/12 al 31/12/16

g) Por transferencia de depósitos de ahorro previsional voluntario (por operación) $ 1.100 01/08/12 al 31/12/16
h) Por transferencia de depósitos de ahorro previsional voluntario colectivo (por operación) $ 1.100 01/08/12 al 31/12/16
i)  Por transferencia de cotizaciones de afiliado voluntario $ 0 01/08/12 al 31/12/16

MODALIDAD COMISIONES
Al 31 de Diciembre de 2015

Comisión
Período Vigencia
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% Fija $
a) Por cotizaciones mensuales
   Afiliados dependientes con menos de 100 trabajadores 0,77% 01/08/12 al 31/12/14
   Afiliados dependientes con más de 100 trabajadores 0,77% 01/08/12 al 31/12/14
   Afiliados independientes y voluntarios 0,77% 01/08/12 al 31/12/14
   Afiliados sin derecho al seguro de invalidez y sobrevivencia 0,77% 01/08/12 al 31/12/14
b) Por traspasos entre fondos (a contar del tercer traspaso en un año calendario) $ 0 01/08/12 al 31/12/14
c) Por retiros programados y renta temporal (sobre pensión) 1,20% 01/08/12 al 31/12/14

d) Por administración de la cuenta de ahorro voluntario (sobre el saldo) 0,60% 01/08/12 al 31/12/14

e) Por aportes de indemnización obligatoria o sustitutiva (sobre monto del aporte) 0,00% 01/08/12 al 31/12/14
f) Por administración de ahorro previsional voluntario (sobre el saldo) 0,50% 01/08/12 al 31/12/14

g) Por transferencia de depósitos de ahorro previsional voluntario (por operación) $ 1.100 01/08/12 al 31/12/14
h) Por transferencia de depósitos de ahorro previsional voluntario colectivo (por operación) $ 1.100 01/08/12 al 31/12/14
i) Por transferencia de cotizaciones de afiliado voluntario $ 0 01/08/12 al 31/12/14

MODALIDAD COMISIONES
Al 31 de Diciembre de 2014

Comisión
Período Vigencia

 
 
 
b) Política de reconocimiento de ingresos por comisiones. 
 
Estas comisiones han sido devengadas de acuerdo a las disposiciones contenidas en el Libro I, 
Título III, Capítulo VI del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, emitido por la 
Superintendencia de Pensiones. De tal forma, esta Administradora aplica las siguientes políticas 
para el reconocimiento de sus ingresos por comisiones:  
 
- La comisión porcentual por acreditación de cotización se devenga desde el momento en que la 
cotización obligatoria o cotización de afiliado voluntario es acreditada en la respectiva cuenta 
personal. El cargo por esta comisión debe ser simultáneo con la acreditación de la respectiva 
cotización e igual a la comisión destinada al financiamiento de la Administradora abonada en la 
respectiva cuenta personal con los reajustes e intereses, según corresponda, ciñéndose a las 
instrucciones del referido Compendio de Normas. 
 
- La comisión porcentual por retiros programados y rentas temporales se devenga a partir del 
momento en que se efectúa el cargo por la mensualidad en la respectiva cuenta personal de los 
Fondos de Pensiones. El cargo en la cuenta personal por esta comisión debe ser simultáneo 
con el cargo de la respectiva mensualidad. 
 
- La comisión porcentual por acreditación de aportes de indemnización se devenga desde el 
momento en que el aporte es acreditado en la cuenta personal. Tratándose de la recuperación 
de aportes rezagados, la tasa se aplicará sobre el valor nominal pagado. El cargo en la cuenta 
personal por esta comisión debe ser simultáneo con la acreditación del respectivo aporte de 
indemnización. 
 
- La comisión fija por transferencias de ahorro previsional voluntario individual y colectivo y 
cotización de afiliado voluntario hacia otra A.F.P. o institución autorizada se devenga y 
determina en la fecha en que se efectúe el cargo en el registro auxiliar denominado ahorros 
voluntarios destinados a otras entidades del Fondo Tipo C. El monto de la comisión fija por 
transferencia que se aplicará será el vigente en el mes que se realice esta operación y será 
descontado del monto en pesos recaudado y actualizado a la fecha de la transferencia de 
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acuerdo con lo dispuesto en la circular conjunta con otras Superintendencias que regulan esta 
materia. 
 
- La comisión por la administración de los depósitos de ahorro voluntario, cotizaciones 
voluntarias, depósitos convenidos y aportes de ahorro previsional voluntario colectivo se 
devenga cuando el trabajador hubiese mantenido saldo mayor que cero en su cuenta personal 
en un mes determinado y se deduce de la cuenta personal dentro de los cinco primeros días 
hábiles del mes siguiente al de la actualización. En el caso de las cotizaciones voluntarias y de 
los aportes de ahorro previsional voluntario colectivo, la determinación y el cargo debe 
efectuarse por cada sub saldo. 
 
c) Ingresos por comisiones. 
 
El total de las comisiones devengadas por la Administradora desde los Fondos de Pensiones 
que administra, al 31 de Diciembre de 2015 asciende a M$32.484.997. El saldo presentado al 
31 de Diciembre de 2014 asciende M$28.380.208, saldos que se presentan en la clase código 
31.11.010.010 del Estado de Resultados de la Administradora.  
 
d) Comisiones por cobrar (Clase código 11.11.050.020). 
 
El saldo de comisiones por cobrar al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 fue de M$0, de acuerdo al 
siguiente detalle: 
 
 

Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Comisiones por cobrar 0 0 0 0 0 0 
Total 0 0 0 0 0 0 

Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Comisiones por cobrar 0 0 0 0 0 0 

Total 0 0 0 0 0 0 

COMISIONES POR COBRAR
Al 31 de Diciembre de 2014

COMISIONES POR COBRAR
Al 31 de Diciembre de 2015
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e) Otras políticas de ingresos ordinarios. 
 
El saldo de esta cuenta representa los ingresos provenientes de servicios prestados a la 
Sociedad Administradora de Fondos de Cesantía de Chile II, además de recargos y costas de 
cobranza por cotizaciones pagadas fuera del plazo legal establecido para estos efectos, de 
acuerdo a lo indicado en el Artículo N° 19 del D.L. Nº 3.500. Por este concepto el saldo al 31 de 
Diciembre de 2015 es M$210.015 y al 31 de Diciembre de 2014 es de M$187.814. 
 
 

31/12/2015 31/12/2014
M$   M$

Otros Servicios prestados a la A.F.C. II, según contrato (Código 31.11.010.020.010)          14.679          14.978 
Recargos y costas de cobranza (Código 31.11.010.020.020)        195.336        172.836 
Totales         210.015        187.814 

 
 
 
NOTA 7: CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (CÓDIGO 
11.11.050.030) 

 
 
Al 31 de Diciembre 2015 y 2014, el detalle de las cuentas por cobrar a los Fondos de 
Pensiones, es el siguiente: 
 
 

Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Financiamiento recaudación mensual 0 0 20 0 0 20
Total 0 0 20 0 0 20

Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Financiamiento cargos bancarios 0 0 137 3 0 140
Financiamiento cheque protestado 0 0 198 0 0 198
Financiamiento de pensionados 0 0 37 0 0 37
Total 0 0          372 3 0         375 

CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (Código 11.11.050.030)
Al 31 de Diciembre de 2015

CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (Código 11.11.050.030)
Al 31 de Diciembre de 2014

El aporte por recuperar correspondiente al Fondo C, corresponde a abonos indebidos en la cuenta del Fondo de Pensiones, ya 
que pertencen al Fondo de Cesantía. 

 
 
NOTA 8: CUENTAS POR PAGAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (CLASES DE 
PASIVOS - CÓDIGO 21.11.040.020) 

 
El saldo de esta cuenta representa la obligación que mantiene la Administradora con los Fondos 
de Pensiones por concepto de Aportes Regularizadores. Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la 
Administradora no presentas cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones. 
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NOTA 9: INVENTARIO (CODIGO 11.11.070) (N.I.C. 2) 

 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la Administradora no mantiene Inventario. 
 
 
 

NOTA 10: SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 
(N.I.C. 24) 

 
Información de controladores y la relación con la Administradora de Fondos de 
Pensiones Modelo S.A.: 
 

a) Sociedad de Inversiones Atlántico Ltda. es la controladora de Administradora de Fondos 
de Pensiones Modelo S.A., con un 96,14% de participación.  

b) Durante el ejercicio no han existido relaciones comerciales y/o transacciones entre la 
Administradora y su controladora Sociedad de Inversiones Atlántico Ltda. 

 
 
Detalle de identificación de vínculo entre controladora y filial:  
 
Entidad controladora: Sociedad de Inversiones Atlántico Ltda. 
Filial                          : Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A. 
 

2015

Porcentaje de participación en filial, total 96,14% 96,14%
Porcentaje de participación en filial, directo 96,14% 96,14%
Porcentaje de participación en filial, indirecto -                -               

2014

 
 
 
Compañías relacionadas y coligadas: 
 

R.U.T. Sociedad Relación
% de Participación 

en Asociadas

83.628.100-4 Sonda S.A. Accionistas Comunes N/A
99.546.560-4 Sonda Servicios Profesionales S.A.    Accionistas Comunes N/A
96.919.050-8 Acepta.Com S.A. Accionistas Comunes N/A
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Relaciones entre compañías relacionadas y la Administradora: 
 
A la fecha las transacciones con empresas relacionadas son: 
 
Sonda S.A. y Sonda Servicios Profesionales S.A., prestan servicios Computacionales y de 
Desarrollo Tecnológico.  
Acepta.Com S.A., presta servicios de firma electrónica. 
 
 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (ítems código 21.11.050 y 22.11.050): 
  
 

R.U.T. Sociedad Relación
Saldo al 

31/12/2015   
M$

Saldo al 
31/12/2014   

M$

83.628.100-4 Sonda S.A. Accionistas Comunes 155.812 74.261
99.546.560-4 Sonda Servicios Profesionales S.A.    Accionistas Comunes 84 98.126
96.919.050-8 Acepta.Com S.A. Accionistas Comunes 1.463 703
Total Cuentas por pagar Entidades Relacionadas. 157.359 173.090  
 
 
 
Detalle de partes relacionadas y transacciones con partes relacionadas: 
 
 

Monto Monto Efecto en Monto Monto Efecto en
Periodo Anterior Periodo Actual Resultados Periodo Anterior Periodo Actual Resultados

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Sonda S.A. 83.628.100-4 Prestación de Servicios Servicios de plataforma 170.633 542.542 698.354 278.255 221.463 295.724
Sonda Servicios Profesionales S.A. 99.546.560-4 Prestación de Servicios Servicios de desarrollo 93.072 456.785 456.869 112.315 670.424 768.550

Acepta.Com S.A. 96.919.050-8 Prestación de Servicios Certificación de documentos electrónicos 703 7.125 8.588 0 8.538 9.241

Sociedad R.U.T
Naturaleza de la 

relación
Descripción de la transacción

Al 31 de Diciembre de 2015 Al 31 de Diciembre de 2014

 
 
c) Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia por categoría: 
 

31/12/2015 31/12/2014
M$   M$

Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, salarios         790.257         772.741 
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, otros beneficios a largo plazo 0 0 
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, otros 0 0 
Total remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia          790.257         772.741 

CONCEPTO
Períodos al

 
 
d) Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la Administradora no presenta otros saldos por cobrar o 
pagar con partes relacionadas. 
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NOTA 11: IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS (N.I.C. 12) 

 
a) Impuestos Corrientes 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 y al 31 de Diciembre de 2014 el detalle por las cuentas por cobrar y 
pagar por impuestos corrientes es la siguiente: 
 

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Créditos por Donaciones 4.950 828
Aportes Capacitaciones 34.123 26.116
Impuesto Renta por Recuperar 0 0
Total Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes 39.073 26.944

31/12/2015 31/12/2014
Tasa 22,5% Tasa 21%

M$ M$

Impuesto a la renta          4.502.386       3.751.159 
Menos:
Pagos provisionales mensuales        4.279.859       2.307.866 

Sub Total Impuesto a la renta 222.527     1.443.293 

Impuesto Único 73.589 6.628
Impuesto Segunda Categoría 1.897 925
P.P.M. por Pagar 5.135 210.833
Impuesto Afiliado Extranjero 74.191 22.808
Retención por retiro A.P.V. 2.516 4.734
Impuesto Adicional 2.086 2.167
Impuesto I.V.A. débito fiscal 1.533 1.377

Total Cuentas por pagar por Impuestos Corrientes 383.474 1.692.765

Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes

Cuentas por pagar por Impuestos Corrientes

 
b) Activos por impuestos diferidos. 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 el detalle por impuestos diferidos es el siguiente: 
 
- Activos sobre impuestos diferidos, reconocidos. 
 

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Provisión Vacaciones                59.697            39.439 
Provisión Bonos 0            56.700 

Total activos por impuestos diferidos                59.697            96.139 

Activos por Impuestos Diferidos
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La Superintendencia de Pensiones en virtud de sus atribuciones, con fecha 2 de Marzo de 2015 
emitió Oficio Ordinario N° 4.673 instruyendo a las Administradoras de Fondos de Pensiones, 
aplicar el Oficio Circular N° 856 de fecha 17 de Octubre de 2014 emitido por la 
Superintendencia de Valores y Seguros en el cual se establece registrar contra patrimonio las 
diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como 
efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoría introducido por la 
Ley Nº 20.780. Este pronunciamiento difiere de lo establecido por las Normas Internacionales 
de Información Financiera (N.I.I.F.), que requiere que dicho efecto sea registrado contra el 
resultado del ejercicio. 
 
c) Pasivos por impuestos diferidos. 
 
- Pasivos por impuestos diferidos reconocidos. 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, el saldo del impuesto diferido se presenta de acuerdo con 
el siguiente detalle: 
 

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Impuesto Diferido por Encaje              901.323          595.590 
Fluctuación de Valores 0              2.100 
Total pasivos por impuestos diferidos              901.323          597.690 

Pasivos por Impuestos Diferidos

 
 
La Superintendencia de Pensiones en virtud de sus atribuciones, con fecha 2 de Marzo de 2015 
emitió Oficio Ordinario N° 4.673 instruyendo a las Administradoras de Fondos de Pensiones, 
aplicar el Oficio Circular N° 856 de fecha 17 de Octubre de 2014 emitido por la 
Superintendencia de Valores y Seguros en el cual se establece registrar contra patrimonio las 
diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como 
efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoría introducido por la 
Ley Nº 20.780. Este pronunciamiento difiere de lo establecido por las Normas Internacionales 
de Información Financiera (N.I.I.F.), que requiere que dicho efecto sea registrado contra el 
resultado del ejercicio.  
d) Componentes del gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias. 
 

Con fecha 29 de Septiembre de 2014 se publicó la Ley N° 20.780 “Reforma Tributaria que 
modifica el sistema de tributación de la renta e introduce diversos ajustes en el sistema 
tributario”, la cual modifica la tasa de impuesto a la renta para el año comercial 2014 de 20% a 
21%, año comercial 2015 a 22,5% y año comercial 2016 a 24%, respecto del impuesto de 
primera categoría que deba declarar y pagarse a contar del año tributario 2015. 
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31/12/2015 31/12/2014
Tasa 22,5% Tasa 21%

M$ M$
Gasto por impuestos corrientes (4.502.387) (3.751.159)
Ajuste al impuesto corriente del ejercicio anterior 203 128 
Otros gastos por impuesto corriente 0 0 
Total gasto por impuestos corrientes, neto (4.502.184) (3.751.031)

(340.075) (306.011)

Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias (4.842.259) (4.057.042)

Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativos a la 
creación  y reversión de las diferencias

 
 
e) Conciliación de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva 
 

Tasa Tasa
31/12/2015 efectiva 31/12/2014 efectiva

M$ % M$ %
Utilidad antes de impuesto         21.749.851                             -        19.824.094                         - 
Impuesto a la renta a la tasa estatutaria           4.893.717 22,50%          4.163.060 21,00%
Ajustes para llegar a la tasa efectiva:
Diferencias Permanentes (92.495) -0,43% (98.833) -0,50%
Impuesto único (gastos rechazados)
Efectos de tasas de impuestos                41.037 0,19% (7.185) -0,04%
Impuesto a la renta 4.842.259 22,26% 4.057.042 20,47%

 
 
 
f) Cambio de tasa 
 
Con fecha 29 de Septiembre de 2014 se publicó la Ley N° 20.780 “Reforma Tributaria que 
modifica el sistema de tributación de la renta e introduce diversos ajustes en el sistema 
tributario”, la cual modifica la tasa de impuesto a la renta para el año comercial 2014 de 20% a 
21%, año comercial 2015 a 22,5% y año comercial 2016 a 24%, respecto del impuesto de 
primera categoría que deba declarar y pagarse a contar del año tributario 2015. 
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NOTA 12: PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES 

 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, los préstamos que devengan intereses que mantiene esta 
Administradora son los siguientes:  
 

Fecha Corrientes   
M$   

No Corrientes  
M$   

Tasa Interés Corrientes     
M$   

No Corrientes  
M$   

Tasa Interés

Banco BCI  2016 al 2018    1.310.764        2.600.000 TAB180 0 0 

Total     1.310.764 2.600.000 0 0 

Préstamos que devengan Intereses
31/12/2015 31/12/2014

 
 
 
 

NOTA 13: SEGURO PARA PENSIONES DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA 
CAUSADAS DURANTE LA VIDA ACTIVA DE LOS AFILIADOS 

 
a) Financiamiento de las pensiones de invalidez y sobrevivencia. 
 
El D.L. N° 3.500 de 1980, establece que las pensiones de invalidez y sobrevivencia se 
financiarán con el saldo de la cuenta de capitalización individual del afiliado y con la garantía 
estatal, cuando ésta proceda. 
 
Sin perjuicio de lo anterior, las pensiones de invalidez parciales y totales, otorgadas conforme al 
primer dictamen, serán financiadas por la Administradora a la cual el trabajador se encuentra 
afiliado y con la garantía estatal, cuando ésta proceda. 
 
El saldo de la cuenta de capitalización individual estará constituido por el capital acumulado por 
el afiliado, incluida la contribución del Artículo Nº 53 y, cuando corresponda, por el bono de 
reconocimiento y el complemento de éste en los casos contemplados por la Ley, el aporte 
adicional que deba realizar la Administradora y el traspaso que el afiliado realice desde su 
cuenta de ahorro voluntario. 
El aporte adicional que debe enterar la Administradora, corresponde a la diferencia positiva 
resultante entre el capital necesario para financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia, y 
la suma del capital acumulado por el afiliado y el bono de reconocimiento, a la fecha que ocurra 
el siniestro. La Administradora será exclusivamente responsable y obligada al pago de las 
pensiones parciales y totales originadas por el primer dictamen de invalidez y a enterar el aporte 
adicional para aquellos afiliados que puedan obtener una pensión de invalidez o de 
sobrevivencia, en los casos contemplados por la Ley. 
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b) Contratos de Seguros. 
 
En conformidad a lo establecido en el Artículo N° 59 del D.L. N° 3.500, las Administradoras han 
contratado con las siguientes Compañías de Seguros un seguro que cubre íntegramente las 
pensiones de afiliados declarados inválidos parciales mediante primer dictamen, el aporte 
adicional a que se refiere la letra a) anterior y la contribución señalada en el Artículo N° 53 del 
D.L. Nº 3.500: 
 
1. Euroamericana Seguros de Vida S.A. 
2. Rigel Seguros de Vida S.A. 
3. B.B.V.A. Seguros de Vida S.A. 
4. Banchile Seguros de Vida S.A. 
5. Compañía de Seguros Vida Security Previsión S.A. 
6. Metlife Chile Seguros de Vida S.A. 
7. Compañía de Seguros de Vida Cámara S.A. 
8. Ohio National Seguros de Vida S.A. 
9. C.N. Life Compañía de Seguros de Vida S.A. 
10. Penta Vida Compañía de Seguros de Vida S.A. 
11. Chilena Consolidada Seguros de Vida S.A. 
12. Bice Vida Cía. de Seguros S.A. 
 
Cláusulas especiales de forma de cálculo y pago de las primas:  
 
- Las pensiones de afiliados declarados inválidos parciales mediante el primer dictamen de 
invalidez. 
 
- Los aportes adicionales que correspondan a los afiliados señalados en la letra a) anterior, 
cuando adquieran el derecho a percibir pensiones de invalidez conforme al segundo dictamen y 
a los afiliados declarados inválidos totales. 
 
- Los aportes adicionales que deban enterarse cuando los afiliados señalados en la letra a) 
anterior fallezcan. 
 
- Los aportes adicionales que deban enterarse para los afiliados no pensionados que fallezcan.  
 
- La contribución a que se refiere el inciso tercero del Artículo N° 53 del D.L. Nº 3.500, que 
deban enterarse cuando los afiliados señalados en la letra a) anterior, no adquieran el derecho 
a pensiones de invalidez mediante el segundo dictamen. La Administradora de Fondos de 
Pensiones Modelo S.A. será responsable de efectuar la recaudación de la prima pagada por 
sus afiliados cotizantes y empleadores, según corresponda, y la pagará a la compañía conforme 
a las fracciones, tasa de prima y proporción del coaseguro, señalados más adelante. 
Para el cálculo de la prima a recibir por la Compañía, para el caso de los afiliados hombres, 
cada fracción equivaldrá a un séptimo de las remuneraciones y rentas imponibles cotizadas por 
los afiliados asegurados en cada Administradora. Asimismo, las compañías para el caso de los 
afiliados hombres serán responsables respecto de cada fracción del pago de un séptimo del 
valor de los pagos por los siniestros ocurridos a los afiliados cubiertos por el seguro. 

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 

 

 



 

58 

Para el cálculo de la prima a recibir por la Compañía, para el caso de las afiliadas mujeres, cada 
fracción equivaldrá a un cuarto de las remuneraciones y rentas imponibles cotizadas por las 
afiliadas aseguradas en cada Administradora. Asimismo, las compañías para el caso de las 
afiliadas mujeres serán responsables respecto de cada fracción del pago de un cuarto del valor 
de los pagos por los siniestros ocurridos a las afiliadas cubiertas por el seguro afiliados 
asegurados en cada Administradora.  
 
El detalle es el siguiente:  
 

Euroamérica Seguros de Vida 
S.A. (50%)

Banchile Seguros de Vida S.A. 
(50%) 01/07/2010 al 30/06/2012 30/06/2022 1,49% 1 HOMBRES

Compañía de Seguros de Vida 
Cruz del Sur S.A. (50%) Compañía de Seguros Vida 

Security Previsión S.A. (50%) 01/07/2010 al 30/06/2012 30/06/2022 1,50% 1 HOMBRES
Rigel Seguros de Vida S.A. 01/07/2010 al 30/06/2012 30/06/2022 1,54% 1 HOMBRES
B.B.V.A. Seguros de Vida S.A. 1,53% 1 HOMBRES

1,42% 1  MUJERES
La Interamericana Compañía de 
Seguros de Vida S.A. 01/07/2010 al 30/06/2012 30/06/2022 1,48% 1  MUJERES
Compañía de Seguros de Vida 
Cámara S.A. 1,51% 2 HOMBRES

1,43% 2  MUJERES
Ohio National Seguros de Vida 
S.A. 01/07/2010 al 30/06/2012 30/06/2022 1,38% 1 HOMBRES

1,25% 1 HOMBRES

1,13% 1  MUJERES
Compañía de Seguros Vida 
Security Previsión S.A. 01/07/2012 al 30/06/2014 30/06/2014 1,26% 2 HOMBRES

1,27% 4 HOMBRES

1,08% 2  MUJERES
Penta Vida Compañía de 
Seguros de Vida S.A. (50%)

Bice Vida Cía. De Seguros S.A. 
(50%) 01/07/2012 al 30/06/2014 30/06/2014 1,14% 1  MUJERES

1,14% 1 HOMBRES

0,97% 2  MUJERES

01/07/2014 al 30/06/2016 30/06/2016 1,15% 2 HOMBRES
1,01% 1  MUJERES

1,15% 2 HOMBRES

0,99% 2  MUJERES
Bice Vida Cía. De Seguros S.A. 1,15% 1 HOMBRES

0,93% 1  MUJERES

1,18% 1 HOMBRES

0,96% 2  MUJERES

1,18% 2 HOMBRES

1,01% 2  MUJERES

01/07/2014 al 30/06/2016 30/06/2016

30/06/2016

Compañía de Seguros de Vida 
Cámara S.A.

01/07/2014 al 30/06/2016

C.N. Life Compañía de Seguros 
de Vida S.A

01/07/2014 al 30/06/2016 30/06/2016

30/06/2016

B.B.V.A. Seguros de Vida S.A. 01/07/2014 al 30/06/2016

01/07/2012 al 30/06/2014

01/07/2010 al 30/06/2012

FECHA LIQUID.

30/06/2014

30/06/201401/07/2012 al 30/06/2014

30/06/2016

COMPAÑÍA DE SEGUROS COMPAÑÍA EN COASEGURO
NÚMERO DE 
CONTRATO

2

3

01/07/2010 al 30/06/2012

C.N. Life Compañía de Seguros 
de Vida S.A

4

Rigel Seguros de Vida S.A. 01/07/2014 al 30/06/2016

Penta Vida Compañía de 
Seguros de Vida S.A.

N° FRACCIONES

30/06/2022

30/06/2022

Chilena Consolidada Seguros de 
Vida S.A.

PERIODO VIGENCIA
TASA  

PRIMA

 
 
Según lo señalado en las condiciones particulares de los contratos, el pago de la prima se hará 
efectivo a más tardar el día 20 del mes siguiente al de la respectiva recaudación o el día hábil 
anterior si este fuere sábado o inhábil, respecto de las cotizaciones acreditadas a esa fecha, 
mediante transferencia electrónica o cheque nominativo girado a nombre de la compañía de 
seguros. 
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NOTA 14: INSTRUMENTOS FINANCIEROS (N.I.C. 32) (N.I.I.F. 9) (N.I.I.F. 7) 

 
a) Políticas contables. 
 
Los activos financieros a valor razonable mantenidos por la Administradora de Fondos de 
Pensiones Modelo S.A., está conformado por fondos mutuos. Este activo se registra a valor 
razonable, reconociéndose los cambios de valor en la cuenta de resultados, y se mantienen 
para contar con liquidez para los pagos de la Administradora y rentabilizarla. La valorización de 
los instrumentos financieros se obtiene de multiplicar el monto nominal por el valor indicado en 
la cinta de precios de la Superintendencia de Pensiones. 
 
 
b) Políticas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 
 
Los deudores comerciales y cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Todos los activos financieros 
menores a un año se clasifican como activos corrientes y los superiores al año en activos no 
corrientes. 
 
Los deudores comerciales y las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado, que es 
aquel en el que fue valorado inicialmente, menos las amortizaciones acumuladas y menos 
cualquier pérdida por deterioro del valor o incobrabilidad. 
 
c) Políticas de efectivo y equivalente al efectivo. 
 
El efectivo y equivalente al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo 
en caja, los saldos de las cuenta corrientes bancarias y de inversiones de gran liquidez con 
vencimiento original de tres meses o menos e inversiones sin vencimiento definido que han sido 
adquiridas para ser liquidadas en el corto plazo para el cumplimiento de compromisos de caja. 
Estas partidas se registran a su costo histórico, costo amortizado y valor razonable con efecto 
en resultado según corresponda. 
 
d) Informaciones a revelar sobre instrumentos financieros. 
 
- Total activos financieros: 
 

31/12/2015 31/12/2014
M$   M$

Total activos financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados          1.365.962     2.298.318 

Total 1.365.962        2.298.318    

CONCEPTO

 
 
- Informaciones a revelar sobre riesgos de los instrumentos financieros. 
 
La cartera de inversiones al 31 de Diciembre de 2015, alcanza los M$1.365.962, la cual está 
compuesta por Fondos Mutuos con vencimientos futuros. Al 31 de Diciembre de 2014 la cartera 
de inversiones es de M$2.298.318, la cual se compone de Fondos Mutuos y Depósitos a 
Plazos, ambos con vencimientos futuros, por lo que ante variaciones de tasa de interés no se 
debería ver afectada significativamente. 
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A continuación se detallan las inversiones en instrumentos financieros: 
 

31/12/2015 31/12/2014
M$   M$

Fondos Mutuos         1.365.962        764.241 
Depositos a Plazo en Instituciones Financieras menores a 1 año. 0     1.534.077 
Total activos financieros designados como a valor razonable          1.365.962     2.298.318 
con cambios en resultados.

CONCEPTO

 
 
 
 

NOTA 15: ARRENDAMIENTOS (N.I.C. 17) 

 
 
a) Arrendamientos operativos. 
 
Descripción general de los acuerdos significativos de arriendo: 
 

Ciudad Moneda Canon Dirección
Fecha 

contrato
Término 
contrato

Renovación 
automática

Santiago U.F. 702,83 Av. Del Valle Sur Nº 614 Of. 101 01/10/2012 30/09/2017 Si, por 60 meses
Santiago U.F. 130,61 Costanera Andrés Bello N°1253, Of. 101 06/07/2013 05/07/2015 Si, por 24 meses
Santiago U.F. 90,00 Hermanos Amunategui Nº 648, Local 2 01/03/2013 28/02/2018 Si, por 12 meses
Antofagasta U.F. 113,05 Riquelme Nº 531, piso Nº 01, Local 1 01/04/2014 31/03/2019 Si, por 60 meses  
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NOTA 16: PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (CÓDIGO 12.11.090) (N.I.C. 16) 

 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, el detalle de las propiedades, plantas, equipos, es la 
siguiente:  
 
 

M$ M$ M$

Saldo inicial 7.328          536.915         544.243 
Adiciones 8.941           51.606           60.547 
Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 0 0 0 
Desapropiaciones 0 0 0 
Transferencias a (desde) activos no corrientes y grupos en desapropiación mantenidos para la venta 0 0 0 
Transferencias a (desde) propiedades de inversión 0 0 0 
Desapropiaciones mediante Enajenación de Negocios 0 0 0 
Retiros 0 0 0 
Gastos por depreciación (6.231) (196.109) (202.340)

- Incremento (disminución) por revalorización reconocido en patrimonio neto 0 0 0 
- Pérdida por deterioro reconocida en el patrimonio neto 0 0 0 
- Reversiones de deterioro de valor  reconocidas en el patrimonio neto 0 0 0 

Total (1)                2.710 (144.503) (141.793)
Incremento (disminución) por revalorización reconocido en el estado de resultado 0 0 0 
Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultado 0 0 0 
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado resultados 0 0 0 
Incremento (disminución) en el cambio de moneda extranjera 0 0 0 
Otros incrementos (disminución) 0 0 0 
Total cambios                2.710 (144.503) -141.793 

Saldo al 31 de Diciembre de 2015              10.038         392.412         402.450 

C
am

b
io

s

Propiedades 
planta y equipo 

neto

Total 
Conciliacion de 

Cambios en 
propiedades 

plantas y 
equipos

Equipamiento de 
tecnología de la 

información valor 
neto

Incrementos (disminución) por 
revalorización y por pérdidas por 
deterioro del valor (reversiones) 
reconocido en el patrimonio neto (1)

Conciliación de cambio en propiedades, planta y equipos, por clases
Movimientos en propiedades, planta y equipo
Conciliación de cambios en propiedades, plantas y equipos, por clases del ejercicio actual

 

M$ M$ M$

Saldo inicial               19.264           561.757         581.021 
Adiciones                 3.249           174.469         177.718 
Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 0 0 0 
Desapropiaciones 0 0 0 
Transferencias a (desde) activos no corrientes y grupos en desapropiación mantenidos para la venta 0 0 0 
Transferencias a (desde) propiedades de inversión 0 0 0 
Desapropiaciones mediante Enajenación de Negocios 0 0 0 
Retiros 0 (3.233) (3.233)
Gastos por depreciación (7.509) (189.298) (196.807)

- Incremento (disminución) por revalorización reconocido en patrimonio neto 0 0 0 
- Pérdida por deterioro reconocida en el patrimonio neto 0 0 0 
- Reversiones de deterioro de valor  reconocidas en el patrimonio neto 0 0 0 

Total (1) (4.260) (18.062) (22.322)
Incremento (disminución) por revalorización reconocido en el estado de resultado 0 0 0 
Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultado 0 0 0 
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado resultados 0 0 0 
Incremento (disminución) en el cambio de moneda extranjera 0 0 0 
Otros incrementos (disminución) (7.676) (10.013) (17.689)
Total cambios (11.936) (28.075) (40.011)

Saldo final al 31 de Diciembre de 2014                 7.328          536.915         544.243 

Total 
Conciliacion de 

Cambios en 
propiedades 

plantas y 
equipos

C
am

b
io

s

Incrementos (disminución) por 
revalorización y por pérdidas por 
deterioro del valor (reversiones) 
reconocido en el patrimonio neto (1)

Conciliación de cambio en propiedades, planta y equipos, por clases Propiedades 
planta y equipo 

neto
Movimientos en propiedades, planta y equipo
Conciliación de cambios en propiedades, plantas y equipos, por clases del ejercicio actual

Equipamiento de 
tecnología de la 

información valor 
neto
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NOTA 17: DEUDORES Y ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS 
POR COBRAR Y PAGAR 

 
a) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar: 
 

31/12/2015 31/12/2014
M$   M$

Aportes Regularizadores C.C.A.F. (1) 0 30 
Cheques Protestados por acreditación financiado por la Adm. 1.279 976 
Cuentas por cobrar A.F.C. II (2) 1.389 1.371 
Cuentas por cobrar Fondos C 20 372 
Cuentas por cobrar Fondos D 0 3 
Cuentas Por Cobrar Asig. Familiar  (3) 2.845 870 
Bonificación Fiscal (4) 107.768 0 
Fondos Por Rendir 639 0 
Garantía de Arriendo (5) 59.305 53.490 
Anticipo Sueldos 3.761 3.202 
Cuentas por Cobrar Varias 357 529 
Total Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar          177.363              60.843 

CONCEPTO

 
 
(1) Los aportes regularizadores a las Cajas de Compensación corresponden al financiamiento 
para cubrir rentabilidades por depósitos erróneos efectuados desde estas entidades a las 
cuentas de recaudación de la Administradora. 
 
(2) Las cuentas por Cobrar A.F.C. II, al 31 de Diciembre de 2015 corresponden a la facturación 
emitida por A.F.P. Modelo a la A.F.C., por los servicios de recaudación y procesamiento de 
datos del mes de Noviembre de 2015. 
  
(3) La cuenta por Cobrar Asignación Familiar, corresponde a financiamiento que efectúa esta 
administradora para cubrir el beneficio de asignación familiar que entrega el supremo gobierno 
de acuerdo a las instrucciones impartida por éste. 
 
(4) La cuenta Bonificación Fiscal, corresponde a los dineros entregados por el Estado, por los 
fondos ahorrados que se destinaron a adelantar o incrementar la pensión de los afiliados. 
 
(5) La cuenta Garantía de Arriendo, corresponde al pago del mes de garantía de los contratos 
de arriendos celebrados por esta Administradora. 
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b) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar: 
 

31/12/2015 31/12/2014
M$   M$

Proveedores (1)       1.043.005            403.323 

Cotizaciones Previsionales (2)            98.277              65.115 
Honorarios por Pagar                  5.637                2.614 
Beneficios no cobrados   16.947 21.678 
Recaudación por aclarar (3)            12.185                1.366 
Comisiones descoordinadas otras A.F.P.                 661                   484 
Cuentas por pagar al Fondo Nacional de Salud          178.591 120.340 
Cotización de Salud Pensionados          137.464            149.379 
Retención Impuesto Pensionados              1.399                1.589 
Descuentos C.C.A.F. Pensionados              4.965                2.963 
Asesoría Previsional 429 0 
Pensiones por Pagar (4) 284.248 176.818 
Cheques prescritos  (5)
              Proveedores 6.426 6.426 
              Acreedores Varios 2.458 4.381 
Líquido a pago (6) 140.311 0 
Otras Cuentas por pagar (7)            27.557              39.366 
Total Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar       1.960.560            995.842 

CONCEPTO

 
 
(1) El detalle de la cuenta “Proveedores”, se desglosa según el siguiente cuadro: 
 

Al 31/12/2015 Al 31/12/2014
M$   M$

Crítico 545.650 200.590 
Específico 25.355 20.340 
General 472.000 182.393 

Total Proveedores       1.043.005            403.323 
0 0 

TIPO DE SERVICIO

 
(2) La variación ocasionada en la cuenta “Cotizaciones Previsionales” para el año 2015, 
corresponde al pago de remuneración por concepto de Bonos de Desempeño. Para el año 
anterior este concepto se encontraba provisionado. 
 
(3) El saldo al 31 de Diciembre de 2015 de la cuenta Recaudación por Aclarar corresponde a 
los abonos por cotizaciones de salud de independientes, de las cuentas recaudativas de la 
Administradora, realizados los últimos cinco días del mes, los cuales son procesados al mes 
siguiente. 
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(4) A consecuencia de análisis histórico efectuado a los movimientos de pago de pensiones y 
también a la necesidad de rediseñar los procesos de conciliaciones futuras, durante el año 2014 
se aperturaron cuentas contables para así contar con un mayor detalle de cada proceso. 
Adicionalmente, en el mes de agosto 2015 se realizaron regularizaciones a las cuentas 
contables que ocasionaron variaciones adicionales respecto a los flujos normales. 
 
(5) La cuenta cheques prescritos contiene todos los documentos girados por esta 
Administradora a proveedores y acreedores varios, que transcurridos 60 días desde la fecha de 
emisión del documento no fueron cobrados. 
 
(6) El saldo al 31 de Diciembre de 2015 de la cuenta Líquido a Pago, corresponde al pago de 
remuneración por concepto de Bonos de Desempeño. Para el año anterior este concepto se 
encontraba provisionado. 
 
(7) El detalle de “Otras cuentas por pagar”, se desglosa según el siguiente cuadro: 
  

CONCEPTO 31/12/2015 31/12/2014
M$   M$

Gastos Comunes Casa Matriz 7.479                8.811 
Gastos Comunes Sucursales 2.406                5.560 
Proveedores Extranjeros             1.824 0 
Verificaciones Registro Civil Asoc. Gremial A.F.P.           13.134              22.048 
Gastos Notaria 990                   236 
Fondos a Rendir Personal              1.724                2.711 

Total Otras Cuentas por Pagar            27.557              39.366 

 
 

NOTA 18: PÉRDIDAS POR DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS (N.I.C. 
36) 

 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, no se registran saldos por este concepto. 
 
 
 

NOTA 19: ACTIVOS INTANGIBLES NETO (CÓDIGO 12.11.080) (N.I.C. 38) 

 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, no se registran saldos por este concepto. 
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NOTA  20: ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS DE DESAPROPIACIÓN 
MANTENIDOS PARA LA VENTA (CÓDIGO 11.11.200) (N.I.I.F. 5) 

 
Al 31 de Diciembre 2015 y 2014, no se registran saldos por este concepto. 
 
 

NOTA 21: CUENTAS POR PAGAR A OTRAS A.F.P. (CLASES DE PASIVOS - 
CÓDIGO 21.11.040.080) 

 
El saldo de esta cuenta representa la obligación que la Administradora mantiene con otras 
A.F.P. por concepto de comisiones descoordinadas, las cuales se producen por las 
cotizaciones, depósitos y aportes que se pagan equivocadamente en la Administradora antigua, 
o en la nueva Administradora, por desajuste en la cronología de los traspasos. Al 31 de 
Diciembre de 2015 el saldo por pagar a otras A.F.P. alcanza los M$661. Al 31 de Diciembre de 
2014, el saldo por pagar a otras A.F.P. era de M$484. 
 
 

NOTA 22: RETENCIONES A PENSIONADOS (CLASES DE PASIVOS - CÓDIGO 
21.11.040.090) 

 
El valor registrado bajo este rubro corresponde a las retenciones de impuestos, salud y a 
descuentos de las C.C.A.F. El saldo al 31 de Diciembre de 2015 es de M$143.828. Al 31 de 
Diciembre de 2014 el saldo por estos conceptos ascendía a M$153.931. 
 
 

31/12/2015 31/12/2014
M$   M$

Cotización de Salud a Pensionados       137.464        149.379 
Retención Impuesto Pensionados           1.399            1.589 
Descuentos C.C.A.F. Pensionados (*)           4.965            2.963 
Total  Retenciones a los Pensionados        143.828        153.931 

(*) Descuentos C.C.A.F. Pensionados:

31/12/2015 31/12/2014
M$   M$

C.C.A.F. 18 de Septiembre               409               245 
C.C.A.F. La Araucana              980               696 
C.C.A.F. Los Heroes            2.086            1.560 
C.C.A.F. Los Andes           1.445               454 
C.C.A.F. Gabriela Mistral                 45 8 
Total Descuentos C.C.A.F. Pensionados            4.965            2.963 

CONCEPTO

Nombre Entidad
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NOTA 23: COTIZACIONES DE SALUD DE AFILIADOS INDEPENDIENTES Y 
PENSIONADOS (CLASES DE PASIVOS - CÓDIGOS 21.11.040.030 21.11.040.090) 

 
En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora debe recaudar 
las cotizaciones de salud de los afiliados independientes y descontar la cotización de salud de 
las pensiones que financia con los Fondos de Pensiones para enterarlas en el Fondo Nacional 
de Salud o la Institución de Salud Previsional que corresponda. 
En virtud a lo anterior, los saldos de estas cuentas representan las cotizaciones recaudadas y 
que deberán ser enteradas en el Fondo Nacional de Salud o en las respectivas Instituciones de 
Salud Previsional, durante el transcurso del mes próximo, de acuerdo a las normas vigentes. 
 
El saldo adeudado a la fecha de los estados financieros se determinó de la siguiente manera: 
 
 

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Saldo al cierre del ejercicio anterior 0 0 
Recaudaciones de cotizaciones de salud del período    2.350.968     1.611.168 
Giros al Fondo Nacional de Salud en el período (2.350.968) (1.611.168)
Total cotizaciones Independientes 0 0 

a) Independientes

 
31/12/2015 31/12/2014

M$ M$
Saldo al cierre del ejercicio anterior       149.379        154.505 
Retención de cotizaciones de salud a pensionados en el período    1.684.726     1.761.058 
Giros al Fondo Nacional de Salud en el período (1.601.005) (1.674.598)
Giros a Isapres en el período (95.636) (91.586)
Total cotizaciones de Pensionados (*)        137.464        149.379 

b) Pensionados

 
(*) Nota: Estos saldos forman parte de la cuenta retenciones a pensionados código 
21.11.040.090. 
 
 

NOTA 24: PENSIONES POR PAGAR (CLASES DE PASIVOS - CÓDIGO 
21.11.040.040) 

 
El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre de 2015 asciende a M$301.624 y al 31 de Diciembre 
de 2014 el saldo ascendía a M$198.496. 
 
La presente cuenta representa el monto a pagar de los beneficios previsionales establecidos en 
el D.L. N° 3.500. 
El concepto de “A.P.S. y Bono pendiente por pensión cesada” corresponde a los beneficios 
otorgados por el I.P.S., que no se han pagado a los pensionados, debido a que la pensión se 
encuentra cesada, es decir, que uno o más períodos no fueron cobrados antes de los 60 días 
como lo establece la normativa.  
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Saldo al
31/12/2015 0-30 30-60 60-90 90-120 120-180 180<365 365 y más

M$   M$   M$   M$   M$   M$   M$   M$   
Beneficios no cobrados            16.947     16.947 0 0 0 0 0 0 
Pilar Solidario            8.643       3.874 0 45 0 37 261 4.426 
APS Pendiente por Pensión Cesada        256.461     72.530      8.501      5.289 14.328 12.934       17.253 125.626 
Bonos Pendiente por Pensión Cesada          19.573 4.925 0 0 4.663 110 2.645 7.230 
Total Pensiones por Pagar        301.624      98.276       8.501       5.334      18.991     13.081       20.159        137.282 

Saldo al
31/12/2014 0-30 30-60 60-90 90-120 120-180 180<365 365 y más

M$   M$   M$   M$   M$   M$   M$   M$   
Beneficios no cobrados            21.678       9.440    12.238 0 0 0 0 0 
Pilar Solidario          14.499     11.055      3.444 0 0 0 0 0 
Bonificación Fiscal salud 0 0 0 0 0 0 0 0 
APS Pendiente por Pensión Cesada        127.198     66.291    15.408    15.807     17.943      8.855         1.889 1.005 
Bonos Pendiente por Pensión Cesada          35.121     12.737 0 0 4.171 0 13.514 4.699 
Total Pensiones por Pagar        198.496      99.523     31.090     15.807      22.114       8.855       15.403 5.704 

CONCEPTO

Antigüedad

CONCEPTO

Antigüedad

 
 
 

 NOTA 25: PROPIEDAD Y CAPITAL DE LA ADMINISTRADORA 

 
 
a) Propiedad. 
 

Inversiones Atlántico Ltda. D 78.091.430-0 96,14%     3.449.655 
Inversiones Cerro Valle Paraíso Ltda. D 76.176.203-6 3,85%        138.000 
Inversiones La Letau Ltda. D 79.719.840-4 0,01%               345 

3.588.000

Tipos de Persona:
A: Persona natural nacional.
B: Persona natural extranjera.
C: Sociedad anónima abierta.
D: Otro tipo de sociedad.
E: Persona jurídica extranjera.

- Entidad controladora: Inversiones Atlántico Ltda.
- Porcentaje de la propiedad  de la entidad controladora: 96,14%

Total

Nº de 
acciones

Accionistas
Tipo de 
Persona

Rut
Participación 
de propiedad
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b) Capital Pagado. 
 

Emitidas Suscritas Pagadas
Inversiones Atlántico Ltda.    3.449.655    3.449.655    3.449.655                     -                     - 
Inversiones Cerro Valle Paraíso Ltda.       138.000       138.000       138.000                     -                     - 
Inversiones La Letau Ltda.              345              345              345                     -                     - 
Total    3.588.000    3.588.000    3.588.000 

Accionista
Acciones Valor 

Nominal
Privilegios

 
 
c) Cambios en el Patrimonio. 
 

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al 31 de Diciembre 2014    3.807.489 0 0    12.244.901 0     16.052.390 
Distribución resultado ejercicio anterior 0 0 0 0 0 0 
Reclasificación Capital Pagado    0 0 0 0 0 0 
Pago de Dividendos    0 0 0 -15.313.656 0 -15.313.656 
Resultado por Cambio tasa Impuesto Diferido 0 0 0 0 0 0 
Aumento Capital 0 0 0 0 0 0 
Resultado del ejercicio 0 0 0 0     16.907.592     16.907.592 
Saldos al 31 de Diciembre 2015     3.807.489 0 0 (3.068.755)     16.907.592     17.646.326 

Total cambios 
en Patrimonio 

Neto
Reservas de 

Capital
Otras 

Reservas

Ganancias 
(Pérdidas) 
del Período

Capital 
Pagado

Cambios en Ganancias 
(Pérdidas) 

Acumuladas

 
 
d) Reserva. 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la Administradora no mantiene saldos por este concepto. 
 
e) Utilidades retenidas y dividendos. 
 
La Administradora contempla repartir anualmente como dividendo al menos el 30% de la 
utilidad de cada ejercicio. De acuerdo a esto, para las utilidades distribuibles del ejercicio 2015, 
el Directorio acordó pagar un Dividendo Provisorio Nº 3 por un monto de M$9.199.991, según 
Sesión Extraordinaria de Directorio Nº 37 de fecha 12 de Noviembre de 2015. 
 
Adicionalmente la utilidad acumulada al 31 de Diciembre de 2015, es de M$13.838.837 y al 31 
de Diciembre de 2014, la Utilidad acumulada ascendió a M$12.244.901. 
 
 
 

NOTA 26: EFECTO DE LAS VARIACIONES EN TIPOS DE CAMBIO DE LA 
MONEDA EXTRANJERA (N.I.I.F. 21) 

 
La utilidad por diferencia de cambio de los dólares mantenidos en cuenta del Banco B.B.H. al 31 
de Diciembre de 2015 asciende a M$1.090. Esto obedece a la depreciación que ha 
experimentado el peso respecto de la divisa estadounidense. A igual fecha en el año 2014 se 
registraba una utilidad de M$705.  
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NOTA 27: CONTRATOS DE PRESTACIÓN DE SERVICIOS 

 
 
Al 31 de Diciembre de 2015, la Administradora mantiene vigentes los siguientes contratos de 
prestación de Servicios: 
 

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
M$ M$ M$ M$

Previred Servicios Recaudación Electrónica Recaudación      1.215.753   1.032.306        254.461 131.837 
Sonda Servicios Computacionales y Desarrollo Tecnológico Sistemas      1.155.223   1.064.274        155.896       172.387 
Acepta Servicios de Firma electronica Sistemas              8.588           9.241            1.463 703 
Caja la Araucana Servicios Recaudación Recaudación           16.199        13.977            2.507           1.332 
Caja Los Andes Servicios Recaudación Recaudación         260.588      215.568          70.437         41.508 
Caja 18 de Septiembre Servicios Recaudación Recaudación                241             316 32 0 
D.C.V. Custodia de Valores Custodia         113.930        98.774          18.236 16.723 
B.B.H. Custodia de Valores Custodia          163.244       110.893 0 0 
Corredoras de Bolsa Corredores de Bolsa Corretaje           98.475        56.346            6.155           3.666 
Totales       3.032.241    2.601.695        509.189       368.156 

Costo cargado a Resultado Monto adeudado      
Nombre Empresa Giro Tipo de Servicio

 
Los contratos de prestación de servicios se encuentran contemplados dentro de las Clases del 
Estado de Resultados, cuenta “Otros gastos varios de operación (menos)”, código 31.11.090. 
 
 
 
NOTA 28: REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO 

 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, el detalle de las remuneraciones del Directorio es el 
siguiente: 
 
 

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Dietas       84.305       69.149 
Total        84.305       69.149 

Remuneraciones del Directorio
Períodos al 

 
 
De acuerdo a Octava Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 25 de Abril de 2015 
Se acordó fijar a los señores Directores una remuneración mensual para el presente ejercicio 
consistente en una dieta ascendente a 50 Unidades de Fomento. En el caso del Presidente, la 
remuneración ascenderá a 100 Unidades de Fomento. Ambas dietas se pagarán por sesión 
asistida y con tope de una sesión por mes. Ademas se acordó que el Director que participe en 
procesos de selección de candidatos a Directores que sean objeto de elección en las Juntas de 
Accionistas, de Tenedores de Bonos y Asambleas de aportantes de los Fondos de Inversión, 
cuyas acciones, bonos o cuotas hayan sido adquiridos con recursos de los Fondos de 
Pensiones, se acordó fijar una remuneración adicional anual de 320 Unidades de Fomento. 
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Sesión Sesión Monto Participación
Nombre Director Cargo Normal Extraordinaria Tope Proceso

Selección
U.F. U.F. U.F. U.F.

Pablo Izquierdo Walker Presidente 100 Tope de una Sesion 100 320
Juan Coeymans Avaria Vicepresidente 50 Tope de una Sesion 50 320
Ricardo Edwards Vial Director 50 Tope de una Sesion 50 320
Gonzalo Velasco Navarro Director 50 Tope de una Sesion 50 320
Felipe Matta Navarro Director 50 Tope de una Sesion 50 320

 
 
 
 

NOTA 29: DESAGREGACIÓN DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGÚN EL TIPO 
DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN Y OTRA INFORMACIÓN RELEVANTE 
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS 

 
a) Ingresos 
 
 - 31 de Diciembre de 2015: 
 

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Comisiones por depósito de Cotizaciones oblig. y A.P.V. 3111010010    3.602.503  20.062.040    4.432.907     1.191.903     1.685.785  30.975.138 
Cotización adicional 3111010010 0 0 0 0 0 0 
Comisiones por retiros programados y rentas temporales 3111010010               808            1.226          13.852          62.817          32.797       111.500 
Comisiones porcentuales 3111010010 0 0 0 0 0 0 
Comisiones pagadas por el afiliado 3111010010 0 0 0 0 0 0 
Otras comisiones 3111010010        174.182        702.749        278.273        127.325        115.830    1.398.359 
Total    3.777.493  20.766.015    4.725.032     1.382.045     1.834.412  32.484.997 

Rentabilidad Encaje 3111020       207.868       464.206       234.712          96.016        129.544    1.132.346 

Fondos 
Tipo E

Fondos 
Tipo C

Total
Ítems Código 

Fondos 
Tipo D

Fondos 
Tipo A  

Fondos Tipo 
B

 
- 31 de Diciembre de 2014: 
 

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Comisiones por depósito de Cotizaciones oblig. y A.P.V. 3111010010     3.080.857   17.060.268     3.702.341     1.013.432     1.307.809  26.164.707 
Cotización adicional 3111010010 0 0 0 0 0 0 
Comisiones por retiros programados y rentas temporales 3111010010               702               983          17.246          82.001          43.279       144.211 
Comisiones porcentuales 3111010010 0 0 0 0 0 0 
Comisiones pagadas por el afiliado 3111010010 0 0 0 0 0 0 
Otras comisiones 3111010010        206.355     1.215.480        385.879        128.764        134.812    2.071.290 
Total    3.287.914  18.276.731    4.105.466     1.224.197     1.485.900  28.380.208 

Rentabilidad Encaje 3111020       261.563       623.938       321.571        122.663        197.299    1.527.034 

Fondos 
Tipo C

Total
Fondos 
Tipo A  

Fondos 
Tipo E

Fondos 
Tipo DÍtems Código 

Fondos Tipo 
B

 
 
No existe otra información relevante que informar sobre los Ingresos al 31 de Diciembre de 
2015 y 2014 respectivamente. 
 
 
 
 
 
 

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 

 

 



 

71 

b) Gastos 
 
- 31 de Diciembre de 2015: 
 

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Remuneraciones al personal de ventas 3111040020 0 0 0 0 0 0 
Comisiones pagadas por custodia de títulos 3111090040         32.231       177.184         40.315          11.792          15.652       277.174 
    - Nacionales         13.248         72.830         16.571            4.847            6.434       113.930 
    - Extranjeros         18.983       104.354         23.744            6.945            9.218       163.244 
Comisiones pagadas a mandatarios de inversiones al extranjero 3111090040 0 0 0 0 0 0 
Gastos de transacciones en bolsa de valores 3111090040           3.533         19.420           4.419            1.292            1.715         30.379 
Otros gastos pagados según el Tipo de Fondo 3111090040       255.986    1.407.232       320.197          93.656        124.311    2.201.382 
Total       291.750    1.603.836       364.931        106.740        141.678    2.508.935 

Código Ítems
Fondos 
Tipo C

Total
Fondos 
Tipo D

Fondos 
Tipo E

Fondos 
Tipo B

Fondos    
Tipo A

 
 
- 31 de Diciembre de 2014: 
 

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Remuneraciones al personal de ventas 3111040020 0 0 0 0 0 0 
Comisiones pagadas por custodia de títulos 3111090040         24.290       135.024         30.331            9.044          10.978       209.667 
    - Nacionales 11.443 63.609 14.289 4.261 5.172         98.774 
    - Extranjeros         12.847         71.415         16.042            4.783            5.806       110.893 
Comisiones pagadas a mandatarios de inversiones al extranjero 3111090040 0 0 0 0 0 0 
Gastos de transacciones en bolsa de valores 3111090040 3.372 18.743 4.210 1.255 1.524         29.104 
Otros gastos pagados según el Tipo de Fondo 3111090040       227.758    1.266.052       284.390          84.802        102.930    1.965.932 
Total       255.420    1.419.819       318.931          95.101        115.432    2.204.703 

Fondos 
Tipo D

Fondos 
Tipo C

Fondos 
Tipo B

Total
Ítems Código 

Fondos    
Tipo A

Fondos 
Tipo E

 
 
No existe otra información relevante que informar sobre los Gastos al 31 de Diciembre de 2015 
y 2014 respectivamente. 
 
 
 

NOTA 30: PAGOS ANTICIPADOS (CÓDIGO 11.11.100) 

 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, este rubro presenta la siguiente información: 
 

31/12/2015 31/12/2014
M$   M$

Conectividad Internet         8.880          7.363 
Cuotas sociales de la Asoc. Gremial 19.607             283 
Servicio Plataforma Servicio Comercial 6.086 0 
Total        34.573          7.646 

Concepto
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NOTA 31: PROVISIONES (CÓDIGO 21.11.060) 

 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la Administradora mantiene saldo en la cuenta provisiones, 
el que se detalla a continuación: 
 

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Provisión Bonos Desempeño 0        252.000 
Provisión Vacaciones           248.826        175.284 
Provisión Custodia Extranjera             41.000          20.000 
Provisión Auditoría Externa 29.475 18.000 
Provisión Consultas Registro Civil               8.800            2.200 
Provisión Gastos Comunes 0 870 
Provisión Consumo Electrico Sucursales 0 375 
Total            328.101        468.729 

Concepto

 
 
 

NOTA 32: CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (N.I.C. 37) 

 
 
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la Administradora no presenta contingencias y 
restricciones. 
 
 
 

NOTA 33: INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE SEGMENTOS DE OPERACIÓN 
(N.I.I.F. 8) 

 
 
La Administradora posee un solo segmento de operación. 
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NOTA 34: SANCIONES 

 
 
a) De Superintendencia de Pensiones: 
 
A la fecha de éstos estados financieros, la Administradora ha recibido las siguientes sanciones: 
 
- Mediante Resolución Nº 37, del 11 de Septiembre de 2015, la Superintendencia de Pensiones 
aplicó a la Administradora, una infracción de U.F. 200, según Oficio Ordinario Nº 26.522 del 7 
de Noviembre de 2013, debido al incumplimiento de la materialización de operaciones de  
cambio de Fondos en una fecha distinta a la establecida por las Normas, afectando con ello la 
correcta valorización de los saldos correspondientes a las solicitudes involucradas. 
 
b) Otras Entidades Fiscalizadoras: 
 
 

Institución Periodo Causal Valor Multa

M$

Servicios de Impuestos Internos AT2014 Rectificatoria Declaraciones Juradas 254

Inspección del Trabajo 29-04-2015 Regularización Laboral 1.297
Municipalidad de La Serena 21-09-2015 Regularización Municipal 198
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NOTA 35: OTRAS REVELACIONES 

 
 
CLASE OTROS GASTOS DE OPERACIONES (CODIGO 31.11.090.040) 
 

31/12/2015 31/12/2014
   M$    M$

Recaudación      1.452.044      1.290.329 
Comisiones y otros gastos transaccionales (1)         345.296         266.096 
Bloomberg           16.955           14.534 
Scomp             2.324             2.102 
Call center            17.258           16.616 
Correspondencia           20.511           13.089 
Papelería y Cartolas         249.138         239.173 
Otros:
Servicios de Pagos de Pensiones y Ahorro         156.458         177.751 
Evaluaciones Médicas         177.402         134.649 
Cobranzas Judiciales               45.236 38.334 
Otros gastos operacionales (2)           26.313           12.030 
Total       2.508.935      2.204.703 

Concepto

 
 
(1) Dentro de la cuenta “Comisiones y otros gastos transaccionales” se encuentran las 
comisiones canceladas a las corredoras por concepto de custodia local y transacciones de 
Bolsa. 
 
(2) Para el año 2015, la cuenta Otros Gastos Operacionales se encuentran las partidas 
correspondientes a los cargos por comisión clasificadora de riesgo y a la verificación de 
consultas realizados al registro civil. 
 
(2) Para el año 2014, los montos contenidos en la cuenta “Otros Gastos Operacionales” fueron 
reclasificados en las cuentas de Recaudación, Comisiones y otros gastos transaccionales y 
Cobranzas Judiciales. 
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Estado de Flujo Efectivo: 

La composición de las principales variables de flujo de efectivo es la siguiente: 

 

Al 31/12/2015 Al 31/12/2014 COMENTARIOS

CODIGOS     M$     M$

50.11.010 Ingresos por Comisiones 32.485.169 28.380.938 Ingresos por Recaudación de la Administradora y Traspasos recibidos de otras A.F.P.

50.11.080 Otros cobros de operaciones 26.680.684 27.135.650 
Depósitos del Pilar Solidario, por Depósitos del I.P.S., Traspasos por Retiro Programado y por 
Devolución y Traspaso de los Fondos de Pensiones.

50.11.090 Otros pagos de operaciones -29.099.485 -29.782.150 Pagos de Impuestos y Cancelación de Cotizaciones Previsionales.

50.20.090 Importes recibidos por desapropiación de otros activos financieros 44.174.420 53.641.633 Rescate de Inversiones, Depósitos de Fondos Mutuos y Vencimientos de Depósitos a Plazo.

50.20.140 Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de inversión -43.124.571 -52.702.717 Compra de Divisas y Aportes de Inversiones.

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN OPERACIONES

 

 

NOTA 36: DONACIONES 

 

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, la Administradora realizó las siguientes Donaciones, las 
que se detalla a continuación: 

 

CONCEPTO INSTITUCION ANTECEDENTES DEL PROYECTO Total 
Donación 

M$

Efecto en 
Resultados 

M$

Crédito 
Tributario 
Obtenido 

M$

Total 
Donación 

M$

Efecto en 
Resultados 

M$

Crédito 
Tributario 
Obtenido 

M$

Proyecto de difusión deportiva Club Deportivo Crack Proyecto Nº 1413060213 9.900 4.950 4.950 0 0 0 
AM Bowling de Campeones Club Deportivo Cordeportes Proyecto Nº 1413130187 0 0 0 1.656 828 828 

          9.900           4.950           4.950           1.656 828             828 

DONACIONES 31/12/2015 31/12/2014
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NOTA 37: HECHOS POSTERIORES 

 

a) Con fecha 30 de Marzo de 2016 la Superintendencia de Pensiones, mediante Oficio 
Ordinario N° 7.041, comunicó a la Administradora una serie de observaciones a los estados 
financieros al 31 de Diciembre 2015. Acorde con el oficio señalado anteriormente, se ha 
modificado a requerimiento de la Superintendencia de Pensiones lo siguiente: 

a. En Nota Explicativa Nº4 "Clases de efectivo y equivalentes al efectivo", letra a), se 
instruye incluir cuadro que detalle el concepto "Saldo en bancos", de la misma forma que 
se presenta en las clases de Activos. Adicionalmente, se debe identificar si existen 
saldos de efectivo significativos no disponibles. 

b. En la Nota Explicativa Nº7 "Cuentas por Cobrar a los Fondos de Pensiones", debe 
incorporarse nota al pie, explicando el concepto de la cuenta "Financiamiento 
recaudación mensual". 

c. En la Nota Explicativa Nº 10 "Saldos y transacciones con entidades relacionadas", en el 
Detalle de partes relacionadas y transacciones con partes Relacionadas, se debe 
adjuntar una nota al pie, detallando los servicios realizados por las entidades aludidas en 
el cuadro. 

d. En la Nota Explicativa Nº 12, se debe incluir una nota al pie con los detalles de los 
préstamos tomados por la administradora (fecha, motivo). 

e. En la letra d) de la Nota Explicativa Nº 14 "Instrumentos Financieros", se deberá incluir 
un párrafo que señale el cambio en la política de inversiones de la Administradora, al 
dejar de invertir en Depósitos a Plazo en Instituciones Financieras. Asimismo, en la letra 
b) de la Nota Explicativa Nº 17 se debe explicar el concepto Líquido a Pago y el aumento 
en el monto de Pensiones por Pagar en una nota al pie. 

f. En la Nota Explicativa Nº 21 "Cuentas por pagar a otras AFP", se debe explicar 
claramente el concepto "comisiones descoordinadas", en la misma nota. 

g. En la Nota Explicativa Nº 35 "Otras Revelaciones", incorporar detalle del ítem 
"Comisiones y otros gastos transaccionales" a diciembre de 2015. 

h. Se instruye incluir una Nota Explicativa con las donaciones realizadas por la 
Administradora, detallando beneficiario, proyecto, fecha y monto de la donación para el 
31 de diciembre de 2015 y 2014. 

b) A la fecha de emision de estos estados financieros, no han ocurrido otros hechos posteriores 
de carácter financiero o de otra índole que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretación de los mismos. 
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C. HECHOS RELEVANTES 

 
 
a) Con fecha 2 de Marzo de 2015, la Superintendencia de Pensiones emitió Oficio Ordinario 

N°4.673 instruyendo a las Administradoras de Fondos de Pensiones, aplicar el Oficio 
Circular N° 856 de fecha 17 de Octubre de 2014 emitido por la Superintendencia de Valores 
y Seguros en el cual se establece registrar contra patrimonio las diferencias en activos y 
pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del 
incremento en la tasa de impuestos de primera categoría introducido por la Ley Nº 20.780, lo 
cual difiere de lo establecido por las Normas Internacionales de Información Financieras 
(N.I.I.F.). En razón a lo anterior, la Superintendencia de Pensiones, instruyó efectuar las 
modificaciones que procedan en los estados financieros al 30 de Septiembre de 2014 y al 31 
de Diciembre de 2014, reflejando en las notas explicativas los cambios contables, ajustes y 
provisiones que corresponda y re emitir los dichos estados financieros al citado Organismo. 

b) Con fecha 10 de Abril de 2015, en sesión extraordinaria Nº 35, el Directorio propuso a la 
Junta de Accionistas pagar un dividendo definitivo por un valor de M$6.113.665, el cual fue 
aprobado con fecha 28 de Abril de 2015, en Octava Junta Ordinaria de accionistas. Este 
dividendo definitivo, sumado al dividendo provisorio Nº 2, acordado en sesión ordinaria Nº 67 
de fecha 25 de Noviembre de 2014 por un valor de M$6.499.985, representa un porcentaje 
sobre las utilidades de un 80%, dando cumplimiento al requisito mínimo del 30% de las 
utilidades distribuibles del ejercicio del año 2014. 

c) Con fecha 12 de Noviembre de 2015, en Sesión Extraordinaria de Directorio Nº 37, el 
Directorio propuso y acordó pagar un Dividendo Provisorio Nº 3 por un monto de 
M$9.199.991, el cual representa un porcentaje sobre las utilidades de un 80%, dando 
cumplimiento al requisito mínimo del 30% de las utilidades distribuibles del ejercicio del año 
2015. 

d) A la fecha de emisión de estos estados financieros, no han ocurrido otros hechos relevantes 
que a juicio de esta Administradora deban ser informados.  
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D. ANÁLISIS RAZONADO 

 
Los principales indicadores financieros, al cierre de cada período, se señalan a continuación: 
 
Resumen 
  

INDICES FINANCIEROS 31/12/2015 31/12/2014
1.            LIQUIDEZ
·                    Corriente 0,56  veces 0,90  veces
·                    Razón Ácida 0,50  veces 0,87  veces
2.            ENDEUDAMIENTO
·                    Razón endeudamiento 30,22% 19,66%
·                    Proporción deuda Corriente 54,18% 84,78%
·                    Proporción deuda No Corriente 45,82% 15,22%
3.           RESULTADOS
·                    EBITDA M$ 21.952.191 M$20.020.901
·                    Gastos Financieros 0 0
·                    Ganancia (pérdida) antes de Impuestos M$ 21.749.851 M$19.824.094

4.            RENTABILIDAD
·                    Rentabilidad del patrimonio 95,81% 98,22%
·                    Rentabilidad del activo 86,01% 99,22%
·                    Utilidad por acción $ 4.710,00 $ 4.390,00
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E. DECLARACIÓN DE RESPONSABILIDAD 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 







19
ESTADOS FINANCIEROS 

DE LOS FONDOS DE 
PENSIONES AL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2015



FONDOS DE PENSIONES MODELO 

TIPOS A,B,C,D Y E

Estados financieros por los años terminados

el 31 de diciembre de 2015 y 2014 e informe

de los auditores independientes



 

 

 

 

 

 

 

 

 

Deloitte  

Auditores y Consultores Limitada 

RUT: 80.276.200-3 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

 

A los señores afiliados 

  de los Fondos de Pensiones Modelo Tipos A, B, C, D, E 

 

Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros adjuntos de los Fondos de Pensiones Modelo 

Tipos A, B, C, D y E que comprenden los balances y los cuadros explicativos de números de cuentas y 

desglose de cuentas de capitalización individual al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los 

correspondientes estados de variación patrimonial y los cuadros explicativos de valores y rentabilidad 

de la cuota por los ejercicios terminados en esas fechas, y los cuadros explicativos de rentabilidad de la 

cartera de inversiones y número de cuentas enviadas y recibidas desde otras administradoras o 

instituciones autorizadas al 31 de diciembre de 2015 y las correspondientes notas a los estados 

financieros.  

 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

 

La Administración de Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A. (en adelante “AFP 
Modelo”) es  responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de 

acuerdo con instrucciones y normas de preparación de información financiera emitidas por la 

Superintendencia de Pensiones, descritas en Nota 2 a los estados financieros. La Administración es 

también responsable por el diseño, implementación y mantención de un control interno pertinente para 

la preparación y presentación razonable de estados financieros para que éstos estén exentos de 

representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error. 

 

Responsabilidad del Auditor 

 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros a base de 

nuestras auditorías.  

 

Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con las normas de auditoría generalmente aceptadas en 

Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr 

un razonable grado de seguridad de que los estados financieros están exentos de representaciones 

incorrectas significativas. Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de 

auditoría sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 

dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representaciones incorrectas 

significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones 

de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparación y presentación 

razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de diseñar procedimientos de auditoría 

que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propósito de expresar una opinión sobre la 

efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal opinión. Una 

auditoría incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las políticas contables utilizadas y la 

razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administración de AFP 

Modelo, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 



 

 

 

 

 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 

proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditoría. 
 

Opinión 

 

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus 

aspectos significativos, la situación financiera de los Fondos de Pensiones Modelo Tipos A, B, C, D y 

E al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y sus correspondientes variaciones patrimoniales por los años 

terminados en esas fechas de acuerdo con instrucciones y normas de preparación y presentación de 

información financiera emitidas por la Superintendencia de Pensiones, descritas en Nota 2 a los 

estados financieros. 

 

Otros asuntos, Información no auditada 

 

Nuestras auditorías fueron efectuadas con el propósito de opinar sobre los estados financieros básicos 

tomados como un todo. Los cuadros correspondientes a recaudación; cotizaciones y depósitos 

declarados y no pagados; cotizaciones; depósitos y aportes no pagados ni declarados adjuntos se 

presentan con el propósito de análisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros 

básicos. Tal información no ha sido sometida a los procedimientos de auditoría aplicados en la 

auditoría de los estados financieros básicos y, en consecuencia, no expresamos una opinión ni 

proporcionamos cualquier seguridad sobre ésta. 

 

 

 

 

Febrero 23, 2016   (Excepto por la Nota 29, cuya fecha  

es Abril 1, 2016) 

Santiago, Chile 

 

 

 

 

Juan Carlos Jara M. 

Rut: 10.866.167-4 
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1.1 BALANCE GENERAL (Cifras en miles de pesos) FONDOS DE PENSIONES

TIPO A

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

TIPO B

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

  Ejercicio

    Actual
  Ejercicio

  Anterior

TIPO C

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

TIPO D TIPO E

ACTIVO

 4.461.576  1.363.263  1.988.353  852.765  2.542.261  1.359.951  1.504.772  616.261  734.783  415.896 10.100 ACTIVO DISPONIBLE

 0  0  0  0  424.500  532.319  0  0  0  0 10.110 Banco recaudaciones

 850.614  771.431  1.081.963  374.218  1.501.831  526.427  787.561  315.320  452.546  187.193 10.120 Banco inversiones

 640.918  111.616  617.647  126.556  974.709  146.541  493.008  255.704  372.814  128.472    10.120.10 Banco inversiones nacionales

 209.696  659.815  464.316  247.662  527.122  379.886  294.553  59.616  79.732  58.721    10.120.20 Banco inversiones extranjeras

 132  0  61  0  1.290  80  86  0  1.242  0 10.130 Banco retiros de ahorro

 75  0  61  0  34  0  40  0  1.212  0    10.130.10 Banco retiros de ahorro voluntario

 57  0  0  0  1.256  80  46  0  30  0    10.130.20 Banco retiros de ahorro de indemnización

 381  0  1.040  693  0  0  381  379  380  374 10.140 Banco pago de beneficios

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 10.150 Banco pago traspasos y transferencias de  ahorros  voluntarios

 3.610.449  591.832  905.289  477.854  614.640  301.125  716.744  300.562  280.615  228.329 10.160 Valores por depositar y en tránsito

 3.528.097  540.951  750.318  395.916  571.266  277.029  706.619  295.000  279.079  228.329    10.160.10 Valores por depositar nacionales

 82.352  50.881  154.971  81.938  43.374  24.096  10.125  5.562  1.536  0    10.160.20 Valores por depositar extranjeros

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    10.160.30 Valores en tránsito

 353.673.456  260.053.669  990.873.529  696.220.966  513.621.203  344.434.704  182.644.899  134.927.110  289.639.971  248.664.727 10.200 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

 2.249.223  3.761.163  122.883.309  100.945.919  120.571.533  86.317.109  73.738.327  55.524.062  174.273.346  128.495.871 10.210 Inversiones en instituciones estatales

 1.184.033  2.297.176  43.571.601  38.568.824  38.531.460  27.817.273  26.952.614  19.201.898  71.335.000  51.138.269    10.210.10 Banco Central de Chile

 695.436  175.929  72.301.391  56.172.022  71.884.817  51.436.500  36.236.416  28.155.228  85.438.538  65.180.193    10.210.20 Tesorería General de la República

 369.754  1.288.058  7.010.317  6.205.073  10.155.256  7.063.336  10.549.297  8.166.936  17.499.808  12.177.409    10.210.30 Bonos de Reconocimiento emitidos por el INP ,DIPRECA y CAPREDENA y bonos de vivienda lesing emitidos por MINVU.

 17.715.526  8.025.930  84.794.328  35.323.217  57.917.622  29.000.801  28.119.584  15.546.548  53.328.542  69.464.308 10.220 Inversiones en instituciones financieras

 12.602.629  2.442.352  18.052.911  1.918.743  2.285.649  764.701  980.064  483.247  3.987.461  40.134.643    10.220.10 Depósitos a plazo en instituciones financieras

 99.471  132.650  1.239.051  1.396.974  4.408.175  4.250.719  7.148.469  6.133.378  12.053.555  10.222.063    10.220.20 Letras de créditos

 1.898.055  2.361.595  52.854.151  21.065.005  47.142.537  20.240.673  19.135.173  8.090.382  36.370.784  18.520.966    10.220.30 Bonos emitidos e instrumentos garantizados por instituciones financieras

 3.115.371  3.089.333  12.648.215  10.942.495  4.081.261  3.744.708  855.878  839.541  916.742  586.636    10.220.40 Acciones de instituciones financieras

 43.719.124  43.425.979  188.449.857  153.824.166  108.779.000  82.973.737  31.073.183  25.351.720  50.444.791  42.473.560 10.230 Inversiones en empresas

 7.110.344  10.246.500  77.571.334  66.011.736  62.722.080  47.489.919  25.489.430  20.359.854  48.626.989  41.517.154    10.230.10 Bonos y efectos de comercio de empresas públicas y privadas

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    10.230.20 Bonos de empresas públicas y privadas canjeables por acciones

 31.315.978  33.179.479  99.038.021  87.812.430  41.381.590  35.483.818  4.697.977  4.991.866  1.817.802  956.406    10.230.30 Acciones de sociedades anónimas abiertas

 5.292.802  0  11.840.502  0  4.675.330  0  885.776  0  0  0    10.230.40 Cuotas de Fondos Mutuos, de inversion y FICE

-352.663  74.920 -753.018  197.584 -315.977  179.120 -76.284 -20.756 -15.832 -32.657 10.240 Derivados nacionales

 290.342.246  204.760.410  595.499.053  405.930.080  226.669.025  145.963.937  49.790.089  38.525.536  10.744.563  8.263.645 10.250 Inversiones en el extranjero

 53.535.436  34.572.554  151.114.377  96.830.585  84.802.326  52.346.740  23.939.772  18.370.712  0  0    10.250.10 Títulos de deuda extranjeros

 157.671.458  123.875.122  297.768.364  232.643.720  97.654.125  73.257.001  15.371.501  14.500.291  0  0    10.250.20 Cuotas de fondos mutuos extranjeros (variable)

 79.135.352  46.312.734  146.616.312  76.455.775  44.212.574  20.360.196  10.478.816  5.654.533  10.744.563  8.263.645    10.250.30 Otros instrumentos de renta variable extranjeros

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    10.250.40 Otros instrumentos extranjeros

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 10.260 Derivados extranjeros

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 10.270 Operaciones de préstamo o mutuo de instrumentos nacionales

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 10.280 Operaciones de préstamo o mutuo de instrumentos extranjeros

 0  5.267  0  0  0  0  0  0  864.561  0 10.290 Excesos de inversión

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    10.290.10 Excesos de inversión en instituciones estatales

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    10.290.20 Excesos de inversión en instituciones financieras

 0  0  0  0  0  0  0  0  864.561  0    10.290.30 Excesos de inversión en empresas

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    10.290.40 Excesos de Inversión en derivados nacionales

 0  5.267  0  0  0  0  0  0  0  0    10.290.50 Excesos de Inversión en el extranjeros

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    10.290.60 Excesos de Inversión en derivados extranjeros

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    10.290.70 Excesos de préstamo en instrumentos nacionales

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    10.290.80 Excesos de préstamo en instrumentos extranjeros

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 10.300 ACTIVO TRANSITORIO

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 10.310 Cargos en cuentas bancarias

 358.135.032  261.416.932  992.861.882  697.073.731  516.163.464  345.794.655  184.149.671  135.543.371  290.374.754  249.080.623 10.000 TOTAL ACTIVO

Superintendencia de  Pensiones

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 

 

 



1.1 BALANCE GENERAL (Cifras en miles de pesos) FONDOS DE PENSIONES

TIPO A

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

TIPO B

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

  Ejercicio

    Actual
  Ejercicio

  Anterior

TIPO C

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

TIPO D TIPO E

PASIVO EXIGIBLE

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 20.110 Recaudación y canje del mes

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    20.110.10 Recaudación del mes

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    20.110.20 Recaudación por canje de traspasos

 0  0  0  0  148.222  0  0  0  0  0 20.120 Recaudación clasificada

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    20.120.10 Recaudación de cotizaciones y depósitos

 0  0  0  0  148.222  0  0  0  0  0    20.120.20 Recaudación de bonificaciones y subsidios estatales

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    20.120.30 Recaudación de traspasos

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    20.120.40 Recaudación de bonos de reconocimiento  y complementos

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    20.120.50 Recaudación de aportes adicionales

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    20.120.60 Recaudación de transferencias desde el antiguo sistema previsional

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    20.120.70 Recaudación de aportes regularizadores de la administradora

 0  0  0  0  3.217  2.497  0  0  0  0 20.130 Descuadraturas menores en planillas de recaudación

 0  0  0  0  772.060  1.047.337  0  0  0  0 20.140 Recaudación por aclarar

 0  0  0  0  769.275  1.036.940  0  0  0  0    20.140.10 Recaudación por aclarar sin documentación

 0  0  0  0  2.785  10.397  0  0  0  0    20.140.20 Recaudación por aclarar con documentación incompleta

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 20.150 Traspasos hacia otros Fondos de Pensiones

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 20.160 Cambios de Fondo misma Administradora

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 20.170 Canje de Traspasos otros Fondos de Pensiones

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 20.180 Transferencias de ahorros  voluntarios

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 20.190 Traspasos de ahorros  voluntarios

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 20.200 Transferencias hacia el antiguo sistema previsional

 381  0  1.040  693  0  0  381  379  380  374 20.210 Beneficios

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    20.210.10 Retiros programados

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    20.210.20 Rentas temporales

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    20.210.30 Primas de rentas vitalicias

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    20.210.40 Cuotas mortuorias

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    20.210.50 Excedentes de libre disposición

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    20.210.60 Herencias

 381  0  1.040  693  0  0  381  379  380  374    20.210.70 Beneficios no cobrados

 0  0  0  134  0  2.255  0  29  0  0 20.220 Retiros de ahorro de indemnizacion

 0  39  0  496  0  1.431  0  0  0  3.203 20.230 Retiros de ahorros voluntarios

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 20.240 Transferencias de primas de seguro

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 20.250 Transferencias de cotización adicional desde el antiguo sistema previsional

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 20.260 Diferencias por aclarar

 51  2.689  554  9.695  459  2.955  0  3.718  0  0 20.270 Devolución a empleadores y afiliados por pagos en exceso

 414.657  433.726  2.430.983  2.252.264  567.217  498.052  152.281  128.404  255.638  152.206 20.280 Primas del seguro de invalidez y sobrevivencia

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 20.290 Comisiones devengadas

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 20.300 Impuestos retenidos

 24.705  15.460  46.491  25.636  13.012  7.487  3.038  2.188  462  0 20.310 Provisión, impuestos y otros

 198  0  228  0  96  0  5  0  234  0 20.320 Devolucion de bonificaciones y subsidios estatales

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 20.330 Consignaciones de empleadores enviadas por los tribunales

 3.094.376  2.917.061  9.547.905  6.745.401  4.940.726  3.348.984  1.779.600  1.324.700  3.161.794  2.010.713 20.340 Total Encaje

 3.094.376  2.917.061  9.547.905  6.745.401  4.940.726  3.348.984  1.779.600  1.324.700  3.161.794  2.010.713    20.340.10 Encaje

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0    20.340.20 Rentabilidad del Encaje

 3.534.368  3.368.975  12.027.201  9.034.319  6.445.009  4.910.998  1.935.305  1.459.418  3.418.508  2.166.496 20.100 TOTAL PASIVO EXIGIBLE

Superintendencia de  Pensiones

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 

 

 



1.1 BALANCE GENERAL (Cifras en miles de pesos) FONDOS DE PENSIONES

TIPO A

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

TIPO B

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

  Ejercicio

    Actual
  Ejercicio

  Anterior

TIPO C

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

TIPO D TIPO E

PATRIMONIO

 337.934.829  244.138.096  973.360.194  681.410.875  481.646.110  312.798.632  155.148.310  103.465.704  266.051.896  222.219.113 20.410 Cuentas de capitalización individual de cotizaciones obligatorias

 396.029  247.821  182.906  149.722  5.605.314  6.236.767  23.110.117  26.613.527  13.826.490  15.757.140 20.420 Cuentas de capitalización individual de afiliado voluntario

 5.342.489  4.001.293  1.377.740  1.193.500  2.937.890  2.585.584  1.694.846  1.371.341  2.323.114  2.758.622 20.430 Cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 20.440 Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo

 1.864.046  2.295.385  1.488.873  1.181.338  2.333.727  2.338.154  504.559  452.107  447.936  767.935 20.450 Cuentas de capitalizacion individual de depositos convenidos

 7.617.567  5.377.864  1.297.976  1.213.456  3.060.695  2.374.506  1.330.603  1.378.268  2.931.563  3.501.215 20.460 Cuentas de ahorro voluntario

 158.918  145.289  365.629  578.823  5.926.633  4.295.184  225.215  337.208  184.143  143.121 20.470 Cuentas de ahorro de indemnizacion

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 20.480 Ahorros voluntarios destinados a otras entidades

 0  0  0  0  96.508  91.087  0  0  0  0 20.490 Recaudacion en proceso de acreditacion

 0  0  0  0  6.539.676  8.979.979  0  0  0  0 20.500 Rezagos de cotizaciones obligatorias y de afiliados voluntarios

 0  0  0  0  51.442  75.969  0  0  0  0 20.510 Rezagos de ahorros voluntarios

 0  0  0  0  50.309  56.620  0  0  0  0 20.520 Rezagos de cuentas de ahorros de indemnizacion

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 20.530 Cambios en proceso hacia otro Fondos misma administradora

 1.286.786  1.842.209  2.761.363  2.311.698  1.470.151  1.051.175  200.716  465.798  1.191.104  1.766.981 20.540 Traspasos en proceso hacia otras administradoras

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 20.550 Traspasos en proceso hacia el antiguo sistema previsional

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 20.560 Rentabilidad no distribuida

 354.600.664  258.047.957  980.834.681  688.039.412  509.718.455  340.883.657  182.214.366  134.083.953  286.956.246  246.914.127 20.400 TOTAL PATRIMONIO

 358.135.032  261.416.932  992.861.882  697.073.731  516.163.464  345.794.655  184.149.671  135.543.371  290.374.754  249.080.623 20.000 TOTAL PASIVOS

Superintendencia de  Pensiones

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 

 

 



1.1 BALANCE GENERAL (Cifras en miles de pesos) FONDOS DE PENSIONES

TIPO A

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

TIPO B

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

  Ejercicio

    Actual
  Ejercicio

  Anterior

TIPO C

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

TIPO D TIPO E

CUENTAS DE ORDEN

 1.502.231  1.024.329  3.051.286  2.700.033  5.267.370  4.167.334  3.760.482  3.360.154  5.519.483  5.028.804 30.110 Bonos de Reconocimiento en custodia

 0  0  0  0  61.153.049  52.047.628  0  0  0  0 30.115 Cotizaciones impagas

 0  0  0  0  12.681.410  8.444.778  0  0  0  0    30.115.10 Cotizaciones impagas declaradas

 0  0  0  0  45.728.654  41.921.267  0  0  0  0    30.115.20 Cotizaciones impagas declaradas automaticas

 0  0  0  0  2.742.985  1.681.583  0  0  0  0    30.115.30 Cotizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas

 18.048.543  32.420.074  44.409.862  64.929.692  18.643.049  23.302.048  6.334.659  9.538.054  0  3.358.811 30.120 Derechos por contratos de futuros, forwards y swaps nacionales

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.125 Derechos por contratos de futuros, forwards y swaps extranjeros

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.130 Derechos por títulos nacionales entregados en garantía

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.135 Derechos por títulos extranjeros entregados en garantía

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.140 Derechos por monedas extranjeras entregadas en garantía

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.145 Derechos por contratos de promesas de suscripción y pago de cuotas de fondos de inversión

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.150 Derechos por instrumentos financieros administrados por sociedades administradoras de carteras de recursos previsionales

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.155 Derechos por instrumentos financieros administrados por mandatarios extranjeros

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.160 Derechos por valores recibidos en garantía por préstamos de instrumentos de renta variable de emisores nacionales

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.165 Derechos por valores recibidos en garantía por préstamos de instrumentos de deuda de emisores nacionales

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.170 Derechos por valores recibidos en garantía por préstamos de instrumentos de renta variable de emisores extranjeros

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.175 Derechos por valores recibidos en garantía por préstamos de instrumentos de deuda de emisores extranjeros

 19.550.774  33.444.403  47.461.148  67.629.725  85.063.468  79.517.010  10.095.141  12.898.208  5.519.483  8.387.615 30.100 TOTAL CUENTAS DE ORDEN (DEBE)

 1.502.231  1.024.329  3.051.286  2.700.033  5.267.370  4.167.334  3.760.482  3.360.154  5.519.483  5.028.804 30.210 Responsabilidad por Bonos de Reconocimiento

 0  0  0  0  61.153.049  52.047.628  0  0  0  0 30.215 Responsabilidad por cotizaciones impagas

 0  0  0  0  12.681.410  8.444.778  0  0  0  0    30.215.10 Responsabilidad por cotizaciones impagas declaradas

 0  0  0  0  45.728.654  41.921.267  0  0  0  0    30.215.20 Responsabilidad por cotizaciones impagas declaradas automaticas

 0  0  0  0  2.742.985  1.681.583  0  0  0  0    30.215.30 Responsabilidad por cotizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas

 18.048.543  32.420.074  44.409.862  64.929.692  18.643.049  23.302.048  6.334.659  9.538.054  0  3.358.811 30.220 Obligaciones por contratos de futuros, forwards y swaps nacionales

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.225 Obligaciones por contratos de futuros, forwards y swaps extranjeros

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.230 Obligaciones por títulos nacionales entregados en garantía

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.235 Obligaciones por títulos extranjeros entregados en garantía

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.240 Obligaciones por monedas extranjeras entregadas en garantía

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.245 Obligaciones por contratos de promesas de suscripción y pago de cuotas de fondos de inversión

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.250 Obligaciones por instrumentos  financieros administrados por sociedades administradoras de carteras de recursos previsionales

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.255 Obligaciones por instrumentos financieros administrados por mandatarios extranjeros

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.260 Obligaciones por valores recibidos en garantía por préstamos de instrumentos de renta variable de emisores nacionales

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.265 Obligaciones por valores recibidos en garantía por préstamos de instrumentos de deuda de emisores nacionales

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.270 Obligaciones por valores recibidos en garantía por préstamos de instrumentos de renta variable de emisores extranjeros

 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.275 Obligaciones por valores recibidos en garantía por préstamos de instrumentos de deuda de emisores extranjeros

 19.550.774  33.444.403  47.461.148  67.629.725  85.063.468  79.517.010  10.095.141  12.898.208  5.519.483  8.387.615 30.200 TOTAL CUENTAS DE ORDEN (HABER)

Superintendencia de  Pensiones

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 

 

 



1.2

TIPO A

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

TIPO B

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

TIPO C

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

TIPO D TIPO E

ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (En miles de pesos)

 188.971.015  688.039.412  383.712.166  340.883.657  192.818.120  134.083.953  88.817.773  246.914.127  150.351.491 30.300 PATRIMONIO INICIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES  258.047.957

 51.269.979  314.110.056  269.046.077  522.540.507  455.758.442  19.718.684  17.010.721  29.171.380  22.863.583 30.410 Cotizaciones, depósitos y aportes  59.799.104

 48.258.863  312.661.023  267.569.932  508.841.259  442.501.299  18.602.197  15.910.787  26.359.364  20.554.995    30.410.10 Cotizaciones obligatorias  56.174.331

 758.401  421.176  312.989  2.770.374  2.180.859  219.192  181.478  537.061  468.571    30.410.20 Cotizaciones voluntarias  1.056.870

 161.164  111.738  68.916  602.178  482.514  36.254  34.514  99.333  68.493    30.410.30 Depósitos convenidos  208.136

 1.955.955  790.043  870.211  7.323.412  7.656.308  776.615  747.298  2.057.344  1.648.765    30.410.40 Depósitos de ahorro voluntario  2.207.639

 37.391  83.840  186.243  2.716.921  2.638.181  66.903  100.256  41.164  39.363    30.410.50 Aportes de ahorro de indemnización  36.464

 0  0  0  0  0  0  0  0  0    30.410.60 Depósitos de ahorro previsional voluntario para otras entidades  0

 98.205  42.236  37.786  286.363  299.281  17.523  36.388  77.114  83.396    30.410.70 Cotizaciones de afiliado voluntario  115.664

 0  0  0  0  0  0  0  0  0    30.410.80 Depósitos de ahorro previsional voluntario colectivo  0

 127.746  2.911.474  1.902.798  1.473.758  627.967  600.694  729.263  346.535  969.571 30.420 Aportes adicionales  479.377

 92.092.120  34.167.056  29.028.478  84.102.483  49.139.426  26.753.697  18.667.007  242.784.665  185.246.901 30.430 Traspasos recibidos desde otros Fondos misma Administradora  159.907.601

 83.067.561  32.794.294  27.621.358  76.744.340  45.634.758  25.235.543  17.028.321  228.769.842  172.128.370    30.430.10 Cuentas de capitalización individual de cotizaciones obligatorias  149.696.895

 3.095.975  467.741  537.625  2.018.296  1.232.123  575.673  360.097  4.515.438  4.756.353    30.430.20 Cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias  3.392.984

 686.523  45.385  135.641  1.735.745  207.347  53.504  53.931  1.774.836  801.120    30.430.30 Cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos  291.360

 5.148.390  744.390  726.150  3.125.295  1.745.438  864.554  1.159.188  7.278.686  7.276.654    30.430.40 Cuentas de ahorro voluntario  6.321.516

 3.405  1.844  1.338  409.915  177.692  811  883  16.225  5.840    30.430.50 Cuentas de ahorro de indemnización  11.010

 90.266  113.402  6.366  68.892  142.068  23.612  64.587  429.638  278.564    30.430.60 Cuentas de capitalización individual de afiliado voluntario  193.836

 0  0  0  0  0  0  0  0  0    30.430.70 Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo  0

 0  0  0  0  0  0  0  0  0    30.430.80 Rezagos  0

 0  0  0  0  0  0  0  0  0    30.430.90 Dictámenes de reclamos  0

 59.451.533  59.392.700  47.974.987  126.427.189  87.521.610  33.299.382  25.632.246  63.624.154  50.809.424 30.440 Traspasos recibidos desde los Fondos de Pensiones de otras Administradoras  52.536.462

 57.775.164  59.245.885  47.654.614  126.178.791  86.801.793  33.211.797  25.361.706  63.282.750  50.053.382    30.440.10 Cuentas de capitalización individual de cotizaciones obligatorias  51.924.859

 814.166  63.580  145.760  76.917  474.235  16.203  133.990  112.211  389.794    30.440.20 Cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias  435.920

 236.003  32.199  77.020  18.313  18.259  10.145  3.056  31.785  107.305    30.440.30 Cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos  60.603

 617.570  25.514  81.070  58.558  138.164  20.685  116.064  166.968  245.305    30.440.40 Cuentas de ahorro voluntario  107.568

 7.073  25.508  16.368  91.101  87.827  39.267  16.450  30.304  13.009    30.440.50 Cuentas de ahorro de indemnización  6.460

 1.557  14  155  3.509  1.332  1.285  980  136  629    30.440.60 Cuentas de capitalización individual de afiliado voluntario  1.052

 0  0  0  0  0  0  0  0  0    30.440.70 Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo  0

 0  0  0  0  0  0  0  0  0    30.440.80 Rezagos  0

 0  0  0  0  0  0  0  0  0    30.440.90 Dictámenes de reclamos de otros Fondos  0

 0  235.370  74.508  347.344  269.326  823.423  713.701  737.477  739.783 30.450 Bonos de Reconocimiento  7.322

 0  2.771  2.049  17.002  44.367  123.846  168.991  52.134  87.533 30.460 Beneficios no cobrados  1

 5.027  57.188  34.276  23.352  25.852  13.188  13.377  1.825  5.365 30.465 Devolución de Primas del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia recibidas de las compañías de Seguro  2.570

 4.542.891  15.768.127  23.689.020  29.675.491  31.189.454  3.709.754  6.314.891  2.568.734  3.973.591 30.470 Otros aumentos  3.626.627

 207.489.296  426.644.742  371.752.193  764.607.126  624.576.444  85.042.668  69.250.197  339.286.904  264.695.751 30.400 TOTAL AUMENTOS DE PATRIMONIO  276.359.064

Superintendencia de Pensiones

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 

 

 



1.2

TIPO A

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

TIPO B

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

TIPO C

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

TIPO D TIPO E

ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (En miles de pesos) (Continuación)

 3.288.947  20.774.069  18.278.776  4.787.482  4.150.998  1.383.653  1.224.568  1.835.519  1.486.533 30.510 Comisiones devengadas  3.779.003

 3.288.947  20.774.069  18.278.776  4.787.482  4.150.998  1.383.653  1.224.568  1.835.519  1.486.533    30.510.10 Comisiones porcentuales devengadas  3.779.003

 0  0  0  0  0  0  0  0  0    30.510.20 Comisiones fijas devengadas  0

 125.430.773  54.365.291  40.847.853  84.109.756  49.700.400  18.602.517  13.262.526  249.749.733  144.932.380 30.520 Traspasos enviados hacia otros Fondos misma Administradora  140.888.205

 114.300.769  52.279.706  38.411.842  77.964.622  46.710.395  16.735.632  12.266.427  234.392.041  133.790.938    30.520.10 Cuentas de capitalización individual de cotizaciones obligatorias  131.868.913

 4.157.591  701.284  503.410  1.845.899  976.352  368.066  338.086  4.916.910  4.006.733    30.520.20 Cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias  3.137.974

 634.569  77.873  103.233  1.637.464  251.937  86.151  37.192  1.695.776  857.630    30.520.30 Cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos  403.567

 6.198.977  952.601  1.524.938  2.488.536  1.719.720  1.217.847  569.667  8.352.725  6.042.518    30.520.40 Cuentas de ahorro voluntario  5.322.730

 3.710  220.008  133.486  7.111  3.202  187.371  45.083  14.672  3.689    30.520.50 Cuentas de ahorro de indemnización  10.643

 135.157  133.819  170.944  166.124  38.794  7.450  6.071  377.609  230.872    30.520.60 Cuentas de capitalización individual de afiliado voluntario  144.378

 0  0  0  0  0  0  0  0  0    30.520.70 Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo  0

 0  0  0  0  0  0  0  0  0    30.520.80 Rezagos  0

 0  0  0  0  0  0  0  0  0    30.520.90 Dictámenes de reclamos  0

 28.393.764  72.273.344  41.702.509  39.953.650  24.788.697  12.348.782  8.848.123  48.189.289  31.081.375 30.530 Traspasos enviados hacia los Fondos de Pensiones de otras Administradoras  46.647.514

 27.172.308  71.989.089  41.065.017  39.589.267  23.593.262  12.232.558  8.404.274  46.647.804  29.590.407    30.530.10 Cuentas de capitalización individual de cotizaciones obligatorias  44.827.564

 443.851  91.958  167.856  131.071  339.141  52.614  62.239  506.207  635.116    30.530.20 Cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias  1.034.109

 320.090  25.053  411.040  10.568  174.137  8.926  48  464.668  233.357    30.530.30 Cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos  496.537

 430.900  144.974  50.237  144.098  633.868  44.905  324.916  544.574  615.280    30.530.40 Cuentas de ahorro voluntario  262.395

 5.922  20.800  7.905  73.032  44.667  3.278  3.803  2.669  2.535    30.530.50 Cuentas de ahorro de indemnización  2.963

 20.693  1.470  454  5.614  3.622  6.501  52.843  23.367  4.680    30.530.60 Cuentas de capitalización individual de afiliado voluntario  23.946

 0  0  0  0  0  0  0  0  0    30.530.70 Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo  0

 0  0  0  0  0  0  0  0  0    30.530.80 Rezagos  0

 0  0  0  0  0  0  0  0  0    30.530.90 Dictámenes de reclamos de otros Fondos  0

 83.799  1.454.495  721.850  3.802.940  2.696.161  10.805.573  10.526.736  7.664.887  7.097.031 30.540 Beneficios  188.983

 58.373  123.487  91.857  1.390.005  1.693.048  6.459.156  8.075.351  3.230.407  4.171.245    30.540.10 Retiros programados  68.286

 0  12.170  2.097  56.963  14.192  110.822  27.108  232.766  116.787    30.540.20 Rentas temporales  181

 10.149  89.251  67.195  231.953  180.292  712.352  683.581  363.676  372.018    30.540.30 Herencia  21.398

 63  1.038.296  437.183  1.835.859  673.924  3.060.577  1.296.702  3.535.402  1.975.099    30.540.40 Primas de rentas vitalicias  76.811

 9.693  116.970  95.237  97.251  92.628  259.507  277.954  172.617  176.022    30.540.50 Cuotas mortuorias  7.052

 5.521  74.321  28.281  190.909  42.077  203.159  166.040  130.019  285.860    30.540.60 Excedentes de libre disposicion  15.255

 0  0  0  0  0  0  0  0  0    30.540.70 Distribucion de beneficios no cobrados  0

 0  0  0  428.940.896  365.447.730  0  0  0  0 30.550 Distribución de recaudación  0

 0  0  0  422.799.224  360.190.360  0  0  0  0    30.550.10 Cotizaciones, depositos y aportes  0

 0  0  0  1.803.592  1.527.992  0  0  0  0    30.550.20 Bonos de reconocimiento (cualquiera sea su tipo) liquidados, reliq. o transados en Bolsas de Valores nacionales  0

 0  0  0  4.338.080  3.729.378  0  0  0  0    30.550.30 Aportes adicionales y contribuciones  0

 0  0  0  0  0  0  0  0  0    30.550.40 Transferencias desde el Antiguo sistema previsional  0

 0  0  0  0  0  0  0  0  0    30.550.50 Aportes Regularizadores de la Administradora  0

 261.107  1.430.380  892.909  1.699.417  1.125.517  566.611  299.424  389.101  162.187 30.560 Pagos en excesos de empleadores y afiliados  526.595

 1.484.266  580.947  409.743  984.290  600.540  572.841  342.816  1.636.363  1.171.554 30.570 Retiros de ahorro voluntario  1.403.899

 41.036  137.180  159.884  1.558.574  846.066  71.067  68.830  39.768  30.013 30.580 Retiros de ahorro de indemnización  39.096

 278.434  187.767  65.937  453.191  222.167  253.392  21.696  297.296  169.247 30.590 Retiros de ahorro previsional voluntario  573.869

 0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.600 Retiros de ahorro previsional voluntario colectivo  0

 0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.610 Transferencias de ahorro previsional voluntario para otras entidades  0

 0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.620 Transferencias de ahorro previsional voluntario colectivo para otras entidades  0

 35.349  179.951  114.206  149.828  94.495  44.378  15.967  56.063  22.307 30.630 Impuestos retenidos  98.379

 0  0  0  0  0  0  0  0  0 30.640 Transferencias de primas hacia otras Administradoras  0

 4.798.910  28.412.790  26.892.218  6.387.619  5.984.899  1.658.503  1.583.430  2.425.603  2.087.999 30.645 Primas del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia devengadas a favor de las Compañias de Seguro  5.148.378

 1.057.336  1.408.193  1.596.898  47.307.851  53.638.200  369.508  267.443  277.854  222.730 30.650 Otras disminuciones  901.579

 165.153.721  181.204.407  131.682.783  620.135.494  509.295.870  46.676.825  36.461.559  312.561.476  188.463.356 30.500 TOTAL DISMINUCIONES DEL PATRIMONIO  200.195.500

 26.741.367  47.354.934  64.257.836  24.363.166  32.784.963  9.764.570  12.477.542  13.316.691  20.330.241 30.700 REVALORIZACIONES (DESVALORIZACIONES) DEL PATRIMONIO  20.389.143

 258.047.957  980.834.681  688.039.412  509.718.455  340.883.657  182.214.366  134.083.953  286.956.246  246.914.127 30.800 PATRIMONIO FINAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES  354.600.664
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TIPO A

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

TIPO B

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

TIPO C

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

TIPO D TIPO E

ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (En cuotas)

 7.671.140,48  6.433.804,83  23.612.451,56  14.958.499,66  10.108.227,81  6.467.794,61  5.073.274,94  3.761.300,00  7.182.952,28  4.844.971,27 30.900 PATRIMONIO INICIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES

 1.692.917,98  1.608.026,19  10.323.223,52  9.715.325,52  14.832.100,65  14.209.538,32  715.590,16  674.765,65  821.672,81  696.862,70 31.010 Cotizaciones, depósitos y aportes

 1.590.521,76  1.514.298,12  10.275.610,52  9.662.383,49  14.442.874,17  13.797.244,78  674.837,96  630.623,16  742.450,79  626.544,73    31.010.10 Cotizaciones obligatorias

 29.901,18  23.696,47  13.836,88  11.235,44  78.619,58  67.736,03  8.061,94  7.225,36  15.119,58  14.242,84    31.010.20 Cotizaciones voluntarias

 5.903,52  5.214,79  3.676,87  2.477,42  17.227,08  15.285,00  1.337,89  1.358,78  2.793,42  2.128,16    31.010.30 Depósitos convenidos

 62.318,21  60.549,21  25.957,81  31.009,92  208.211,42  237.715,92  28.281,16  30.093,65  57.969,13  50.193,53    31.010.40 Depósitos de ahorro de voluntario

 1.034,15  1.179,76  2.754,86  6.863,54  77.046,32  82.197,25  2.436,19  4.008,06  1.162,40  1.206,31    31.010.50 Aportes de ahorro de indemnización

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00    31.010.60 Depósitos de ahorro previsional voluntario para otras entidades

 3.239,16  3.087,84  1.386,58  1.355,71  8.122,08  9.359,34  635,02  1.456,64  2.177,49  2.547,13    31.010.70 Cotizaciones de afiliado voluntario

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00    31.010.80 Depósitos de ahorro previsional voluntario colectivo

 13.505,30  3.996,61  95.500,05  67.531,05  41.539,08  19.690,44  21.682,79  28.385,71  9.757,96  29.171,23 31.020 Aportes adicionales y contribuciones

 4.520.136,29  2.826.152,39  1.122.325,16  1.034.134,67  2.374.154,49  1.548.605,89  963.664,28  739.650,96  6.793.700,35  5.615.124,46 31.030 Traspasos recibidos desde otros Fondos misma Administradora

 4.231.652,19  2.546.903,38  1.077.215,10  985.216,00  2.166.654,24  1.438.057,95  908.968,03  675.811,83  6.401.198,09  5.217.368,91    31.030.10 Cuentas de capitalización individual de cotizaciones obligatorias

 96.001,86  95.719,53  15.426,64  18.678,32  57.170,94  38.996,97  20.816,33  13.846,44  126.292,37  144.477,88    31.030.20 Cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias

 8.200,69  21.404,37  1.499,26  4.786,57  48.360,63  6.611,74  1.927,96  2.131,26  49.406,88  24.750,16    31.030.30 Cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos

 178.499,44  159.257,50  24.427,10  25.178,10  88.691,87  55.207,17  31.065,01  45.265,47  204.222,24  219.852,50    31.030.40 Cuentas de ahorro voluntario

 310,82  104,14  59,96  48,67  11.332,15  5.434,36  29,33  35,87  453,76  176,95    31.030.50 Cuentas de ahorro de indemnización

 5.471,29  2.763,47  3.697,10  227,01  1.944,66  4.297,70  857,62  2.560,09  12.127,01  8.498,06    31.030.60 Cuentas de capitalización individual de afiliado voluntario

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00    31.030.70 Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00    31.030.80 Rezagos

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00    31.030.90 Dictámenes de reclamos

 1.478.155,12  1.874.846,06  1.938.077,31  1.736.642,82  3.563.153,48  2.735.200,06  1.199.774,21  1.021.259,23  1.777.072,21  1.558.169,84 31.040 Traspasos recibidos desde los Fondos de Pensiones de otras Administradoras

 1.460.669,82  1.820.621,20  1.933.290,43  1.724.993,83  3.556.151,85  2.712.657,98  1.196.608,37  1.010.507,60  1.767.510,89  1.535.049,68    31.040.10 Cuentas de capitalización individual de cotizaciones obligatorias

 12.478,66  26.568,32  2.072,48  5.317,97  2.167,78  14.816,85  587,11  5.332,38  3.143,50  11.873,04    31.040.20 Cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias

 1.770,97  7.994,18  1.048,60  2.799,67  523,53  566,02  370,78  121,42  897,20  3.242,76    31.040.30 Cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos

 3.024,52  19.395,14  833,44  2.942,90  1.642,49  4.410,96  744,64  4.609,94  4.664,33  7.588,96    31.040.40 Cuentas de ahorro voluntario

 180,84  219,78  831,86  582,43  2.569,68  2.708,26  1.415,40  649,62  852,51  396,13    31.040.50 Cuentas de ahorro de indemnización

 30,31  47,44  0,50  6,02  98,15  39,99  47,91  38,27  3,78  19,27    31.040.60 Cuentas de capitalización individual de afiliado voluntario

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00    31.040.70 Cuentas individuales de ahorro previsional

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00    31.040.80 Rezagos

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00    31.040.90 Dictámenes de reclamos de otros Fondos

 205,63  0,00  7.726,91  2.700,34  9.714,78  8.368,93  29.877,51  28.141,41  20.664,36  22.593,42 31.050 Bonos de Reconocimiento

 0,02  0,00  92,05  73,17  483,49  1.377,27  4.511,70  6.789,93  1.475,12  2.699,92 31.060 Beneficios no cobrados

 83,56  158,22  2.112,50  1.312,29  750,25  862,99  530,81  550,10  55,27  169,59 31.065 Devolución de Primas del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia recibidas de las compañías de Seguro

 78.005,54  110.026,16  468.717,00  798.224,51  821.317,43  950.497,77  126.526,02  242.183,77  70.588,14  118.355,24 31.070 Otros aumentos

 7.783.009,44  6.423.205,63  13.957.774,50  13.355.944,37  21.643.213,65  19.474.141,67  3.062.157,48  2.741.726,76  9.494.986,22  8.043.146,40 31.000 TOTAL AUMENTOS DEL PATRIMONIO
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TIPO A

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio
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TIPO B

  Ejercicio

    Actual
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  Anterior

  Ejercicio

    Actual
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  Anterior

TIPO C

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

  Ejercicio

    Actual

  Ejercicio

  Anterior

TIPO D TIPO E

ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES (En cuotas) (Continuación)

 106.913,62  103.095,50  682.358,01  659.740,02  135.668,74  129.040,15  50.139,02  48.511,17  51.709,04  45.254,39 31.110 Comisiones devengadas

 106.913,62  103.095,50  682.358,01  659.740,02  135.668,74  129.040,15  50.139,02  48.511,17  51.709,04  45.254,39    31.110.10 Comisiones porcentuales devengadas

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00    31.110.20 Comisiones fijas devengadas

 3.983.409,75  3.975.967,27  1.780.917,52  1.474.534,54  2.363.145,25  1.529.770,99  671.433,13  521.283,04  7.002.182,58  4.386.782,75 31.120 Traspasos enviados hacia otros Fondos misma Administradora

 3.728.329,54  3.623.626,70  1.712.666,42  1.388.279,13  2.190.124,50  1.438.058,43  603.975,54  482.731,93  6.572.308,63  4.049.537,41    31.120.10 Cuentas de capitalización individual de cotizaciones obligatorias

 88.668,40  132.236,84  23.106,53  17.413,62  51.895,81  29.936,66  13.305,06  12.919,10  137.792,78  121.424,23    31.120.20 Cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias

 11.474,72  20.905,93  2.548,66  3.537,05  46.090,64  7.792,20  3.104,78  1.452,24  46.804,71  26.037,65    31.120.30 Cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos

 150.558,47  194.779,28  31.222,43  54.377,62  70.093,09  52.693,77  44.122,52  22.171,45  234.241,85  182.763,06    31.120.40 Cuentas de ahorro voluntario

 300,74  113,94  7.071,89  4.706,81  201,05  99,91  6.654,75  1.763,31  412,75  111,07    31.120.50 Cuentas de ahorro de indemnización

 4.077,88  4.304,58  4.301,59  6.220,31  4.740,16  1.190,02  270,48  245,01  10.621,86  6.909,33    31.120.60 Cuentas de capitalización individual de afiliado voluntario

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00    31.120.70 Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00    31.120.80 Rezagos

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00    31.120.90 Dictámenes de reclamos

 1.319.037,67  885.070,10  2.369.771,79  1.497.028,69  1.131.583,69  769.548,53  447.825,29  345.485,07  1.357.800,40  944.789,69 31.130 Traspasos enviados hacia los Fondos de Pensiones de otras Administradoras

 1.266.997,42  847.728,29  2.360.353,35  1.473.197,18  1.121.204,95  731.330,44  443.611,37  328.544,58  1.313.959,25  899.284,45    31.130.10 Cuentas de capitalización individual de cotizaciones obligatorias

 29.717,63  13.966,83  3.028,41  6.256,10  3.738,19  10.605,49  1.899,18  2.419,27  14.414,28  19.591,13    31.130.20 Cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias

 14.113,54  9.512,49  839,66  15.534,05  306,02  5.637,13  323,63  1,88  13.199,16  7.165,21    31.130.30 Cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos

 7.436,62  13.071,26  4.823,66  1.739,86  4.106,10  20.481,03  1.635,97  12.346,56  15.498,86  18.532,55    31.130.40 Cuentas de ahorro voluntario

 83,54  182,39  678,27  285,78  2.066,87  1.384,31  118,91  151,58  74,78  76,94    31.130.50 Cuentas de ahorro de indemnización

 688,92  608,84  48,44  15,72  161,56  110,13  236,23  2.021,20  654,07  139,41    31.130.60 Cuentas de capitalización individual de afiliado voluntario

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00    31.130.70 Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00    31.130.80 Rezagos

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00    31.130.90 Dictámenes de reclamos de otros Fondos

 5.346,26  2.613,58  47.704,87  25.640,36  107.717,88  83.911,54  392.443,99  417.340,86  215.887,73  215.815,53 31.140 Beneficios

 1.928,38  1.834,51  4.040,61  3.243,41  39.425,68  52.991,29  234.568,83  320.914,58  91.240,05  127.189,03    31.140.10 Retiros programados

 5,11  0,00  399,09  73,55  1.610,62  431,88  3.994,52  1.057,79  6.540,27  3.532,86    31.140.20 Rentas temporales

 610,27  305,76  2.923,56  2.444,54  6.579,14  5.579,89  25.900,79  27.158,65  10.279,66  11.298,36    31.140.30 Herencia

 2.177,80  1,84  34.092,56  15.352,23  51.998,33  20.738,92  111.244,91  50.649,41  99.304,85  59.726,20    31.140.40 Primas de rentas vitalicias

 199,93  305,38  3.830,95  3.439,47  2.754,64  2.886,65  9.410,53  11.007,64  4.873,29  5.360,99    31.140.50 Cuotas mortuorias

 424,77  166,09  2.418,10  1.087,16  5.349,47  1.282,91  7.324,41  6.552,79  3.649,61  8.708,09    31.140.60 Excedentes de libre disposición

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00    31.140.70 Distribución de beneficios no cobrados

 0,00  0,00  0,00  0,00  12.174.541,59  11.386.534,87  0,00  0,00  0,00  0,00 31.150 Distribución de recaudación

 0,00  0,00  0,00  0,00  12.000.742,79  11.224.491,29  0,00  0,00  0,00  0,00    31.150.10 Cotizaciones, depositos y aportes

 0,00  0,00  0,00  0,00  50.996,25  47.638,68  0,00  0,00  0,00  0,00    31.150.20 Bonos de reconocimiento (cualquiera sea su tipo) liquidados, reliq. o transados en Bolsas de Valores nacionales

 0,00  0,00  0,00  0,00  122.802,55  114.404,90  0,00  0,00  0,00  0,00    31.150.30 Aportes adicionales y contribuciones

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00    31.150.40 Transferencias desde el Antiguo sistema previsional

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00    31.150.50 Aportes Regularizadores de la Administradora

 14.862,39  8.170,59  46.796,13  32.151,81  48.190,94  34.736,09  20.584,76  11.780,21  10.940,65  4.895,66 31.160 Pagos en excesos de empleadores y afiliados

 39.651,51  45.658,02  19.109,08  14.712,95  28.320,93  18.597,54  20.967,03  13.508,81  46.002,75  35.588,31 31.170 Retiros de ahorro voluntario

 1.103,11  1.300,93  4.509,45  5.792,79  44.120,52  26.271,71  2.590,72  2.727,47  1.120,88  916,22 31.180 Retiros de ahorro de indemnización

 16.346,74  8.788,72  6.108,13  2.369,33  12.757,35  6.860,12  9.280,05  862,16  8.379,07  5.205,01 31.190 Retiros de ahorro previsional voluntario

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00 31.200 Retiros de ahorro previsional voluntario colectivo

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00 31.210 Transferencias de ahorro previsional voluntario para otras entidades

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00 31.220 Transferencias de ahorro previsional voluntario colectivo para otras entidades

 2.774,28  1.107,85  5.875,48  4.125,72  4.232,46  2.915,54  1.607,07  630,63  1.571,83  679,81 31.230 Impuestos retenidos

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00 31.240 Transferencias de primas hacia otras Administradoras

 145.660,93  150.823,07  933.216,27  972.428,65  181.060,45  186.682,27  60.136,46  62.819,39  68.251,25  63.681,42 31.245 Primas del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia devengadas a favor de las Compañías de Seguro

 2.952,59  3.274,35  13.118,71  13.467,61  1.329.291,10  1.658.839,12  8.591,95  4.803,01  6.039,55  1.556,60 31.250 Otras disminuciones

 5.638.058,85  5.185.869,98  5.909.485,44  4.701.992,47  17.560.630,90  15.833.708,47  1.685.599,47  1.429.751,82  8.769.885,73  5.705.165,39 31.100 TOTAL DISMINUCIONES DEL PATRIMONIO

 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  0,00 31.300 REVALORIZACIONES (DESVALORIZACIONES) DEL PATRIMONIO

 9.816.091,07  7.671.140,48  31.660.740,62  23.612.451,56  14.190.810,56  10.108.227,81  6.449.832,95  5.073.274,94  7.908.052,77  7.182.952,28 31.400 PATRIMONIO FINAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES
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1.4

TIPO A

RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD %

TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E

CUADRO EXPLICATIVO DE LA RENTABILIDAD DE LA CARTERA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DE PENSIONES (Ejercicio Actual)

RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD % RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD % RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD % RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD %RENTABILIDAD M$

 62.227  0,02  2.714.683  0,36  2.469.413  0,65  1.272.953  0,89  2.714.899  1,1232.100.10 BCO

 44.973  0,02  414.285  0,05  516.756  0,14  482.611  0,34  757.916  0,3132.100.11 BRP-BVL

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.100.12 BEC

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.100.13 BTP

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.100.14 PTG-BTU

 0  0,00  0  0,00  1.426  0,00  1.742  0,00  8.003  0,0032.100.15 PRC-CERO

 5.139  0,00  37.452  0,00  136.243  0,04  125.733  0,09  225.819  0,0932.100.16 PRD-ZERO-XERO

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.100.17 BCD

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.100.18 PCX

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.100.19 BCX

 7.835  0,00  27.115  0,00  27.374  0,01  5.673  0,00  41.106  0,0232.100.20 PDC

 66.150  0,02  1.854.504  0,24  1.317.689  0,36  646.791  0,45  1.926.403  0,8032.100.21 BCU

 14.393  0,01  220.421  0,03  20.884  0,01  111.693  0,08  206.886  0,0932.100.22 BCP

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.100.23 BBC

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.100.24 LTP

 14.754  0,01  298.315  0,04  289.738  0,08  269.901  0,19  588.665  0,2432.100.25 Otros

 215.471  0,08  5.566.775  0,72  4.779.523  1,29  2.917.097  2,04  6.469.697  2,6732.100 SUBTOTAL INSTRUMENTOS ESTATALES

 185.441  0,07  300.255  0,04  97.193  0,03  59.925  0,04  64.105  0,0332.110.10 ACC-OSAN

 169.932  0,06  1.811.020  0,24  1.843.489  0,48  784.416  0,55  1.532.953  0,6332.110.11 BEF

 34.605  0,01  363.595  0,05  279.759  0,08  125.965  0,09  223.127  0,0932.110.12 BSF

 119.239  0,04  244.533  0,03  208.178  0,06  80.688  0,06  832.973  0,3332.110.13 DPF

 9.453  0,00  111.458  0,01  395.238  0,10  605.884  0,42  1.002.741  0,4232.110.14 LHF

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.110.15 CC2

 0  0,00  0  0,00  3.426  0,00  0  0,00  0  0,0032.110.16 BHM

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.110.17 Otros

 518.670  0,18  2.830.861  0,37  2.827.283  0,75  1.656.878  1,16  3.655.899  1,5032.110 SUBTOTAL INSTRUMENTOS FINANCIEROS

-2.073.594 -0,74 -6.390.880 -0,84 -2.199.361 -0,58 -247.084 -0,17 -85.363 -0,0432.120.10 ACC-OSAN

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.120.11 BCA

 5.100  0,00  23.961  0,00  17.176  0,00  8.767  0,01  14.082  0,0132.120.12 BCS

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.120.13 CFID-CFIV-FICE

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.120.14 CFMD-CFMV

 412.571  0,15  2.711.630  0,36  2.308.680  0,62  998.763  0,70  1.990.725  0,8332.120.15 DEB

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.120.16 ECO

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.120.17 ECS

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.120.18 Otros

-1.655.923 -0,59 -3.655.289 -0,48  126.495  0,04  760.446  0,54  1.919.444  0,8032.120 SUBTOTAL EMPRESAS

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.130.10 AEE-ADR-OSAE

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.130.11 EBC

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.130.12 TBI

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.130.13 TBE

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.130.14 CDE-ECE

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.130.15 TGE

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.130.16 ABE

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.130.17 BEE-BSE

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.130.18 CFI

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.130.19 CFM

 10.502.047  3,79  20.268.381  2,70  8.170.259  2,14  2.124.518  1,46  0  0,0032.130.20 CMED-CMEV

 4.272.371  1,53  11.195.867  1,48  6.197.255  1,63  2.083.310  1,46  0  0,0032.130.21 CIED-CIEV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.130.22 ADD

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.130.23 BCE

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.130.24 BME

 8.848.907  3,16  16.052.659  2,12  4.559.529  1,21  1.117.545  0,78  1.554.500  0,6632.130.25 ETFA-ETFB-ETFC

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.130.26 OVN

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.130.27 TDP

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.130.28 ELN

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.130.29 CC3

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.130.30 Otros

 23.623.325  8,48  47.516.907  6,30  18.927.043  4,98  5.325.373  3,70  1.554.500  0,6632.130 SUBTOTAL INVERSIÓN EXTRANJERA

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.140.10 ONMC-ONMV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.140.11 FNMC-FNMV
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1.4

TIPO A

RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD %

TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E

CUADRO EXPLICATIVO DE LA RENTABILIDAD DE LA CARTERA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DE PENSIONES (Ejercicio Actual)

RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD % RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD % RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD % RENTABILIDAD M$ RENTABILIDAD %RENTABILIDAD M$

-2.708.843 -0,97 -4.911.651 -0,65 -1.985.755 -0,53 -778.748 -0,54 -135.648 -0,0632.140.12 WNMC-WNMV

 604.311  0,21  471.537  0,06 -76.711 -0,02 -20.460 -0,01 -17.657 -0,0132.140.13 ONTC-ONTV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.140.14 FNTC-FNTV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.140.15 WNTC-WNTV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.140.16 FNAC-FNAV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.140.17 FINC-FNIV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.140.18 ONAC-ONAV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.140.19 ONIC-ONIV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.140.20 WNAC-WNAV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.140.21 WNIC-WNIV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.140.22 Otros

-2.104.532 -0,76 -4.440.114 -0,59 -2.062.466 -0,55 -799.208 -0,55 -153.305 -0,0732.140 SUBTOTAL DERIVADOS NACIONALES

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.150.10 OEM-OEMV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.150.11 FEMC-FEMV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.150.12 WEMC-WEMV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.150.13 OETC-OETV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.150.14 FETC-FETV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.150.15 WETC-WETV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.150.16 FEAC-FEAV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.150.17 FEIC-FEIV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.150.18 OEAC-OEAV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.150.19 OEIC-OEIV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.150.20 WEAC-WEAV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.150.21 WEIC-WEIV

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.150.22 Otros

 0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,00  0  0,0032.150 SUBTOTAL DERIVADOS EXTRANJEROS

 20.597.011  7,39  47.819.140  6,32  24.597.878  6,51  9.860.586  6,89  13.446.235  5,5632.160 TOTAL

32.205 32.210 32.215 32.220 32.225 32.230 32.235 32.240 32.245 32.250
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FONDO TIPO EFONDO TIPO DFONDO TIPO CCONCEPTOCODIGO

VALORES Y RENTABILIDAD DE LA CUOTA

FONDO TIPO BFONDO TIPO A

1.5

 36.286,59  28.251,02  35.918,91  30.979,52  36.124,43 33.100 Valor cuota final del ejercicio actual

 34.375,02  26.429,47  33.723,38  29.138,84  33.638,80 33.110 Valor cuota final del ejercicio anterior

 35.773,62  27.504,79  35.095,47  30.324,40  35.007,44 33.120 Valor cuota final del ejercicio anterior (actualizado)

 5,56  6,89  6,51  6,32  7,39 33.130 Rentabilidad nominal de la cuota en el ejercicio

 1,43  2,71  2,35  2,16  3,19 33.140 Rentabilidad  real de la cuota en el ejercicio

EJERCICIO ACTUAL

FONDO TIPO EFONDO TIPO DFONDO TIPO CCONCEPTOCODIGO

NUMERO DE CUENTAS

FONDO TIPO BFONDO TIPO A

1.6

 41.408 64.080 189.003 1.138.243 80.920Número de cuentas de capitalización individual de cotizaciones obligatorias33.200

 24.962 46.239 14.014 1.653 2.493Número de cuentas de capitalización individual de afiliado voluntario33.205

 2.577 781 2.649 3.301 4.028Número de cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias33.210

 0 0 0 0 0Número de cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo33.215

 261 89 308 530 414Número de cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos33.220

 5.014 1.187 3.818 3.843 5.190Número de cuentas de ahorro voluntario33.230

 1.542 2.351 55.179 9.115 1.564Número de cuentas de ahorro de indemnización33.240

EJERCICIO ACTUAL

FONDO TIPO EFONDO TIPO DFONDO TIPO CCONCEPTOCODIGO

DESGLOSE DE LAS CUENTAS DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL

FONDO TIPO BFONDO TIPO A

1.7

 2.535 750 2.618 3.251 3.974Número de cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias de afiliados33.300

 42 31 31 50 54Número de cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias de trabajadores no afiliados33.310

 0 0 0 0 0Número de cuentas individuales de ahorro previsional colectivo de afiliados33.320

 0 0 0 0 0Número de cuentas individuales de ahorro previsional colectivo de no afiliados33.330

 260 89 306 530 414Número de cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos de afiliados33.340

 1 0 2 0 0Número de cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos de trabajadores no afiliados33.350

FONDO TIPO A

EJERCICIO ANTERIOR

FONDO TIPO EFONDO TIPO DFONDO TIPO CCONCEPTOCODIGO

NUMERO DE CUENTAS

FONDO TIPO B

1.8

 36.687 55.925 169.309 1.153.342 75.050Número de cuentas de capitalización individual de cotizaciones obligatorias33.400

 21.361 39.863 12.401 1.670 2.009Número de cuentas de capitalización individual de afiliado voluntario33.405

 2.025 539 1.410 2.069 2.522Número de cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias33.410

 0 0 0 0 0Número de cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo33.415

 138 70 176 310 382Número de cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos33.420

 3.992 716 2.306 2.648 2.843Número de cuentas de ahorro voluntario33.430

 1.246 3.488 47.023 12.978 1.468Número de cuentas de ahorro de indemnización33.440
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FONDO TIPO A

EJERCICIO ANTERIOR

FONDO TIPO EFONDO TIPO DFONDO TIPO CCONCEPTOCODIGO

DESGLOSE DE LAS CUENTAS DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL

FONDO TIPO B

1.9

 1.974 506 1.383 2.031 2.476
Número de cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias de afiliados33.500

 51 33 27 38 46
Número de cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias de trabajadores no afiliados33.510

 0 0 0 0 0
Número de cuentas individuales de ahorro previsional colectivo de afliados33.520

 0 0 0 0 0
Número de cuentas individuales de ahorro previsional colectivo de no afliados33.530

 138 70 175 310 382
Número de cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos de afiliados33.540

 0 0 1 0 0
Número de cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos de trabajadores no afiliados33.550
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FONDO TIPO A

EJERCICIO ACTUAL

FONDO TIPO EFONDO TIPO DFONDO TIPO CCUENTACODIGO

NUMERO DE CUENTAS ENVIADAS HACIA OTRAS ADMINISTRADORAS O INSTITUCIONES AUTORIZADAS

FONDO TIPO B

1.10

 1.387 516 1.915 12.269 1.439Número de cuentas de capitalización individual de cotizaciones obligatorias33.600

 30 4 12 7 27Número de cuentas de capitalización individual de afiliados voluntarios33.605

 47 6 18 32 36Número de cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias33.610

 0 0 0 0 0Número de cuentas individuales de ahorro previosional voluntario colectivo33.615

 7 3 3 7 7Número de cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos33.620

 48 9 23 21 30Número de cuentas de ahorro voluntario33.630

 23 9 267 78 13Número de cuentas de ahorro de indemnización33.640

FONDO TIPO A

EJERCICIO ACTUAL

FONDO TIPO EFONDO TIPO DFONDO TIPO CCUENTASCODIGO

NUMERO DE CUENTAS RECIBIDAS DESDE OTRAS ADMINISTRADORAS O INSTITUCIONES AUTORIZADAS

FONDO TIPO B

1.11

 2.826 1.420 5.568 4.779 1.575Número de cuentas de capitalización individual de cotizaciones obligatorias33.700

 5 3 5 1 2Número de cuentas de capitalización individual de afiliados voluntarios33.705

 106 15 53 30 65Número de cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias33.710

 0 0 0 0 0Número de cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo33.715

 10 3 5 5 4Número de cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos33.720

 117 30 89 38 55Número de cuentas de ahorro voluntario33.730

 150 145 509 182 34Número de cuentas de ahorro de indemnización33.740

FONDO TIPO A

EJERCICIO ACTUAL

FONDO TIPO EFONDO TIPO DFONDO TIPO CCUENTASCODIGO

NUMERO DE CUENTAS ENVIADAS HACIA OTROS FONDOS DE PENSIONES MISMA ADMINISTRADORA

FONDO TIPO B

1.12

 3.687 314 4.637 1.508 1.303Número de cuentas de capitalización individual de cotizaciones obligatorias33.800

 489 15 379 6 124Número de cuentas de capitalización individual de afiliados voluntarios33.805

 1.098 76 1.091 101 446Número de cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias33.810

 0 0 0 0 0Número de cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo33.815

 56 4 15 13 18Número de cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos33.820

 1.223 84 1.001 112 408Número de cuentas de ahorro voluntario33.830

 35 5 40 12 13Número de cuentas de ahorro de indemnización33.840

Superintendencia de  Pensiones



FONDO TIPO A

EJERCICIO ACTUAL

FONDO TIPO EFONDO TIPO DFONDO TIPO CCUENTASCODIGO

NUMERO DE CUENTAS RECIBIDAS DESDE OTROS FONDOS DE PENSIONES MISMA ADMINISTRADORA

FONDO TIPO B

1.13

 5.791 420 687 338 3.942Número de cuentas de capitalización individual de cotizaciones obligatorias33.900

 476 11 26 9 491Número de cuentas de capitalización individual de afiliados voluntarios33.905

 1.370 87 202 66 1.082Número de cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias33.910

 0 0 0 0 0Número de cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo33.915

 30 4 13 1 58Número de cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos33.920

 1.283 67 170 56 1.240Número de cuentas de ahorro voluntario33.930

 48 10 6 11 30Número de cuentas de ahorro de indemnización33.940
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2.1 CUADRO DE RECAUDACION DEL TRIMESTRE

NOMBRE DE LA AFP

R.U.T.

50.000 RECAUDACION  DEL TRIMESTRE DESDE : (01-10-2015) HASTA (31-12-2015)     (EN MILES DE PESOS)

:

:

Fecha :

A.F.P. MODELO  S.A.

2015-12-31

76.762.250-3

50.130 TOTALES 50.120 ABONO MES SIGUIENTE AL DE RECAUDACION50.110 ABONO MES DE RECAUDACION   50.100 RECAUDACION POR CONCEPTO

 120.620.863  4.063.658  124.684.52150.140 COTIZACIONES OBLIGATORIAS

 5.461.297  48.862  5.510.15950.141 COTIZACIONES VOLUNTARIAS

 284.225  4.911  289.13650.142 DEPÓSITOS CONVENIDOS

 0  0  050.143 DEPÓSITOS DE AHORRO PREVISIONAL VOLUNTARIO

 1.220.225  273.478  1.493.70350.144 DEPÓSITOS DE AHORRO VOLUNTARIO

 697.943  98.051  795.99450.145 APORTES DE INDEMNIZACIÓN

 56.497  4.715  61.21250.146 COTIZACIONES DE AFILIADOS VOLUNTARIOS

 0  0  050.147 DEPOSITOS DE AHORRO PREVISIONAL VOLUNATRIO COLECTIVO

 128.508.526  1.235.919  129.744.44550.150 TOTAL RECAUDACIÓN DEL TRIMESTRE

 122.655.541  2.140.012  124.795.55350.160 RECAUDACIÓN NORMAL

 5.685.509  2.353.663  8.039.17250.170 RECAUDACIÓN ATRASADA

 749  3.820.061  3.820.81050.180 RECAUDACIÓN DE MESES ANTERIORES

 117.517.885  944.791  118.462.67650.185 TOTAL RECAUDACION POR INTERNET MODALIDAD ELECTRONICA

 9.385.981  0  9.385.98150.190 TOTAL RECAUDACION POR INTERNET MODALIDAD MIXTA

 1.604.659  291.128  1.895.78750.195 TOTAL RECAUDACION MANUAL

50.130 TOTALES 50.220 ABONO MES SIGUIENTE AL DE RECAUDACION50.210 ABONO MES DE RECAUDACION   50.200 RECAUDACION POR MES

 42.695.523  0  42.695.52350.240 RECAUDACIÓN DEL PRIMER MES

 42.155.815  0  42.155.81550.250 RECAUDACIÓN DEL SEGUNDO MES

 43.657.188  1.235.919  44.893.10750.260 RECAUDACIÓN DEL TERCER MES

 128.508.526  1.235.919  129.744.44550.270 TOTAL RECAUDACIÓN DEL TRIMESTRE

50.320 TOTAL RECAUDACION DEL

            TRIMESTRE
50.312 OTRAS INSTITUCIONES50.311 INSTITUCIONES FINANCIERAS

50.300  INSTITUCIONES RECAUDADORAS

   50.310 OFICINAS PROPIAS

 0  41.867.033  87.877.413  129.744.445
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   50.500 RECAUDACION DEL PRIMER MES

50.430 TOTALES 50.420 DURANTE EL MES SIGUIENTE AL DE 

RECAUDACION

50.410 DURANTE EL MISMO MES DE 

RECAUDACION 

   50.400 DESTINO FINAL DE LA RECAUDACION

 0  41.011.21150.510 A CUENTAS PERSONALES  41.011.211

 0  1.684.31350.520 A REZAGOS  1.684.313

 0  050.530 A TRASPASAR O TRANSFERIR A OTRAS ENTIDADES  0

 0  2.94250.540 A PASIVO EXIGIBLE  2.942

 0  42.698.46550.550 TOTAL RECAUDACION DEL PRIMER MES  42.698.465

   50.600 RECAUDACION DEL SEGUNDO MES

50.610 A CUENTAS PERSONALES
 40.504.847  0  40.504.847

50.620 A REZAGOS
 1.650.967  0  1.650.967

50.630 A TRASPASAR O TRANSFERIR A OTRAS ENTIDADES
 0  0  0

50.640 A PASIVO EXIGIBLE
 5.243  0  5.243

50.650 TOTAL RECAUDACION DEL SEGUNDO MES
 42.161.058  0  42.161.058

   50.700 RECAUDACION DEL TERCER MES

50.710 A CUENTAS PERSONALES
 42.053.977  1.178.450  43.232.427

50.720 A REZAGOS
 1.603.211  57.469  1.660.681

50.730 A TRASPASAR O TRANSFERIR A OTRAS ENTIDADES
 0  0  0

50.740 A PASIVO EXIGIBLE
 12.762  1.511  14.273

50.750 TOTAL RECAUDACION DEL TERCER MES
 43.669.950  1.237.430  44.907.380
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CANTIDAD

RESOLUCIONES

CANTIDAD

AFILIADOS

CANTIDAD

EMPLEADORES

CANTIDAD

JUICIOS

CANTIDAD

PLANILLAS

SALDO

ACTUALIZADO

SALDO

NOMINAL

JUDICIAL

PAGOS DEL MES 

PREJUDICIAL

SALDO INICIAL 

Y GENERACION

PERIODO DECLARACION ANTERIOR

             (Según timbre de caja)

CODIGO

51.100 COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES DECLARADOS Y NO PAGADOS AL MES DE DICIEMBRE DE 2015

2.2 CUADRO DE COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES DECLARADOS Y NO PAGADOS

NOMBRE DE LA AFP A.F.P. Modelo S.A.

R.U.T.

Fecha 

76.762.250 - 3

:

:

: (Cifras en pesos)31-12-2015

 51.101   12 meses o más  21.476.867  25.431.880  4.204.667.303  7.937.888.143  62.808  53.835  36.041  14.288  149.316 4.251.576.050

 51.102   11 meses  4.123.328  935.649  196.587.667  253.381.738  2.431  2.041  504  2.042  6.318 201.646.644

 51.103   10 meses  4.443.932  666.273  189.272.289  238.880.682  2.389  1.977  531  1.978  5.900 194.382.494

 51.104   9 meses  3.940.784  406.311  215.199.371  266.007.872  2.524  2.109  273  2.111  6.493 219.546.466

 51.105   8 meses  8.783.257  478.512  213.011.300  257.438.747  2.471  2.081  264  2.084  6.615 222.273.069

 51.106   7 meses  6.631.726  0  233.671.511  275.965.956  2.649  2.199  25  2.199  6.815 240.303.237

 51.107   6 meses  9.915.261  0  232.542.719  268.703.164  2.679  2.261  24  2.262  6.604 242.457.980

 51.108   5 meses  8.125.803  0  252.595.182  285.685.151  2.962  2.479  12  2.479  7.229 260.720.985

 51.109   4 meses  43.062.138  0  262.665.139  290.717.642  3.466  2.901  10  2.902  8.119 305.727.277

 51.110   3 meses  58.022.270  0  331.108.236  358.656.479  4.417  11  11  3.640  10.650 389.130.506

 51.111   2 meses  146.496.187  0  428.687.895  453.808.696  5.999  10  10  4.945  14.139 575.184.082

 51.112   1 mes  507.836.509  249.722  582.884.600  604.742.955  9.997  4  4  8.031  26.969 1.090.970.831

 51.113   mes en curso  1.116.432.724  0  1.171.376.696  1.189.533.268  18.357  1  1  14.159  55.844 2.287.809.420

 51.120   TOTALES  1.939.290.786  28.168.347  8.514.269.908  12.681.410.493  123.149  49.053  19.909  31.485  311.011 10.481.729.041

Superintendencia de  Pensiones



CANTIDAD

RESOLUCIONES

CANTIDAD

AFILIADOS

CANTIDAD

EMPLEADORES

CANTIDAD

JUICIOS

CANTIDAD

PLANILLAS

SALDO

ACTUALIZADO

SALDO

NOMINAL

JUDICIAL

PAGOS DEL MES 

PREJUDICIAL

SALDO INICIAL 

Y GENERACION

PERIODO DECLARACION ANTERIOR

             (Según timbre de caja)

CODIGO

51.100 COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES DECLARADOS Y NO PAGADOS AL MES DE DICIEMBRE DE 2015

2.2 CUADRO DE COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES DECLARADOS Y NO PAGADOS

NOMBRE DE LA AFP A.F.P. Modelo S.A.

R.U.T.

Fecha 

76.762.250 - 3

:

:

: (Cifras en miles de pesos)31-12-2015

 51.101   12 meses o más  21.477  25.432  4.204.667  7.937.887  62.808  53.835  36.041  14.288  149.316 4.251.576

 51.102   11 meses  4.123  936  196.588  253.382  2.431  2.041  504  2.042  6.318 201.647

 51.103   10 meses  4.444  666  189.272  238.881  2.389  1.977  531  1.978  5.900 194.382

 51.104   9 meses  3.941  406  215.199  266.008  2.524  2.109  273  2.111  6.493 219.546

 51.105   8 meses  8.783  479  213.011  257.439  2.471  2.081  264  2.084  6.615 222.273

 51.106   7 meses  6.632  0  233.671  275.966  2.649  2.199  25  2.199  6.815 240.303

 51.107   6 meses  9.915  0  232.543  268.703  2.679  2.261  24  2.262  6.604 242.458

 51.108   5 meses  8.126  0  252.595  285.685  2.962  2.479  12  2.479  7.229 260.721

 51.109   4 meses  43.062  0  262.665  290.718  3.466  2.901  10  2.902  8.119 305.727

 51.110   3 meses  58.022  0  331.109  358.656  4.417  11  11  3.640  10.650 389.131

 51.111   2 meses  146.496  0  428.688  453.809  5.999  10  10  4.945  14.139 575.184

 51.112   1 mes  507.837  250  582.884  604.743  9.997  4  4  8.031  26.969 1.090.971

 51.113   mes en curso  1.116.433  0  1.171.376  1.189.533  18.357  1  1  14.159  55.844 2.287.809

 51.120   TOTALES  1.939.291  28.169  8.514.268  12.681.410  123.149  49.053  19.909  31.485  311.011 10.481.728

Superintendencia de  Pensiones



DISTRIBUCION POR REGIONES GEOGRAFICAS

CODIGO

CLASIFICADOR ACTIVIDADES 

ECONOMICAS

DIVISION TOTAL
XIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIVIIIIII

2.3 CUADRO DE COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES DECLARADOS Y NO PAGADOS CLASIFICADOS POR ACTIVIDADES ECONOMICAS Y REGIONES GEOGRAFICAS

51.200 COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES DECLARADOS Y NO PAGADOS CLASIFICADOS POR ACTIVIDADES ECONOMICAS Y REGIONES GEOGRAFICAS  AL MES DE: DICIEMBRE DE 2015 1HOJA Nº

NOMBRE DE LA AFP

R.U.T.

Fecha (AAAA-MM-DD)

76.762.250 - 3

:

:

: (Cifras en pesos)

XIV XV

2015/12/31

A.F.P. Modelo S.A.

AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y  SILVICULTURA51.201  14.258.145  19.770.593  9.644.597  34.054.617  35.485.265  20.474.644  31.930.441  50.441.670  14.704.278  20.648.983  167.821  1.745.311  163.962.388  5.487.763  834.393  423.610.909

PESCA51.202  91.159  824.763  256.074  0  182.006  0  8.459.962  10.842.024  0  9.702.755  611.254  0  13.829.636  348.823  0  45.148.456

EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS51.203  9.401.337  49.461.790  32.526.059  40.860.335  3.888.628  1.223.888  18.199.242  8.214.007  7.769.716  125.202  0  449.902  67.550.778  203.719  1.107.511  240.982.114

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS NO METALICAS51.204  5.102.542  30.857.451  3.153.695  22.401.554  78.429.979  18.505.927  63.873.153  82.391.389  21.852.408  24.499.326  419.490  0  388.181.642  2.614.611  8.014.947  750.298.114

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS METALICAS51.205  12.281.349  42.067.237  19.396.300  23.886.724  29.557.876  14.560.686  21.000.063  82.856.009  17.159.809  27.395.201  84.650  1.511.326  365.010.342  5.519.456  138.743  662.425.771

SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA51.206  1.445.473  1.236.414  257.259  534.667  1.530.257  333.536  0  2.889.415  65.320  1.984.013  81.989  474.761  2.009.846  71.575  0  12.914.525

CONTRUCCION51.207  42.902.518  213.825.620  49.861.333  99.783.485  261.241.397  37.461.070  62.914.138  205.926.681  68.576.905  77.978.146  5.815.291  6.846.279  977.710.982  16.638.889  24.439.293  2.151.922.027

COMERCIO AL POR MAYOR Y MENOR; REP. 

VEHICULOS AUTOMOTORES/ENSERES DOMESTICOS

51.208  18.403.192  94.454.259  17.621.919  60.141.237  113.964.897  27.326.691  54.069.569  120.159.692  32.823.680  60.065.716  575.441  5.182.928  751.425.567  11.146.359  20.802.920  1.388.164.067

HOTELES Y RESTORANES51.209  18.467.114  101.965.210  30.358.619  50.259.633  104.769.566  16.151.399  20.943.619  96.522.049  40.578.080  25.765.125  2.465.045  12.996.425  320.274.462  11.573.867  4.972.643  858.062.856

TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y 

COMUNICACIONES

51.210  11.408.525  45.520.610  12.652.286  11.389.778  47.880.924  10.538.105  11.760.483  78.757.696  12.864.882  10.372.164  1.613.156  1.014.632  351.929.921  3.211.463  3.209.068  614.123.693

INTERMEDIACION FINANCIERA51.211  0  723.597  1.068.265  1.327.827  4.603.741  38.297  239.698  1.214.075  581.691  965.160  0  0  142.964.533  68.485  0  153.795.369

ACTIVIDADES INMOBILIARIAS, EMPRESARIALES Y DE 

ALQUILER

51.212  32.581.536  162.724.820  32.022.991  45.032.163  127.981.642  37.174.215  37.055.505  120.970.722  16.376.817  27.279.490  344.905  40.278.618  1.179.014.673  6.185.734  1.329.644  1.866.353.475

ADMINISTRACION PUBLICA Y DEFENSA; PLANES DE 

SEGURIDAD SOCIAL, AFILIACION OBLIGATORIA

51.213  0  156.504  455.087  3.222.597  7.976.116  11.362.735  1.295.794  10.777.731  0  4.561.410  0  0  162.140.586  2.845.007  0  204.793.567

ENSEÑANZA51.214  2.817.271  38.258.285  8.229.692  199.162.884  288.254.170  53.102.765  9.493.477  88.401.985  18.300.684  22.961.546  42.388  6.707.845  382.949.251  10.778.199  108.041  1.129.568.483

SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD51.215  297.402  3.970.060  9.947.013  1.483.081  7.649.516  4.471.335  7.057.760  9.999.669  8.345.297  19.068.399  0  0  106.989.316  815.187  0  180.094.035

OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIAS, 

SOCIALES Y PERSONALES

51.216  20.427.082  169.375.573  26.662.754  49.593.747  377.945.372  46.660.308  36.994.577  142.466.136  39.678.965  60.392.820  1.273.214  3.887.161  867.467.894  13.906.302  2.878.626  1.859.610.531

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE EDIFICIOS Y 

CONDOMINIOS

51.217  2.938.427  21.374.134  2.850.111  9.794.629  14.333.522  3.278.614  5.997.112  20.100.204  5.529.001  2.449.336  613.212  256.233  48.475.592  736.031  577.980  139.304.138

ORGANIZACIONES Y ORGANOS EXTRATERRITORIALES51.218  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  238.363  0  0  238.363

51.220 TOTALES  192.823.072  996.566.920  256.964.054  652.928.958  1.505.674.874  302.664.215  391.284.593  1.132.931.154  305.207.533  396.214.792  14.107.856  81.351.421  6.292.125.772  92.151.470  68.413.809  12.681.410.493

Superintendencia de  Pensiones



DISTRIBUCION POR REGIONES GEOGRAFICAS

CODIGO

CLASIFICADOR ACTIVIDADES 

ECONOMICAS

DIVISION TOTAL
XIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIVIIIIII

2.3 CUADRO DE COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES DECLARADOS Y NO PAGADOS CLASIFICADOS POR ACTIVIDADES ECONOMICAS Y REGIONES GEOGRAFICAS

51.200 COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES DECLARADOS Y NO PAGADOS CLASIFICADOS POR ACTIVIDADES ECONOMICAS Y REGIONES GEOGRAFICAS  AL MES DE: DICIEMBRE DE 2015 2HOJA Nº

NOMBRE DE LA AFP

R.U.T.

Fecha (AAAA-MM-DD)

76.762.250 - 3

:

:

: (Cifras en miles de pesos)

XIV XV

2015/12/31

A.F.P. Modelo S.A.

AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y  SILVICULTURA51.201  14.258  19.771  9.645  34.055  35.485  20.475  31.930  50.442  14.704  20.649  168  1.745  163.962  5.488  834  423.611

PESCA51.202  91  825  256  0  182  0  8.460  10.842  0  9.703  611  0  13.830  349  0  45.149

EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS51.203  9.401  49.462  32.526  40.860  3.889  1.224  18.199  8.214  7.770  125  0  450  67.551  204  1.108  240.983

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS NO METALICAS51.204  5.103  30.857  3.154  22.402  78.430  18.506  63.873  82.391  21.852  24.499  419  0  388.182  2.615  8.015  750.298

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS METALICAS51.205  12.281  42.067  19.396  23.887  29.558  14.561  21.000  82.856  17.160  27.395  85  1.511  365.010  5.519  139  662.425

SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA51.206  1.445  1.236  257  535  1.530  334  0  2.889  65  1.984  82  475  2.010  72  0  12.914

CONTRUCCION51.207  42.903  213.826  49.861  99.783  261.241  37.461  62.914  205.927  68.577  77.978  5.815  6.846  977.711  16.639  24.439  2.151.921

COMERCIO AL POR MAYOR Y MENOR; REP. 

VEHICULOS AUTOMOTORES/ENSERES DOMESTICOS

51.208  18.403  94.454  17.622  60.141  113.965  27.327  54.070  120.160  32.824  60.066  575  5.183  751.426  11.146  20.803  1.388.165

HOTELES Y RESTORANES51.209  18.467  101.965  30.359  50.260  104.770  16.151  20.944  96.522  40.578  25.765  2.465  12.996  320.274  11.574  4.973  858.063

TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y 

COMUNICACIONES

51.210  11.409  45.521  12.652  11.390  47.881  10.538  11.760  78.758  12.865  10.372  1.613  1.015  351.930  3.211  3.209  614.124

INTERMEDIACION FINANCIERA51.211  0  724  1.068  1.328  4.604  38  240  1.214  582  965  0  0  142.965  68  0  153.796

ACTIVIDADES INMOBILIARIAS, EMPRESARIALES Y DE 

ALQUILER

51.212  32.582  162.725  32.023  45.032  127.982  37.174  37.056  120.971  16.377  27.279  345  40.279  1.179.015  6.186  1.330  1.866.356

ADMINISTRACION PUBLICA Y DEFENSA; PLANES DE 

SEGURIDAD SOCIAL, AFILIACION OBLIGATORIA

51.213  0  157  455  3.223  7.976  11.363  1.296  10.778  0  4.561  0  0  162.141  2.845  0  204.795

ENSEÑANZA51.214  2.817  38.258  8.230  199.163  288.254  53.103  9.493  88.402  18.301  22.962  42  6.708  382.949  10.778  108  1.129.568

SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD51.215  297  3.970  9.947  1.483  7.650  4.471  7.058  10.000  8.345  19.068  0  0  106.989  815  0  180.093

OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIAS, 

SOCIALES Y PERSONALES

51.216  20.427  169.376  26.663  49.594  377.945  46.660  36.995  142.466  39.679  60.393  1.273  3.887  867.464  13.906  2.879  1.859.607

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE EDIFICIOS Y 

CONDOMINIOS

51.217  2.938  21.374  2.850  9.795  14.334  3.279  5.997  20.100  5.529  2.449  613  256  48.476  736  578  139.304

ORGANIZACIONES Y ORGANOS EXTRATERRITORIALES51.218  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  238  0  0  238

51.220 TOTALES  192.822  996.568  256.964  652.931  1.505.676  302.665  391.285  1.132.932  305.208  396.213  14.106  81.351  6.292.123  92.151  68.415  12.681.410

Superintendencia de  Pensiones



CANTIDAD

RESOLUCIONES

CANTIDAD

AFILIADOS

CANTIDAD

EMPLEADORES

CANTIDAD

JUICIOS
SALDO

ACTUALIZADO

SALDO

NOMINAL

JUDICIAL

PAGOS DEL MES 

PREJUDICIAL

SALDO INICIAL 

Y GENERACION

PERIODO DECLARACION ANTERIOR

             (Según timbre de caja)

CODIGO

51.300 COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES NO PAGADOS NI DECLARADOS AL MES DE DICIEMBRE DE 2015

2.4 CUADRO DE COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES NO PAGADOS NI DECLARADOS

NOMBRE DE LA AFP

R.U.T.

Fecha 

76.762.250 - 3

:

:

: (Cifras en pesos)

ACLARACIONES

A.F.P. Modelo S.A.

31/12/2015   0:00:00

 51.301   12 meses o más  367.302  23.503  13.441.011.511  24.996.683.063  319.388  1.788  50.680  977.538 13.597.406.620  156.004.304

 51.302   11 meses  42.746  0  991.416.121  1.366.867.290  8.789  64  22.849  67.308 1.010.475.946  19.017.079

 51.303   10 meses  37.608  0  1.029.476.937  1.388.559.379  8.393  64  23.492  70.302 1.048.641.531  19.126.986

 51.304   9 meses  69.818  0  1.186.262.152  1.565.747.620  8.234  65  26.719  79.441 1.209.951.502  23.619.532

 51.305   8 meses  101.520  0  1.187.052.841  1.529.991.576  7.739  61  27.055  80.180 1.211.469.490  24.315.129

 51.306   7 meses  96.309  0  1.237.279.064  1.561.569.995  6.340  60  27.435  83.751 1.264.375.641  27.000.268

 51.307   6 meses  113.274  0  1.280.376.517  1.582.672.231  5.738  62  27.752  86.342 1.311.390.512  30.900.721

 51.308   5 meses  205.486  0  1.396.104.826  1.686.214.908  5.248  36  29.149  92.709 1.435.480.158  39.169.846

 51.309   4 meses  94.231  0  1.549.702.103  1.830.204.156  4.791  34  30.960  78.041 1.596.733.926  46.937.592

 51.310   3 meses  155.465  0  1.674.343.984  1.934.751.818  4.408  29  32.401  81.800 1.737.756.237  63.256.788

 51.311   2 meses  367.180  0  1.793.318.376  2.028.252.016  3.164  26  33.869  84.964 1.856.050.812  62.365.256

 51.312   1 mes  363.190  0  1.968.895.822  2.179.177.543  2.436  21  35.985  71.761 2.050.934.630  81.675.618

 51.313   mes en curso  3.871.948  0  1.918.355.541  2.077.962.325  1.670  11  35.278  64.726 2.021.319.136  99.091.647

 51.320   TOTALES  5.886.077  23.503  30.653.595.795  45.728.653.920  38.052  233  78.066  1.918.863 31.351.986.141  692.480.766

Superintendencia de Pensiones



CANTIDAD

RESOLUCIONES

CANTIDAD

AFILIADOS

CANTIDAD

EMPLEADORES

CANTIDAD

JUICIOS
SALDO

ACTUALIZADO

SALDO

NOMINAL

JUDICIAL

PAGOS DEL MES 

PREJUDICIAL

SALDO INICIAL 

Y GENERACION

PERIODO DECLARACION ANTERIOR

             (Según timbre de caja)

CODIGO

51.300 COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES NO PAGADOS NI DECLARADOS AL MES DE DICIEMBRE DE 2015

2.4 CUADRO DE COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES NO PAGADOS NI DECLARADOS

NOMBRE DE LA AFP

R.U.T.

Fecha 

76.762.250 - 3

:

:

: (Cifras en miles de pesos)

ACLARACIONES

A.F.P. Modelo S.A.

31/12/2015   0:00:00

 51.301   12 meses o más  367  24  13.441.012  24.996.683  319.388  1.788  50.680  977.538 13.597.407  156.004

 51.302   11 meses  43  0  991.416  1.366.867  8.789  64  22.849  67.308 1.010.476  19.017

 51.303   10 meses  38  0  1.029.477  1.388.559  8.393  64  23.492  70.302 1.048.642  19.127

 51.304   9 meses  70  0  1.186.262  1.565.748  8.234  65  26.719  79.441 1.209.952  23.620

 51.305   8 meses  102  0  1.187.052  1.529.992  7.739  61  27.055  80.180 1.211.469  24.315

 51.306   7 meses  96  0  1.237.280  1.561.570  6.340  60  27.435  83.751 1.264.376  27.000

 51.307   6 meses  113  0  1.280.377  1.582.672  5.738  62  27.752  86.342 1.311.391  30.901

 51.308   5 meses  205  0  1.396.105  1.686.215  5.248  36  29.149  92.709 1.435.480  39.170

 51.309   4 meses  94  0  1.549.702  1.830.204  4.791  34  30.960  78.041 1.596.734  46.938

 51.310   3 meses  155  0  1.674.344  1.934.752  4.408  29  32.401  81.800 1.737.756  63.257

 51.311   2 meses  367  0  1.793.319  2.028.252  3.164  26  33.869  84.964 1.856.051  62.365

 51.312   1 mes  363  0  1.968.896  2.179.178  2.436  21  35.985  71.761 2.050.935  81.676

 51.313   mes en curso  3.872  0  1.918.355  2.077.962  1.670  11  35.278  64.726 2.021.319  99.092

 51.320   TOTALES  5.885  24  30.653.597  45.728.654  38.052  233  78.066  1.918.863 31.351.988  692.482

Superintendencia de Pensiones



DISTRIBUCION POR REGIONES GEOGRAFICAS

CODIGO

CLASIFICADOR ACTIVIDADES ECONOMICAS

DIVISION TOTAL
XIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIVIIIIII

2.5 CUADRO DE COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES NO PAGADOS NI DECLARADOS CLASIFICADOS POR ACTIVIDADES ECONOMICAS Y REGIONES GEOGRAFICAS

51.400 COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES NO PAGADOS NI DECLARADOS CLASIFICADOS POR ACTIVIDADES ECONOMICAS Y REGIONES GEOGRAFICAS  AL MES DE: DICIEMBRE DE 2015 1HOJA Nº

NOMBRE DE LA AFP

R.U.T.

Fecha (AAAA-MM-DD)

76.762.250 - 3

:

:

: (Cifras en pesos)

XIV XV

A.F.P. Modelo S.A.

2015/12/31

51.401
 43.235.674  210.206.411  69.988.861  83.883.118  134.663.729  113.709.006  79.140.566  145.826.048  57.947.794  73.083.223  7.020.960  22.881.499  1.300.370.330  56.869.190  17.168.389  2.415.994.798AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y  SILVICULTURA

51.402
 230.941  0  64.826  6.365.638  3.275.828  0  6.525.502  13.395.356  0  25.005.353  644.278  858.252  31.277.692  2.904.757  0  90.548.423PESCA

51.403
 11.905.743  75.088.318  20.440.975  34.110.409  6.066.623  10.291.923  3.112.010  15.767.655  2.082.286  3.735.574  16.943.738  2.505.348  140.299.359  83.434  178.657  342.612.052EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS

51.404
 19.885.580  59.652.507  5.464.464  29.571.850  78.974.601  12.873.746  66.303.167  84.265.536  14.077.111  66.996.250  2.176.614  9.625.475  730.174.539  5.531.452  17.320.018  1.202.892.910INDUSTRIAS MANUFACTURERAS NO METALICAS

51.405
 26.244.562  76.155.624  8.197.056  24.273.606  23.926.842  10.472.344  7.695.618  46.421.224  25.616.535  15.470.137  109.307  460.639  375.244.636  3.000.456  1.897.316  645.185.902INDUSTRIAS MANUFACTURERAS METALICAS

51.406
 0  1.192.734  575.568  1.196.291  3.814.641  0  238.997  3.871.085  0  271.211  1.293.406  302.943  19.448.152  74.103  0  32.279.131SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

51.407
 74.086.914  355.304.820  42.538.486  125.554.752  214.957.037  54.837.597  107.070.978  200.948.915  78.501.564  70.170.078  15.799.351  17.414.529  1.519.751.985  24.716.186  15.369.828  2.917.023.020CONTRUCCION

51.408
 102.633.757  236.054.403  34.056.262  125.248.018  178.679.613  117.528.456  94.076.453  163.116.719  64.026.702  57.952.711  12.361.663  53.811.867  2.077.861.187  18.000.935  25.906.370  3.361.315.116COMERCIO AL POR MAYOR Y MENOR; REP. VEHICULOS AUTOMOTORES/ENSERES DOMESTICOS

51.409
 43.006.471  269.592.396  39.238.813  74.486.440  162.198.662  23.974.447  21.006.537  97.284.239  52.796.276  32.068.705  3.113.598  40.722.125  870.204.505  25.078.555  22.412.918  1.777.184.687HOTELES Y RESTORANES

51.410
 22.114.120  100.642.886  15.008.505  33.955.938  77.631.844  22.121.823  65.323.318  45.966.087  36.299.466  10.930.070  5.760.991  2.769.317  584.368.305  8.120.261  16.720.065  1.047.732.996TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES

51.411
 0  6.848.935  0  4.730.324  86.339.191  13.255  17.064.687  9.493.453  812.011  2.888.749  953.082  0  516.715.883  642.796  113.899  646.616.265INTERMEDIACION FINANCIERA

51.412
 67.301.959  204.396.491  28.541.434  46.785.782  201.716.237  35.286.766  42.562.033  147.179.943  24.228.863  42.932.855  15.684.459  12.089.583  2.412.816.949  6.020.341  3.701.540  3.291.245.235ACTIVIDADES INMOBILIARIAS, EMPRESARIALES Y DE ALQUILER

51.413
 31.587.843  14.934.283  11.008.644  62.883.346  125.751.562  104.503.137  68.571.522  77.536.576  34.426.774  37.869.115  11.831.534  4.355.824  496.807.057  26.700.389  1.950.375  1.110.717.981ADMINISTRACION PUBLICA Y DEFENSA; PLANES DE SEGURIDAD SOCIAL, AFILIACION OBLIGATORIA

51.414
 12.008.191  22.215.788  4.458.798  40.182.065  83.375.986  33.081.264  11.509.198  44.148.382  19.924.226  31.613.502  1.297.218  13.493.438  414.818.965  9.722.824  1.560.473  743.410.318ENSEÑANZA

51.415
 3.621.803  32.240.603  2.544.942  6.591.873  16.232.056  11.992.612  7.542.683  20.891.157  20.318.485  6.859.651  0  1.311.447  226.424.763  6.245.982  897.806  363.715.863SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD

51.416
 985.245.133  2.118.015.745  331.545.750  750.826.295  1.525.602.142  597.231.055  603.389.818  1.280.550.189  601.502.721  552.223.402  89.499.216  148.841.243  14.947.264.795  264.926.677  295.896.994  25.092.561.175OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIAS, SOCIALES Y PERSONALES

51.417
 25.847.253  94.520.769  8.861.120  22.517.354  31.134.260  22.484.610  22.610.323  28.594.109  20.052.546  8.358.506  2.919.434  2.874.805  335.533.109  4.688.105  15.060.254  646.056.557CONSEJO DE ADMINISTRACION DE EDIFICIOS Y CONDOMINIOS

51.418
 0  524.013  0  0  0  0  0  0  0  339.754  0  0  697.724  0  0  1.561.491ORGANIZACIONES Y ORGANOS EXTRATERRITORIALES

51.220 TOTALES  1.468.955.944  3.877.586.726  622.534.504  1.473.163.099  2.954.340.854  1.170.402.041  1.223.743.410  2.425.256.673  1.052.613.360  1.038.768.846  187.408.849  334.318.334  27.000.079.935  463.326.443  436.154.902  45.728.653.920

Superintendencia de Pensiones



DISTRIBUCION POR REGIONES GEOGRAFICAS

CODIGO

CLASIFICADOR ACTIVIDADES ECONOMICAS

DIVISION TOTAL
XIIIXIIXIXIXVIIIVIIVIVIVIIIIII

2.5 CUADRO DE COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES NO PAGADOS NI DECLARADOS CLASIFICADOS POR ACTIVIDADES ECONOMICAS Y REGIONES GEOGRAFICAS

51.400 COTIZACIONES, DEPOSITOS Y APORTES NO PAGADOS NI DECLARADOS CLASIFICADOS POR ACTIVIDADES ECONOMICAS Y REGIONES GEOGRAFICAS  AL MES DE: DICIEMBRE DE 2015 2HOJA Nº

NOMBRE DE LA AFP

R.U.T.

Fecha (AAAA-MM-DD)

76.762.250 - 3

:

:

: (Cifras en miles de pesos)

XIV XV

A.F.P. Modelo S.A.

2015/12/31

51.401
 43.236  210.206  69.989  83.883  134.664  113.709  79.141  145.826  57.948  73.083  7.021  22.881  1.300.370  56.869  17.168  2.415.994AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y  SILVICULTURA

51.402
 231  0  65  6.366  3.276  0  6.526  13.395  0  25.005  644  858  31.278  2.905  0  90.549PESCA

51.403
 11.906  75.088  20.441  34.110  6.067  10.292  3.112  15.768  2.082  3.736  16.944  2.505  140.299  83  179  342.612EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS

51.404
 19.886  59.653  5.464  29.572  78.975  12.874  66.303  84.266  14.077  66.996  2.177  9.625  730.175  5.531  17.320  1.202.894INDUSTRIAS MANUFACTURERAS NO METALICAS

51.405
 26.245  76.156  8.197  24.274  23.927  10.472  7.696  46.421  25.617  15.470  109  461  375.245  3.000  1.897  645.187INDUSTRIAS MANUFACTURERAS METALICAS

51.406
 0  1.193  576  1.196  3.815  0  239  3.871  0  271  1.293  303  19.448  74  0  32.279SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

51.407
 74.087  355.305  42.538  125.555  214.957  54.838  107.071  200.949  78.502  70.170  15.799  17.415  1.519.752  24.716  15.370  2.917.024CONTRUCCION

51.408
 102.634  236.054  34.056  125.248  178.680  117.528  94.076  163.117  64.027  57.953  12.362  53.812  2.077.861  18.001  25.906  3.361.315COMERCIO AL POR MAYOR Y MENOR; REP. VEHICULOS AUTOMOTORES/ENSERES DOMESTICOS

51.409
 43.006  269.592  39.239  74.486  162.199  23.974  21.007  97.284  52.796  32.069  3.114  40.722  870.205  25.079  22.413  1.777.185HOTELES Y RESTORANES

51.410
 22.114  100.643  15.009  33.956  77.632  22.122  65.323  45.966  36.299  10.930  5.761  2.769  584.368  8.120  16.720  1.047.732TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES

51.411
 0  6.849  0  4.730  86.339  13  17.065  9.493  812  2.889  953  0  516.716  643  114  646.616INTERMEDIACION FINANCIERA

51.412
 67.302  204.396  28.541  46.786  201.716  35.287  42.562  147.180  24.229  42.933  15.684  12.090  2.412.817  6.020  3.702  3.291.245ACTIVIDADES INMOBILIARIAS, EMPRESARIALES Y DE ALQUILER

51.413
 31.588  14.934  11.009  62.883  125.752  104.503  68.572  77.537  34.427  37.869  11.832  4.356  496.807  26.700  1.950  1.110.719ADMINISTRACION PUBLICA Y DEFENSA; PLANES DE SEGURIDAD SOCIAL, AFILIACION OBLIGATORIA

51.414
 12.008  22.216  4.459  40.182  83.376  33.081  11.509  44.148  19.924  31.614  1.297  13.493  414.819  9.723  1.560  743.409ENSEÑANZA

51.415
 3.622  32.241  2.545  6.592  16.232  11.993  7.543  20.891  20.318  6.860  0  1.311  226.425  6.246  898  363.717SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD

51.416
 985.245  2.118.016  331.546  750.826  1.525.602  597.231  603.390  1.280.550  601.503  552.223  89.499  148.841  14.947.263  264.927  295.897  25.092.559OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIAS, SOCIALES Y PERSONALES

51.417
 25.847  94.521  8.861  22.517  31.134  22.485  22.610  28.594  20.053  8.359  2.919  2.875  335.533  4.688  15.060  646.056CONSEJO DE ADMINISTRACION DE EDIFICIOS Y CONDOMINIOS

51.418
 0  524  0  0  0  0  0  0  0  340  0  0  698  0  0  1.562ORGANIZACIONES Y ORGANOS EXTRATERRITORIALES

51.220 TOTALES  1.468.957  3.877.587  622.535  1.473.162  2.954.343  1.170.402  1.223.745  2.425.256  1.052.614  1.038.770  187.408  334.317  27.000.079  463.325  436.154  45.728.654
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a)� Razón social de la Administradora.  

 

Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A.  

 

b)� Singularización de la escritura pública de constitución. 

 

Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A. fue constituida por escritura pública de fecha 12 de Enero de 

2007, rectificada por escritura pública complementaria de fecha 30 de Enero de 2007, ambas otorgadas ante el 

Notario Público Sr. Alberto Mozó Aguilar. 

 

c)� Resolución de la Superintendencia y fecha de publicación e inscripción del certificado otorgado por la 

Superintendencia que autorizó el inicio de actividades de la Administradora.  

 

La Superintendencia de Pensiones autorizó la existencia de Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A., 

mediante resolución N° E-188-2007, de fecha 2 de Febrero de 2007, publicándose su extracto en el Diario Oficial del 

6 de Febrero de 2007 y se inscribió a fojas 5696 N° 4322 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raíces 

de Santiago, del año 2007. Mediante resolución N° 49 del 15 de Julio de 2010 se autorizó el inicio del proceso de 

afiliación e incorporación de afiliados. 

 

d)� Objeto de la Administradora de Fondos de Pensiones en conformidad al D.L. N° 3.500.  

 

El objeto exclusivo de la Sociedad Administradora es administrar los Fondos de Pensiones Modelo Tipos A, B, C, D y 

E, otorgar y administrar las prestaciones y beneficios que establece el D.L. N° 3.500 y sus modificaciones posteriores 

y realizar las demás actividades que las leyes expresamente autoricen. 

 

e)� Objeto de los Fondos de Pensiones en conformidad al D.L. N° 3.500.  

 

El objetivo exclusivo de los Fondos de Pensiones Tipos A, B, C, D y E es el financiamiento de las prestaciones que 

establece el D.L. N° 3.500. 

 

f)� Fusión de Fondos de Pensiones.  

 

A la fecha no se han presentado fusiones. 

�
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a)� Generales. 

 

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de acuerdo a las normas 

impartidas por la Superintendencia de Pensiones. 

  

b)� Período cubierto por los estados financieros. 

 

Los presentes estados financieros corresponden al ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 

respectivamente. 

 

 

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 
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c)� Estados financieros comparativos. 

 

Los estados financieros presentados incluyen, además de las cifras al 31 de Diciembre de 2015, aquellas 

correspondientes al 31 de Diciembre de 2014.  

 

d)� Valoración de inversiones. 

 

i. De acuerdo a lo dispuesto en el artículo 45 del D.L. N° 3.500  de 1980, en el Régimen de Inversión de los Fondos 

de Pensiones, los recursos de los Fondos de Pensiones deberán ser invertidos en los siguientes instrumentos 

financieros: 

 

a.� Títulos emitidos por la Tesorería General de la República o por el Banco Central de Chile; Letras de crédito 

emitidas por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda y Urbanización; Bonos de 

Reconocimiento emitidos por el Instituto de Precisión Social, ex Instituto de Normalización Previsional u 

otras Instituciones de Previsión y Otros títulos emitidos o garantizados por el Estado de Chile; 

b.� Depósitos a plazo, bonos y otros títulos representativos de captaciones, emitidos por instituciones 

financieras; 

c.� Títulos garantizados por instituciones financieras; 

d.� Letras de crédito emitidas por instituciones financieras; 

e.� Bonos de empresas públicas y privadas; 

f.� Bonos de empresas públicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el artículo 121 de la ley   

N° 18.045; 

g.� Acciones de sociedades anónimas abiertas; 

h.� Cuotas de fondos de inversión a que se refiere la Ley N° 18.815 y cuotas de fondos mutuos regidos por el  

D.L. N° 1.328, de 1976; 

i.� Efectos de comercio emitidos por empresas públicas y privadas; 

j.� Títulos de Crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por Estados extranjeros, bancos 

centrales o entidades bancarias extranjeras o internacionales; acciones y bonos emitidos por empresas 

extranjeras, y cuotas de participación emitidas por Fondos Mutuos y Fondos de Inversión extranjeros que 

se transen habitualmente en los mercados internacionales y que cumplan a lo menos con las 

características que señale el Régimen de Inversión de los Fondos de Pensiones a que se refiere el inciso 

vigésimo cuarto del artículo 45 del D.L. N° 3.500. A su vez, para efectos de la inversión extranjera, las 

Administradoras, con los recursos de los Fondos de Pensiones, podrán invertir en títulos representativos 

de índices de instrumentos financieros, depósitos de corto plazo y en valores extranjeros del Título XXIV de 

la Ley N° 18.045 que se transen en un mercado secundario formal nacional; y celebrar contratos de 

préstamos de activos; todo lo cual se efectuara en conformidad a las condiciones que señale el citado 

Régimen. Asimismo, para los efectos antes señalados podrán invertir en otros valores e instrumentos 

financieros, realizar operaciones y celebrar contratos de carácter financiero, que autorice la 

Superintendencia, precio informe del Banco Central de Chile, y bajo las condiciones que establezca el 

Régimen de Inversión; 

k.� Otros instrumentos de oferta pública, cuyos emisores sean fiscalizados por la Superintendencia de Valores 

y Seguros o la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, según corresponda, que autorice la 

Superintendencia de Pensiones, previo informe del Banco Central de Chile; 

l.� Operaciones con instrumentos derivados que cumplan con las características señaladas en el inciso 

duodécimo del artículo 45 del D.L. N° 3.500 y en el Régimen de Inversión; y 

m.� Operaciones o contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de instrumentos financieros de 

emisores nacionales, pertenecientes al Fondo de Pensiones, y que cumplan con las características 

señaladas mediante norma de carácter general, que dictará la Superintendencia. 

 

Los recursos de los Fondos de Pensiones Tipo A, B, C, D y E podrán invertirse en los instrumentos, efectuar las 

operaciones y celebrar los contratos señalados en las letras a. a la m. anteriores. 
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ii. Los instrumentos señalados en el literal “i” precedente, se valorizan de acuerdo a las normas vigentes emitidas 

por la Superintendencia de Pensiones a través del Título III del Libro IV.�

 

e)� Patrimonio de los Fondos de Pensiones. 

 

Cada Fondo de Pensiones es un patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la Administradora, el cual 

está constituido por los valores recaudados en las cuentas de capitalización individual por concepto de cotizaciones 

previsionales obligatorias, voluntarias (Art. 17 y 20 del D.L. N° 3.500, respectivamente); y de afiliados voluntarios 

(Art. 92 J del D.L. N° 3.500), y depósitos convenidos (Art. 20 del D.L. N° 3.500); los depósitos voluntarios efectuado 

por dichos afiliados en las cuentas de ahorro voluntario (Art. 21 del D.L. N° 3.500); los depósitos de ahorro 

previsional voluntario colectivo (Art. 20 F del D.L. N° 3.500); los aportes de indemnización efectuados por los 

empleadores en las cuentas de ahorro de indemnización (Art.7, Ley N° 19.010); los aportes adicionales y 

contribuciones que deba efectuar la Administradora, en conformidad a lo señalado en el artículo 53 del D.L.            

N° 3.500; los Bonos de Reconocimiento y sus complementos que se hubieren hecho efectivos, y la rentabilidad de 

las inversiones realizadas con los recursos de los Fondos de Pensiones. De estos montos se deducen: las comisiones 

de la Administradora; las pensiones y otras prestaciones que hubieran sido otorgadas a los afiliados, según lo 

establecido en el D.L. N° 3.500, y los retiros efectuados con cargo a las cuentas de capitalización individual de 

cotizaciones voluntarias, cuentas de ahorro voluntario y a las cuentas de ahorro de indemnización.  

 

�
���	�#=�
	�0��
�
���	0��
�

Durante el ejercicio terminado al 31 de Diciembre 2015, no se han registrado cambios contables con respecto al 

ejercicio anterior. 

�
�
�
�
�
�
�
�
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�
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�
a)� Valores por depositar. 

 

Corresponde al saldo de aquellos valores recibidos con posterioridad al cierre bancario y que deben ser depositados 

al día siguiente, en las cuentas corrientes bancarias nacionales y extranjeras de los Fondos de Pensiones. Además, 

se incluyen aquellos valores que a futuro serán cargados en las correspondientes cuentas de activos de los Fondos, 

según instrucciones impartidas por la Superintendencia.  

 

BANCOS DESTINATARIOS FONDO  A FONDO  B FONDO  C FONDO  D FONDO  E

����������	
������� 
 
 
 
 


1) Subtotal Banco Recaudaciones 0 0 0 0 0

�������
�����
� ��������� ������� ������� ������� ������

����	
����� ����
� ������ 
 ����
� ������

�������������������� !�	���� 
 �

�


 ����


 ���


 ����




2) Subtotal Banco Inversiones Nacionales 3.528.097 750.318 571.266 706.619 279.079

"�#�
��
���$%�!����!���&'�������
�
 ������ ����
�� ������ ����� 


"�#�
��
���$%�!����!���&'�������


 �
���� ������ ��
�� ��� �����

3) Subtotal Banco Inversiones Extranjeras 82.352 154.971 43.374 10.125 1.536

4) Subtotal Banco Inversiones 3.610.449 905.289 614.640 716.744 280.615

����������!���
�� (�!!�����	���!�� 
 
 
 
 


5) Subtotal Banco Retiros de Ahorro Voluntario 0 0 0 0 0

����������!���
�� (�!!��
��)�
����*���+� 
 
 
 
 


6) Subtotal Banco Retiros de Ahorro de Indemnización 0 0 0 0 0

7) Subtotal Banco Retiros de Ahorro 0 0 0 0 0

������,�-��
������.����� 
 
 
 
 


8) Subtotal Banco Pago de Beneficios 0 0 0 0 0

������,�-��/!��0�����1�/!���.�!�������
�� (�!!������	���!��� 
 
 
 
 


9) Subtotal Banco Pago  Traspasos y Transferencias de Ahorros Voluntarios 0 0 0 0 0

2�!�������!���0�!�"�0�����! 
 
 
 
 


10) Subtotal Otros Valores por Depositar 0 0 0 0 0

11) Total Valores por Depositar 3.610.449 905.289 614.640 716.744 280.615

VALORES POR DEPOSITAR (M$)

Al 31 de Diciembre de 2015

 

Notas: 

•� El subtotal señalado en el número 4) precedente corresponderá a la suma de los subtotales señalados con el 

número 2) y 3) precedentes. 

•� El subtotal señalado en el número 7) precedente corresponderá a la suma de los subtotales señalados con el 

número 5) y 6) precedentes. 

•� El total señalado en el número 11) precedente corresponderá a la suma de los subtotales señalados con el 

número 1), 4), 7), 8), 9) y 10) precedentes��
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BANCOS DESTINATARIOS FONDO  A FONDO  B FONDO  C FONDO  D FONDO  E

����������	
������� �
 �
 �
 �
 �


1) Subtotal Banco Recaudaciones �0 �0 �0 �0 �0

�������+��
��)�0	�����
����3�
�����!���
���	0+�� ����� ������ ������ ����� ������

�������
�����
��4����� 
������!�
�!� �
����� ��
���� ������� ������� ����
��

����	
����� ������ ���
�� 
 ���
� ���
�

"�#�
��
��5������������	� ������ ������ ������ ���

 ���

/!��0�������*�-�� 
 
 ������ 
 


������������������� 
 
 
 
 ������

2) Subtotal Banco Inversiones Nacionales 540.951 395.916 277.029 295.000 228.329

"�#�
��
��$%�!����!��&'�������
�
 �
���� ������ ���
�� ����� 


3) Subtotal Banco Inversiones Extranjeras 50.881 81.938 24.096 5.562 0

4) Subtotal Banco Inversiones 591.832 477.854 301.125 300.562 228.329

����������!���
�� (�!!�����	���!�� �
 �
 �
 �
 �


5) Subtotal Banco Retiros de Ahorro Voluntario �0 �0 �0 �0 �0

����������!���
�� (�!!��
��)�
����*���+� �
 �
 �
 �
 �


6) Subtotal Banco Retiros de Ahorro de Indemnización �0 �0 �0 �0 �0

7) Subtotal Banco Retiros de Ahorro �0 �0 �0 �0 �0

������,�-��
������.����� �
 �
 �
 �
 �


8) Subtotal Banco Pago de Beneficios �0 �0 �0 �0 �0

������,�-��/!��0�����1�/!���.�!�������
�� (�!!������	���!��� �
 �
 �
 �
 �


9) Subtotal Banco Pago  Traspasos y Transferencias de Ahorros Voluntarios �0 �0 �0 �0 �0

2�!�������!���0�!�"�0�����! �
 �
 �
 �
 �


10) Subtotal Otros Valores por Depositar �0 �0 �0 �0 �0

11) Total Valores por Depositar 591.832 477.854 301.125 300.562 228.329

Al 31 de Diciembre de 2014

VALORES POR DEPOSITAR (M$)

 

Notas: 

•� El subtotal señalado en el número 4) precedente corresponderá a la suma de los subtotales señalados con el 

número 2) y 3) precedentes. 

•� El subtotal señalado en el número 7) precedente corresponderá a la suma de los subtotales señalados con el 

número 5) y 6) precedentes. 

•� El total señalado en el número 11) precedente corresponderá a la suma de los subtotales señalados con el 

número 1), 4), 7), 8), 9) y 10) precedentes��
�

�

�

�

�

�
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b)� Valores en Tránsito. 

 

Corresponde a los valores remesados al y desde el extranjero, que aún no han sido depositados en una cuenta 

corriente de "Banco inversiones Extranjeras” o "Banco Inversiones Nacionales", según corresponda. 

�

Fecha remesa Pais Pais Moneda N° de unidades Valor

Origen Destino Remesada remesadas (miles de pesos)

Total Valores en Tránsito Fondo Tipo A

Total Valores en Tránsito Fondo Tipo B

Total Valores en Tránsito Fondo Tipo C

Total Valores en Tránsito Fondo Tipo D

Total Valores en Tránsito Fondo Tipo E

VALORES EN TRANSITO

Al 31 de Diciembre de 2015

�
�
�

Fecha remesa Pais Pais Moneda N° de unidades Valor

Origen Destino Remesada remesadas (miles de pesos)

Total Valores en Tránsito Fondo Tipo A

Total Valores en Tránsito Fondo Tipo B

Total Valores en Tránsito Fondo Tipo C

Total Valores en Tránsito Fondo Tipo D

Total Valores en Tránsito Fondo Tipo E

VALORES EN TRANSITO

Al 31 de Diciembre de 2014

�
 

�
�
�
�
�
�
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�

�
a)� Política de Inversiones.  

 

A.F.P. Modelo S.A. cuenta con una política de inversiones y de solución de conflictos de interés, cuyo extracto se 

encuentra disponible en el sitio web de la Administradora, www.afpmodelo.cl 

 

b)� Diversificación de la Cartera de Inversiones.  

      La diversificación de los activos de cada Fondo de Pensiones es la siguiente: 

Activos de los Fondos de Pensiones al 31 de Diciembre de 2015 

Instrumentos Financieros 

Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipo E 

MM$ 
% 

Fondo MM$ 
% 

Fondo MM$ 
% 

Fondo MM$ 
% 

Fondo MM$ 
% 

Fondo 

INVERSION NACIONAL TOTAL ����������� ��6��3� ������������� ��6��3� ��������������� ��6��3� ��������
���� ��6�
3� ��������������� ��6��3�

   RENTA VARIABLE ����������� ��6
�3� ������������� ��6��3� �������
������ �6��3� ������������
�� �6�
3� ������������������ 
6��3�

����� �������� ����������� �6��3� ������������� ��6��3� ����������������� �6��3� ��������������� �6
�3� ������������������ 
6��3�

��������
���4	�	��6�
��)�#�!��+��1��)�$� ������������ �6��3� �������������� �6��3� ������������������ 
6��3� ����������������� 
6��3� �������������������7��� ���������������7���

  RENTA FIJA �������
��� �6��3� ������������� ��6��3� ������������
��� ��6��3� ������������� ��6��3� ������������
�� ��6��3�

�����)���!	�����������������!��� ����������� 
6��3� �������������� �6�
3� ��������������� �6��3� �������������� ��6��3� ��������������� ��6��3�

�����)���!	�������/���!�!8�� ������������ 
6��3� ����������
��� �6��3� ��������������� ��6��3� �������������� ��6��3� ����������������� ��6��3�

�����������
������1�������4)5�&� ����������
�� 
6�
3� ����������
�
�� 
6��3� ��������
������ �6��3� �������
������ �6��3� �����������

�� �6
�3�

�����������
����0!�����1��.������
������!���� ���������
�� �6��3� ������������� �6��3� ����������������� ��6��3� �������������� ��6��3� ����������������� ��6
�3�

����������������!���� ������������ 
6��3� �������������� �6��3� ��������������� �6��3� �������������� �
6��3� ��������������� ��6��3�

�����9��!���:�0�����!���� �������������� 
6
�3� �������������� 
6��3� ��������������
��� 
6��3� ��������������� �6��3� ����������
���� �6��3�

�����"�0+��������,��*�� ������
��� �6��3� ���������
���� �6��3� ������������������ 
6��3� �������������
�� 
6��3� ������������������ �6��3�

��������
���4	�	���1�
��)�#�!��+�� ��������������� 
6

3� ������������������ 
6

3� ��������������������� 
6

3� ����������������7��� ��������������7��� �������������������7��� ���������������7���

�����"��0������� ������������� 
6��3� ����������������� 
6
�3� ����������������� 
6�
3� ���������������� 
6��3� ������������������ 
6��3�

  DERIVADOS ������7������ 7
6�
3� 7������� 7
6
�3� 7������� 7
6
�3� 7������ 7
6
�3� �������������7����� 7
6
�3�

  OTROS NACIONALES ����������� 
6��3� ��������������� 
6
�3� ��������������� 
6��3� ������������
��� 
6��3� ��������������
�� 
6�
3�

INVERSION EXTRANJERA TOTAL ��
������ ��6��3� ������������� �
6
�3� ��������������� ��6
�3� �������
�
���� ��6�
3� ��������
������ �6��3�

  RENTA VARIABLE ���������� ��6
�3� ������������� ��6��3� �������������� ��6��3� �������������� ��6
�3� ��������
������ �6�
3�

��������
���4	�	��� ��������� ��6
�3� ������������� ��6��3� ��������������
�� ��6��3� �������������� �6��3� �������������������7��� ��������������7���

�����2�!��� ����������� ��6
�3� ���������
�� ��6��3� ����������������� �6��3� �������
������ �6��3� ��������
������ �6�
3�

  RENTA FIJA �����
���� ��6
�3� ������������� ��6��3� ��������������� ��6��3� �������������� ��6��3� ���������������
�� 
6
�3�

  DERIVADOS ��������������7��� ��������������7��� ����������������7��� ��������������7��� �������������������7��� ��������������7��� ����������������7��� �������������7��� �������������������7��� ���������������7���

  OTROS EXTRANJEROS �������������� 
6
�3� ��������������� 
6
�3� ����������������� 
6
�3� ��������������
�� 
6
�3� �������������������� 
6

3�

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES ���������� �

6

3� ������������� �

6

3� �������������� �

6

3� �����������
�� �

6

3� ��������
������ �

6

3�

SUB TOTAL RENTA VARIABLE ��������� ��6��3� ��������

��� ��6��3� �������������� ��6
�3� �������������� ��6��3� ��������������� �6��3�

SUB TOTAL RENTA FIJA ��������
�� ��6��3� ���������
��� ��6��3� ��������������� ��6��3� ������������� ��6��3� ������������
�� ��6��3�

SUB TOTAL FORWARDS 7������� 7
6�
3� 7������� 7
6
�3� 7������� 7
6
�3� 7������ 7
6
�3� 7������ 7
6
�3�

SUB TOTAL OTROS ����������� �6
�3� ������������
��� 
6
�3� ����������
�
�� 
6�
3� ����������� 
6��3� ���������������� 
6�
3�

TOTAL ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES ��������� �

6

3� ������������ �

6

3� ������������ �

6

3� ����������
�� �

6

3� ��������
������ �

6

3�
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�

Activos de los Fondos de Pensiones al 31 de Diciembre de 2014 

Instrumentos Financieros 

Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipo E 

MM$ 
% 

Fondo MM$ 
% 

Fondo MM$ 
% 

Fondo MM$ 
% 

Fondo MM$ 
% 

Fondo 

INVERSION NACIONAL TOTAL ��������������
�� ��6��3�
���

��
������ ��6��3�
���

��������� ��6��3� ����������������� ��6��3� ��������
������ ��6��3�

   RENTA VARIABLE ����������������� ��6��3�
���

�������� ��6��3�
���

�������� ��6��3�
���

������� �6�
3�
���

������� 
6��3�

����� �������� ����������������� ��6��3�
���

�������� ��6��3�
���

�������� ��6��3�
���

������� �6�
3�
���

������� 
6��3�

��������
���4	�	��6�
��)�#�!��+��1��)�$� �������������������7���
���
7���

���
7���

��
7���

���
7���

���
7��� �������������������7���

���
7��� �������������������7���

���
7���

  RENTA FIJA 
���

���
���� �6��3�
���

��������� ��6��3�
���

��������� ��6
�3� ����������
������ ��6
�3� �����������
���� ��6��3�

�����)���!	�����������������!��� ������������������ 
6��3�
���

�������� �6��3�
���

�������� �6
�3�
���

����
��� ��6��3�
���

�������� �
6��3�

�����)���!	�������/���!�!8��
���

����� 
6
�3�
���

�������� �6
�3�
���

�������� ��6��3�
���

�������� �
6��3�
���

�����
�� ��6��3�

�����������
������1�������4)5�&�
���

������� 
6��3�
���

���
��� 
6��3�
���

��
���� �6
�3�
���

������� �6
�3�
���

�������� �6��3�

�����������
����0!�����1��.������
������!����
���

�
������ �6��3�
���

���
���� �6��3�
���

�����
�� ��6��3� ����������
���
�� ��6
�3�
���

�������� ��6��3�

����������������!���� ������������������ 
6�
3�
���

���
���� �6
�3�
���

�
������ �6��3�
���

��
���� �6��3�
���

�������� �6��3�

�����9��!���:�0�����!����
���

����� 
6
�3�
���

������� 
6�
3�
���

������� �6��3�
���

������� �6��3�
���

�
������ �6�
3�

�����"�0+��������,��*�� ������������������ 
6��3�
���

������� 
6��3�
���

����� 
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De acuerdo a lo establecido en el artículo 44 del D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora deberá mantener en todo 

momento en custodia del Banco Central de Chile, en las instituciones extranjeras que éste autorice para el caso de las 

inversiones de la letra j) del Artículo 45 del D.L. N° 3.500 y en las empresas de depósito de valores a que se refiere la Ley 

N° 18.876, títulos representativos de a lo menos el 98% del valor de cada uno de los Fondos de Pensiones y de los 

Encajes respectivos. 

 

Dando cumplimiento a la citada norma, en el siguiente cuadro se pueden apreciar los montos custodiados en 

instituciones autorizadas al 31 de Diciembre de 2015 y 2014; así como también el valor de los restantes instrumentos u 

operaciones que conforman la cartera de inversiones: 

 

 

CUSTODIA DE TITULOS 

Al  31 de Diciembre de 2015 

Instituciones TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E 

�� M$ % % M$ % % M$ % % M$ % % M$ % % 

��   (1) (2)   (1) (2)   (1) (2)   (1) (2)   (1) (2) 
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Nota  (1): Corresponde al porcentaje con respecto al valor del Fondo de Pensiones y Encaje del día anteprecedente a 

la fecha de cierre del ejercicio.  

(2): Corresponde al porcentaje con respecto al valor de la cartera de instrumentos financieros al 31 de 

Diciembre de 2015. 
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CUSTODIA DE TITULOS 

Al  31 de Diciembre de 2014 

Instituciones TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E 

�� M$ % % M$ % % M$ % % M$ % % M$ % % 

��   (1) (2)   (1) (2)   (1) (2)   (1) (2)   (1) (2) 
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Nota  (1): Corresponde al porcentaje con respecto al valor del Fondo de Pensiones y Encaje del día anteprecedente a 

la fecha de cierre del periodo. 

(2): Corresponde al porcentaje con respecto al valor de la cartera de instrumentos financieros al 31 de 

Diciembre de 2014. 

 

Conforme a lo dispuesto por la Superintendencia de Pensiones en el Libro IV, Título I, Letra D del Compendio de Normas, el plan 

anual de Auditoría Interna aprobado por el Directorio para el año 2015, consideró semestralmente tres arqueos de los 

instrumentos financieros mantenidos en custodia local, incluyendo  además, conciliaciones de los registros internos de la cartera 

de inversiones y registro contable, con la información proporcionada por las empresas de custodia nacional (DCV) y extranjera 

(Brown Brothers Harriman & Co.) respecto de los títulos mantenidos en custodia en dichas instituciones.  

A la fecha se han realizado seis arqueos: al 20 de Marzo de 2015; al 08 de Mayo de 2015, al 12 de Junio de 2015, al 30 de 

Septiembre de 2015, 30 de Noviembre de 2015 y 31 de Diciembre de 2015. Todos con resultado conforme. 

Con fecha 4 de Enero de 2016, la empresa de auditores externos señores Deloitte, efectuó un arqueo a la custodia al 31 de 

Diciembre de 2015. Como resultado de dicho procedimiento no se detectaron diferencias. 

Entre los principales procedimientos realizados por los auditores externos se incluyeron: 

�� Arqueo al 100% de los instrumentos financieros y derivados mantenidos en custodia, verificando entre otros: el 

emisor del instrumento, serie o nemotécnico, valor nominal, propiedad del instrumento al 31 de Diciembre de 

2015. Como resultado de dicho procedimiento no se detectaron diferencias que informar. 

�� Se obtuvo certificado de posiciones del DCV y del Custodio Extranjero BBH al 31 de Diciembre de 2015. 
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�� Se efectuó cuadratura y conciliación de la cartera de inversiones vigente de los Fondos de Pensiones Modelo, tipos 

A, B, C, D y E con los registros contables al 31 de Diciembre de 2015 y los certificados de posiciones de los custodios 

(DCV y BBH) señalados en el punto anterior. Como resultado de dicho procedimiento no se detectaron diferencias 

que informar. 

�� La evaluación al Sistema de control Interno relacionado con el proceso de inversiones, comprendió una revisión de 

los controles del proceso de inversiones y custodia. 

 

CUSTODIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Al 31 de Diciembre de 2015 

  TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E 

)���!	��������	���0�������
����!��	���
��
���<4=>�        354.014.235           991.449.087           514.223.738          182.957.096         289.719.703  

/�����4������	���
��
��        354.014.235           991.449.087           514.223.738          182.957.096         289.719.703  

3��������������	���
��
�� 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

��?	������9�-���<3>� 98,00% 98,00% 98,00% 98,00% 98,00% 

'	0�!@#���<";.����>�
���	���
������3� 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 

 

 

CUSTODIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Al 31 de Diciembre de 2014 

  TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E 

)���!	��������	���0�������
����!��	���
��
���<4=>�      260.370.751           695.879.464             344.591.472            134.914.473            248.723.448  

/�����4������	���
��
��      260.370.751           695.879.464             344.591.472            134.914.473            248.723.448  

3��������������	���
��
�� 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

��?	������9�-���<3>� 98,00% 98,00% 98,00% 98,00% 98,00% 

'	0�!@#���<";.����>�
���	���
������3� 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 
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i)� Excesos de Inversión. 

 

Corresponde al monto de las inversiones de los Fondos de Pensiones en instituciones financieras, empresas, 

instituciones estatales, derivados nacionales, instituciones extranjeras, derivados extranjeros, operaciones de 

préstamo o mutuo de instrumentos nacionales y operaciones de préstamo o mutuos de instrumentos extranjeros 

valorizados a la fecha del informe según las normas vigentes, que excedan los límites de diversificación establecidos 

en el D.L. N° 3.500 de 1980, el Régimen de Inversión de los Fondos de Pensiones o en los Acuerdos del Banco 

Central de Chile. 

 

Estos excesos deberán eliminarse en conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 y en el Régimen de Inversión 

de los Fondos de Pensiones. 

a)� Excesos por Instrumento. 

 

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 respectivamente, no existen excesos por instrumento. 

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 

 

 



 

 

 

14 

 

b)� Excesos por emisor. 

 

Al 31 de Diciembre de 2015 existen los siguientes excesos: 

 

Fondo Tipo E 

Emisor 
Tipo de 

Instrumento 
Nemotécnico 

Monto del 

Exceso de 

inversión 

(M$) 

% respecto 

del fondo de 

Pensiones 

% de la serie 

suscrita a la 

fecha de  los 

estados 

financieros 

Monto del 

exceso a 

enajenar 

Fecha de 

origen del 

exceso 

Fecha de 

origen del 

exceso a 

enajenar 

Fecha de 

expiración 

plazo de 

enajenación 

Origen 

del 

Exceso 

CAJA 

DE 

COMPENSACION 

LA ARAUCANA 

DEB 
BCCA-C0912,   

BCCA-E0115. 
864.561 0,2980% --- 864.561 12-08-2015 12-08-2015 12-08-2018 1) 

 

1)� Exceso se produce por la no aprobación de la clasificación en CCR. 

 

 

Al 31 de Diciembre de 2014 existen los siguientes excesos: 

 

Fondo Tipo A  

Emisor 
Tipo de 

Instrumento 
Nemotécnico 

Monto del 

Exceso de 

Inversión 

(M$) 

% respecto 

del Fondo de 

Pensiones 

% de la serie 

suscrita a la 

fecha de  los 

estados 

financieros 

Monto del 

exceso a 

enajenar 

Fecha de 

origen del 

exceso 

Fecha de 

origen del 

exceso a 

enajenar 

Fecha de 

expiración 

plazo de 

enajenación 

Origen 

del 

Exceso 

TAIWAN 

SEMICONDUCTOR 

MANUFACTURING 

CO LTD 

AEE 

  

5.267 0,00% 0,00% 5.267 24-12-2014 24-12-2014 24-01-2015 1) 

 

1)� Límite excedido C22. Exceso por emisores subyacentes, se produce por disminución en el valor del Fondo                       

producto de traspasos. 

 

 

 

c)� Excesos de inversión en instrumentos por inversión conjuntas de todos los Tipos de Fondos de Pensiones de la 

Administradora. 

 

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 respectivamente, no existen excesos por inversión conjunta. 

 

  

d)� Excesos por emisor por inversión en forma conjunta de todos los Tipos de Fondos de Pensiones de una misma 

Administradora. 

 

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 respectivamente, no existen excesos por inversión conjunta. 
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e)� Excesos por emisor o instrumento en operaciones con instrumentos derivados. 

 

1.� Exceso por emisor: 

 

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 respectivamente, no existen excesos por emisor en operaciones con 

instrumentos derivados. 

 

2.� Exceso por instrumento en operaciones con instrumentos derivados: 

 

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 respectivamente, no existen excesos por instrumento en operaciones 

con instrumentos derivados.  

 

 

3.� Déficits por instrumentos en operaciones con instrumentos derivados: 

 

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 respectivamente, no existen déficits por instrumentos en operaciones 

con instrumentos derivados. 

 

 

 

ii)� Déficit de inversión. 

 

Corresponde al déficit de inversión de los Fondos de Pensiones en instrumentos de renta variable y respecto de la 

cobertura cambiaria a la fecha de los estados financieros, de acuerdo a los límites mínimos establecidos en el 

Régimen de Inversión de los Fondos de Pensiones. 

 

Este déficit deberá eliminarse en conformidad a lo establecido en el Régimen de Inversión de los Fondos de 

Pensiones. 

 

a)� Déficit de inversión en instrumentos de renta variable. 

 

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 respectivamente, no existen déficits de inversión en instrumentos de renta 

variable. 

 

b)� Déficits por instrumentos en operaciones con instrumentos derivados. 

 

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 respectivamente, no existen déficits por instrumentos en operaciones con 

instrumentos derivados. 

 

iii)� Cuadro Conciliatorio 

 

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 respectivamente, no existen excesos que conciliar. 
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
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El saldo de esta cuenta de activo transitorio de los Fondos de Pensiones representa  los cargos efectuados en las 

cartolas de las cuentas bancarias, que no corresponden a cheques emitidos por los Fondos y que se encuentran 

pendientes de aclaración o pago por parte de la Administradora. 
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Total Cargos Bancarios 0 0 0 0 0

CARGOS BANCARIOS (M$)

Al 31 de Diciembre de 2015
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Total Cargos Bancarios 0 0 0 0 0

Al 31 de Diciembre de 2014

CARGOS BANCARIOS (M$)
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El saldo de la cuenta "Recaudación clasificada" corresponde a la recaudación destinada al patrimonio de los Fondos de 

Pensiones, respecto de la cual se haya recibido documentación de respaldo y comprobantes de depósito bancario en 

forma completa y correcta, que aún no se traspasa a la cuenta "Recaudación en proceso de acreditación". 

Además, se consigna aquella recaudación que deba registrarse en la subcuenta "Valores por depositar nacionales" y los 

movimientos que no tengan contrapartida financiera. 

 

Las subcuentas que componen esta partida son las siguientes: 
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Total Recaudación Clasificada 0 0 148.222 0 0

RECAUDACION CLASIFICADA (M$)

Al 31 de Diciembre de 2015
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Total Recaudación Clasificada 0 0 0 0 0

Al 31 de Diciembre de 2014

RECAUDACION CLASIFICADA (M$)

 

Los saldos de las citadas subcuentas corresponden a los siguientes conceptos: 

 

a)� Recaudación de cotizaciones y depósitos. 

 

Corresponde a la recaudación de cotizaciones obligatorias, voluntarias y de afiliados voluntarios; depósitos 

convenidos, depósitos de ahorro voluntario, depósitos de ahorro previsional voluntario, depósitos de ahorro 

previsional voluntario colectivo y aportes de indemnización, destinada al patrimonio del Fondo de Pensiones, para 

la cual se ha recibido su documentación de respaldo y comprobantes de depósito bancario en forma completa y 

correcta. 
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b)� Recaudación de bonificaciones y subsidios estatales. 

 

Corresponde a la recaudación de bonificaciones y subsidios estatales, destinadas al patrimonio del Fondo de 

Pensiones, para la cual se ha recibido su documentación de respaldo y comprobantes de depósito bancario en 

forma completa y correcta. 

 

c)� Recaudación de traspasos. 

 

Corresponde a la recaudación de traspasos recibidos desde otros Fondos de Ia misma Administradora, desde otras 

Administradoras o desde Instituciones Autorizadas, destinada al patrimonio del Fondo, para la cual se ha recibido 

su documentación de respaldo y comprobantes de depósito bancario en forma completa y correcta. 

 

d)� Recaudación de Bonos de Reconocimiento y complementos. 

 

Corresponde a la recaudación de Bonos de Reconocimiento y complementos, destinada al patrimonio del Fondo de 

Pensiones, para la cual se ha recibido su documentación de respaldo y comprobantes de depósito bancario en 

forma completa y correcta. 

 

e)� Recaudación de aportes adicionales. 

 

Corresponde a la recaudación de aportes adicionales una vez recibida su documentación de respaldo y 

comprobantes de depósito bancario en forma completa y correcta. 

 

f)�  Recaudación de transferencias desde el antiguo sistema previsional. 

 

Corresponde a la recaudación de transferencias desde las instituciones previsionales del antiguo régimen, 

destinada al patrimonio del Fondo de Pensiones, para la cual se ha recibido su documentación de respaldo y 

comprobantes de depósito bancario en forma completa y correcta. 

 

g)� Recaudación de aportes regularizadores de las Administradoras. 

 

Corresponde a la recaudación de aportes regularizadores de las Administradoras, destinados al patrimonio del 

Fondo de Pensiones, para la cual se ha recibido su documentación de respaldo y comprobantes de depósito 

bancario en forma completa y correcta. 
�
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Corresponde al valor actualizado en el Fondo Tipo C de aquellas cotizaciones para los Fondos de Pensiones que resulten 

impagas, producto de diferencias con las planillas de recaudación, que no han sido financiados por la Administradora. Al 

31 de Diciembre de 2015 se encuentran impagas cotizaciones por este concepto por M$ 3.217, mientras que al 31 de 

Diciembre de 2014 se encontraban impagas cotizaciones por M$ 2.497. 

 

 

31 de Diciembre de 2015 31 de Diciembre de 2014

 M$  M$

"���	�
!��	!�������!������0���������
��!���	
���+�� ����� �����

Total Descuadraturas menores en planillas de recaudación 3.217 2.497

DESCUADRATURAS MENORES EN PLANILLAS DE RECAUDACIÓN FONDO TIPO C 

SUBCUENTAS
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Corresponde a la recaudación recibida desde la cuenta "Recaudación del mes", respecto de la cual no se ha recibido 

documentación alguna de respaldo, ni el respectivo comprobante de depósito bancario al último día del mes, o que 

habiéndose recibido su documentación de respaldo esta se encontraba incompleta o su respectivo comprobante de 

depósito, o bien no alcanzaron a ser revisadas. 

 

El saldo que se presenta en el Fondo Tipo C se desglosa de la siguiente forma: 

 

 

31 de Diciembre de 2015 31 de Diciembre de 2014

 M$  M$
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�����


����	
���+��0�!�����!�!�����
��	�������+�������0���� ����� �
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Total Recaudación por aclarar 772.060 1.047.337

SUBCUENTAS

RECAUDACION POR ACLARAR FONDO TIPO C (M$)
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Representa las transferencias de recursos por realizar entre los Fondos de Pensiones y el antiguo sistema previsional a 

la fecha de cierre de los estados financieros. 

 

El saldo de estas cuentas en los Fondos de Pensiones era de: 

 

 

FONDO  A FONDO  B FONDO  C FONDO  D FONDO  E
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TRANSFERENCIAS CON EL ANTIGUO SISTEMA PREVISIONAL (M$)

Al 31 de Diciembre de 2015
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TRANSFERENCIAS CON EL ANTIGUO SISTEMA PREVISIONAL (M$)

Al 31 de Diciembre de 2014

 

 

Los saldos de las citadas cuentas corresponden a los siguientes conceptos: 

 

a)� Transferencias hacia el antiguo sistema previsional. 

 

Representa el monto de las transferencias hacia instituciones previsionales del antiguo régimen, por concepto de 

cotizaciones devengadas con anterioridad a la fecha de afiliación al Sistema de Pensiones del D.L. N° 3.500 de 1980, 

devolución de bonos de reconocimiento liquidados en exceso y desafiliaciones, que a la fecha de los estados financieros 

aún no han sido cancelada. 
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b)� Transferencias de cotizaciones adicionales desde el antiguo sistema previsional. 

 

Representa el monto de las cotizaciones adicionales transferidas desde el antiguo sistema previsional por pagos 

equivocados que de acuerdo a dictámenes de la normativa vigente corresponden a los Fondos de la misma 

Administradora o corresponde pagar a otras Administradoras. 
�
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Representa los montos a pagar por concepto de beneficios devengados, que a la fecha de cierre del ejercicio terminado 

al 31 de Diciembre 2015, que no han sido girados.�
�

El saldo de esta cuenta en los Fondos de Pensiones es de: 
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Total Beneficios 381 1.040 0 381 380

BENEFICIOS (M$)

Al 31 de Diciembre de 2015

 

 

SUBCUENTA: FONDO  A FONDO  B FONDO  C FONDO  D FONDO  E
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Total Beneficios 0 693 0 379 374

BENEFICIOS (M$)

Al 31 de Diciembre de 2014

 
 

La subcuenta "Beneficios no cobrados" representa el valor de los cheques o documentos de pago, caducados de 

acuerdo a las normas vigentes, por concepto de: retiros programados, rentas temporales, cuotas mortuorias, 

excedentes de libre disposición, herencias y pensiones provisorias. 
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El saldo de la subcuenta "Beneficios no cobrados" está compuesto por los siguientes conceptos: 

 

FONDO  A FONDO  B FONDO  C FONDO  D FONDO  E
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Total Beneficios no cobrados 381 1.040 0 381 380

BENEFICIOS NO COBRADOS (M$)

Al 31 de Diciembre de 2015
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Total Beneficios no cobrados 0 693 0 379 374

BENEFICIOS NO COBRADOS (M$)

Al 31 de Diciembre de 2014
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RETIROS DE AHORRO (M$)

Al 31 de Diciembre de 2015
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Al 31 de Diciembre de 2014

RETIROS DE AHORRO (M$)
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Los saldos de las cuentas corresponden a lo siguiente: 

 

 

a)� Retiros de ahorros voluntarios. 

 

Corresponde al registro de los retiros de ahorro voluntario, retiros de ahorro previsional voluntario y retiros de ahorro 

previsional voluntario colectivo, solicitados y aprobados para los afiliados a los respectivos tipos de fondos, pero que se 

encuentran pendientes de pago a la fecha de los estados financieros. 
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b)� Retiros de ahorro de indemnización. 

 

Corresponde al registro de los retiros de ahorro de indemnización solicitados y aprobados para los afiliados de los 

respectivos tipos de fondos, pero que se encuentran pendientes de pago a la fecha de los estados financieros. 

 
�
���	��.=��������
�	
�����	
�	�	��

�
Esta cuenta registra las diferencias positivas entre el monto de cotizaciones efectivamente pagadas y el total a pagar 

registrado en la planilla de resumen correspondiente y que a la fecha de los estados financieros están en proceso de 

aclaración. 

�
El saldo de esta cuenta en el Fondo Tipo C al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 asciende a M$ 0.�
�
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Corresponde al monto de los pagos efectuados en exceso por los empleadores y a los depósitos de ahorro 

indebidamente enterados, que estén respaldados por la aceptación definitiva de las solicitudes de devolución 

correspondientes que aún no han sido devueltos a los empleadores y afiliados a la fecha de cierre del ejercicio.  
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DEVOLUCION A EMPLEADORES Y AFILIADOS POR PAGOS EN EXCESO (M$)

Al 31 de Diciembre de 2015
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DEVOLUCION A EMPLEADORES Y AFILIADOS POR PAGOS EN EXCESO (M$)

Al 31 de Diciembre de 2014
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a)� Modalidad en el cobro de comisiones. 

 

Administradora de Fondos de Pensiones Modelo S.A. mantiene la siguiente estructura de comisiones: 
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MODALIDAD COMISIONES

Al 31 de Diciembre de 2015

Comisión

Período Vigencia
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b)� Comisiones pagadas a la Administradora. 
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Nota:  (1): El Valor señalado en el ítem 3) corresponde a la suma de los valores señalados en 1) y 2). 

(2): El Valor señalado en el ítem 5) corresponde a la suma de los valores señalados en 3) y 4). 
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c)� Comisiones Devengadas. 

�
Corresponde a aquellas comisiones devengadas autorizadas por las normas vigentes cuya liquidación se encuentra 

pendiente.  

 

El saldo de esta cuenta a la fecha de cierre de los estados  financieros es de: 
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COMISIONES DEVENGADAS (M$)
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COMISIONES DEVENGADAS (M$)

Al 31 de Diciembre de 2014
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Esta cuenta registra las retenciones y traspasos a la Administradora de los fondos correspondientes a los impuestos que 

devenguen los retiros de ahorro voluntario, retiros de ahorro previsional voluntario colectivo, retiros programados, 

rentas temporales,  excedentes de libre disposición y cotizaciones voluntarias. 
�
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Corresponde registrar los valores correspondientes a las obligaciones devengadas por los Fondos de Pensiones y toda 

otra provisión que autorice previamente la Superintendencia de Pensiones,  de acuerdo a las normas vigentes. 

Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E

Desglose Fecha de expiración M$ M$ M$ M$ M$
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24.705 46.491 13.012 3.038 462

PROVISION, IMPUESTOS Y OTROS (M$)

Al 31 de Diciembre de 2015

CONCEPTOS

Total Provisión, Impuestos y Otros
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Desglose Fecha de expiración M$ M$ M$ M$ M$
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15.460 25.636 7.487 2.188 0Total Provisión, Impuestos y Otros

PROVISION, IMPUESTOS Y OTROS (M$)

Al 31 de Diciembre de 2014
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Con el propósito de garantizar la rentabilidad mínima de los Fondos de Pensiones y en conformidad con lo establecido 

en el artículo 40 del D.L. N° 3.500, la Administradora deberá mantener un activo denominado “Encaje" equivalente al 

uno por ciento de cada Fondo de Pensiones, el cual se invertirá en cuotas del respectivo Fondo. 

 

En el siguiente cuadro se presenta el número de cuotas representativas del Encaje y el valor de éstas al 31 de Diciembre 

de 2015: 

 

 

M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas
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ENCAJE (M$)

Al 31 de Diciembre de 2015
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En el siguiente cuadro se presenta el número de cuotas representativas del Encaje y el valor de éstas al 31 de Diciembre 

de 2014: 

 

�

M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas
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ENCAJE (M$)

Al 31 de Diciembre de 2014
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Representa el monto de los valores consignados por los empleadores y enviados por los Tribunales de Justicia, a raíz de 

fallos de primera instancia en juicios de cobranza de cotizaciones para los Fondos de Pensiones, los cuales deben quedar 

a la espera de que se resuelva una apelación interpuesta por los demandados, de acuerdo a lo  dispuesto en el artículo 8 

de la Ley N° 17.322. 

 

El saldo de esta cuenta en el Fondo de Pensiones Tipo C al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, era de M$ 0.  
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El patrimonio del Fondo de Pensiones se encuentra dividido en dieciséis cuentas. A la fecha de cierre de los estados 

financieros, el patrimonio del Fondo de Pensiones presenta el siguiente desglose: 
�

�

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 

 

 



 

 

 

28 

 

�	��������������
������
�������
����
�

	��#�����������B �����!��.�

�� �������������������������	� ������������������������0� ������������������������
� �������������������������� ��������������������������


"���	
� �+,��-� ��E� F� 
"��	
� ��E� F� 
"��	
� ��E� F� 
"��	
� ��E� F� 
"��	
� ��E� F�

�.���	������	���
������������������������	�����������	��������������� ���������6��� ������������ ��6�
3� ����������6��� ������
����� ��6��3� ����
�����6��� ����������
� ��6��3� ���������6
�� ����������
� ��6��3� ���������6��� ����
������� ��6��3�

�.���	������	���
������������������������	����������������������� �
����6��� ����
��� 
6��3� ���
�6
�� �����
�� 
6
�3� ����
��6��� ���
������ �6�
3� ����
��6��� �����
����� ��6��3� ����
��6��� ���������
� �6��3�

�.���	������	���
������������������������	�����������	�������������� �������6��� ���������� �6��3� ������6�
� ��������
� 
6��3� ������6�
� ��������
� 
6��3� ������6��� ���������� 
6��3� ���
��6��� ���������� 
6��3�

�.���	���������������	���	��������
�	�����������������������	������ 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3�

	.���	������	���
������������������������	��	
�����������	������ ����

6��� ������
��� 
6��3� ���
��6��� ���������� 
6��3� ������6
�� ���������� 
6��3� ������6��� �
������ 
6��3� ������6��� �������� 
6��3�

�.���	������	������������������� ��
���
6��� ���������� �6��3� ������6��� ���������� 
6��3� ������6��� ��
�
����� 
6�
3� ���
��6��� ����
��
�� 
6��3� �
����6��� ���������� �6
�3�

�.���	������	���������	����	���������� �����6��� �������� 
6
�3� ����
�6��� �������� 
6
�3� ����


6��� ���������� �6��3� �����6��� �������� 
6��3� ��
��6�
� �������� 
6
�3�

�.��������������������	����������������	������	�� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3�

�.�)	����������	��
���	����	����	��������� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� �����6��� ����
�� 
6
�3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3�

�.�)	�������	�����������	���������������/��	����������������������� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� ����
��6��� ���������� �6��3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3�

0.�)	�������	��������������������� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� �����6��� ������� 
6
�3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3�

�.�)	�������	���	������	���������	����	���������� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� ���

6��� �
��
�� 
6
�3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3�

�.���������	��
���	���������������
��������������������������� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3�

�.�����
�����	��
���	������������������������������� �����
6��� ���������� 
6��3� ������6�
� ���������� 
6��3� �
����6��� ����
����� 
6��3� ���
�6��� �

����� 
6��3� ������6��� �������
�� 
6��3�

1.�����
�����	��
���	���������	��������������	���
�	��������� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3�

�.�)	�������������������������� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3�

���	���	��������� ������
��6
�� �����

����� �

6

3� �����
���
6��� ��
��������� �

6

3� �����
���
6��� �
���������� �

6

3� ���������6��� ������������ �

6

3� ���
��
��6��� ������������ �

6

3�

 
DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 

 



 

 

 

29 

 

�	��������������
������
�������
����
�

	��#�����������B �����!��)�

�� �������������������������	� ������������������������0� ������������������������
� �������������������������� ��������������������������


"���	
� �+,��-� 2�3� 4� �+,��-� 2�3� 4� �+,��-� 2�3� 4� �+,��-� 2�3� 4� �+,��-� 2�3� 4�

�.���	������	���
������������������������	�����������	��������������� ���������6

� ��������
��� ��6��3� ���������
6��� ������
����� ��6
�3� ���������6��� ������������ ��6��3� ���������6��� �
�������
�� ��6��3� ���������6��� ������������ �
6

3�

�.���	������	���
������������������������	����������������������� �����6��� �������� 
6�
3� �����6��� �������� 
6
�3� �������6��� ���������� �6��3� ��

�����6��� ����������� ��6��3� �������6��� ���������
� �6��3�

�.���	������	���
������������������������	�����������	�������������� �������6��� ��

������ �6��3� �
����6
�� �������

� 
6��3� �����
6��� ���������� 
6��3� ������6��� ���������� �6
�3� �
���
6��� ���������� �6��3�

�.���	���������������	���	��������
�	�����������������������	������ 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3�

	.���	������	���
������������������������	��	
�����������	������ ������6��� ���������� 
6��3� �
����6��� ���������� 
6��3� ������6��� ���������� 
6��3� ����
�6��� �����
�� 
6��3� ������6��� �������� 
6��3�

�.���	������	������������������� ������
6��� ���������� �6
�3� ������6��� ���������� 
6��3� �
����6��� �������
�� 
6�
3� ������6��� ���������� �6
�3� �
�����6��� ���
������ �6��3�

�.���	������	���������	����	���������� �����6��� �������� 
6
�3� ������6��� �������� 
6
�3� �������6��� ���������� �6��3� ������6�
� �����
�� 
6��3� �����6��� �������� 
6
�3�

�.��������������������	����������������	������	�� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3�

�.�)	����������	��
���	����	����	��������� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� ���
�6
�� ���
��� 
6
�3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3�

�.�)	�������	�����������	���������������/��	����������������������� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� �������6��� ���������� �6��3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3�

0.�)	�������	��������������������� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� �����6��� ������� 
6
�3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3�

�.�)	�������	���	������	���������	����	���������� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� �����6��� �����
� 
6
�3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3�

�.���������	��
���	���������������
��������������������������� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3�

�.�����
�����	��
���	������������������������������� ������6��� �������
�� 
6��3� ������6��� ���������� 
6��3� �����
6��� ��
������� 
6��3� ������6��� �������� 
6��3� ����
�6
�� ���������� 
6��3�

1.�����
�����	��
���	���������	��������������	���
�	��������� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3�

�.�)	�������������������������� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3� 
6

� 
� 
6

3�

���	���	��������� ��������
6��� ����
������� �

6

3� ����������6��� ����
������� �

6

3� �
��
�����6��� ��
��������� �

6

3� ��
������6��� ����
������� �

6

3� ���������6��� ������������ �

6

3�

 
DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 

 



 

 

 

30 

 

El patrimonio de los Fondos de Pensiones se encuentra compuesto por las siguientes cuentas: 

 

a)� Cuentas de capitalización individual de cotizaciones obligatorias. 

 

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalización individual de cotizaciones obligatorias de los 

trabajadores adscritos al respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y el equivalente en cuotas. 

 

Los montos anteriores incluyen fundamentalmente las cotizaciones previsionales obligatorias pagadas, 

incluyendo los intereses y reajustes cuando corresponda, las liquidaciones de Bonos de Reconocimiento y 

Complemento de Bonos recibidos desde las instituciones previsionales del antiguo régimen, o desde otras A.F.P., 

los pagos de Bonos de Reconocimiento transados en Bolsa de Valores mediante oferta pública, transferencias de 

fondos de las cuentas de ahorro voluntario, los aportes adicionales y contribuciones enterados por la 

Administradora conforme a lo establecido en los artículos 53 y 54 del D.L. N° 3.500 y los aportes regularizadores 

efectuados por la Administradora a los Fondos de Pensiones. 

 

Las liquidaciones de Bonos de Reconocimientos, cualquiera sea su tipo, de los complementos de Bonos y los 

pagos de Bonos de Reconocimiento transados en Bolsa de Valores mediante oferta pública, corresponden a: 

 

 

M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas M$ Cuotas
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b)� Cuentas de capitalización individual de afiliado voluntario. 

 

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalización individual de afiliados voluntarios de propiedad de las 

personas que optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y en su 

equivalente a cuotas. 

 

El monto de esta cuenta está compuesto por las cotizaciones voluntarias pagadas, incluyendo intereses y 

reajustes, cuando corresponda.  

 

c)� Cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias. 

 

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalización individual de cotizaciones voluntarias de propiedad de 

los trabajadores que optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y 

en su equivalente a cuotas. 

 

El monto de esta cuenta está compuesto por las cotizaciones voluntarias pagadas, incluyendo intereses y 

reajustes, cuando corresponda. 

 

d)� Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo. 

 

Representa el saldo de todas las cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo de propiedad de 

los trabajadores, con sus valores expresados en pesos y en su equivalente a cuotas. 

 

El monto de esta cuenta está compuesto por los depósitos de ahorro previsional voluntario colectivo pagados, 

incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda. 

 

e)� Cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos. 

 

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos de los trabajadores 

que optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y su equivalente 

en cuotas. 

 

El monto de esta cuenta está compuesto por los depósitos convenidos pagados, incluyendo intereses y reajustes, 

cuando corresponda. 

 

f)� Cuentas de ahorro voluntario. 

 

Representa el saldo de todas las cuentas de ahorro voluntario de los trabajadores adscritos al respectivo Fondo, 

con sus valores expresado en cuotas y su equivalente en pesos. 

 

EI monto de esta cuenta está compuesto por los depósitos de ahorro voluntario pagados, incluyendo intereses y 

reajustes, cuando corresponda. 

 

g)� Cuentas de ahorro de indemnización. 

 

Representa el saldo de todas las cuentas de ahorro de indemnización de los trabajadores adscritos al respectivo 

Fondo, con sus valores expresados en cuotas y su equivalente en pesos. 

 

El monto de esta cuenta está compuesto por los aportes de ahorro de indemnización pagados, incluyendo 

intereses y reajustes, cuando corresponda. 
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h)� Ahorros voluntarios destinados a otras entidades. 

 

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente transferidos a otras Administradoras o 

instituciones autorizadas, según corresponda, pagados por los trabajadores que optaron por algún plan de ahorro 

previsional  voluntario. 

 

EI monto de esta cuenta está compuesto por las cotizaciones voluntarias, depósitos convenidos y depósitos de 

ahorro previsional voluntario pagados, incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda. 

 

i)�  Recaudación en proceso de acreditación. 

 

Corresponde a la recaudación destinada al patrimonio del respectivo Fondo, respaldada con su documentación, 

pendiente de ser acreditada en las restantes cuentas de los respectivos patrimonios. 

 

j)� Rezagos de cotizaciones obligatorias y de afiliados voluntarios. 

 

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las cuentas de capitalización 

individual de cotizaciones obligatorias, Cuentas de capitalización individual de afiliado voluntario, Cuentas de 

capitalización individual de cotizaciones voluntarias, Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario 

colectivo y/o a la Cuenta de capitalización individual de depósitos convenidos. 

 

k)� Rezagos de ahorros voluntarios. 

 

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las Cuentas de capitalización 

individual de cotizaciones voluntarias, Cuentas de capitalización individual de depósitos convenidos, Cuentas de 

ahorro voluntario, Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo y/o Ahorros voluntarios 

destinados a otras entidades. 

 

l)�  Rezagos de cuentas de ahorro de indemnización. 

 

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las cuentas de ahorro de 

indemnización. 

 

m)�  Cambios en proceso a otros Fondos de la misma Administradora. 

 

Representa el monto de los saldos de las cuentas que se cambian y que corresponde compensar o pagar a otros 

Fondos de la misma Administradora.  

 

n)�  Traspasos en proceso a otras Administradoras. 

 

Representa el monto de los traspasos que corresponde canjear o pagar a otras Administradoras, por haber sido 

incluidos en los listados de aceptación definitiva y no haber sido objeto de ulterior exclusión o rechazo. 

 

ñ)     Traspasos en proceso al antiguo sistema previsional. 

 

Representa el monto de los fondos que aún no se han traspasado a la cuenta Transferencias al antiguo sistema 

previsional. 

 

o)�  Rentabilidad no distribuida. 

 

Registrar sólo en pesos, la proporción de la rentabilidad nominal diaria que generen las inversiones de los Fondos 

de Pensiones, para su distribución en las restantes cuentas del patrimonio. 
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Los totales de cotizaciones impagas mostrados en las cuentas de orden del Fondo de Pensiones C, corresponden a 

cotizaciones morosas que se detallan como sigue: 

 

 

31 de Diciembre de 2015 31 de Diciembre de 2014

 M$  M$
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Total Cotizaciones Impagas 61.153.049 52.047.628

COTIZACIONES IMPAGAS FONDO DE PENSIONES TIPO C

SUBCUENTAS

       

 

 

a)� Cotizaciones impagas declaradas. 

 

Corresponde al valor actualizado, con intereses que señala Ia ley, de aquellas cotizaciones para los Fondos de 

Pensiones que no han sido pagados dentro del plazo establecido en el artículo 19 del D.L. N° 3.500 del año 1980 y 

por las cuales el empleador ha efectuado Ia correspondiente declaración de cotizaciones. 

 

b)� Cotizaciones impagas declaradas automáticas. 

 

Corresponde al valor actualizado, con los correspondientes reajustes e intereses que señala la ley, de aquellas 

cotizaciones, depósitos y aportes que se encuentran impagas, que no han sido declaradas por los empleadores o 

que su reconocimiento se produjo con posterioridad al plazo establecido en el inciso primero del artículo 19 del 

D.L. N° 3.500, de 1980. 

 

c)� Cotizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas. 

 

Corresponde al valor de aquellas cotizaciones para el Fondo de Pensiones  superiores a 0,15 U.F. que resulten 

impagas, como consecuencia de diferencias deudoras para el empleador entre la planilla de resumen de 

cotizaciones y las planillas de detalle. 

 

d)� Gestión histórica de cobranza. 

 

AI 31 de Diciembre de 2015, se han emitido históricamente 146.122� resoluciones e iniciado un total de 10.548 

juicios, recuperándose un monto nominal de M$767.501 y manteniéndose pendiente de recuperar M$1.435.138 

nominales, que actualizados ascienden a un total de M$2.371.464.- 
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Los valores de la cuota al 31 de Diciembre de 2015 han sido calculados dividiendo el valor por patrimonio de cada 

Fondo de Pensiones, por el número de cuotas emitidas, de acuerdo a lo determinado por las normas de la 

Superintendencia de Pensiones.  

 

 

CONCEPTOS Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E

����!��	��������������� 36.124,43               30.979,52               35.918,91               28.251,02               36.286,59               

����!��	��������������� 33.638,80               29.138,84               33.723,38               26.429,47               34.375,02               

VALORES CUOTAS

 

 

De acuerdo a lo instruido en el Capítulo V del Título VII del Libro IV del Compendio de Normas del Sistema de 

Pensiones, informamos a usted que al 31 de Diciembre de 2015, no se registraron modificaciones de valores cuotas.  
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Durante el ejercicio terminado al 31 de Diciembre 2015, se protestaron 173 cheques por un total de M$ 117.403. Al 31 

de Diciembre de 2014 existían 180 cheques protestados por un total de M$ 116.369. 

 

Durante el ejercicio terminado al 31 de Diciembre 2015, se encuentran pendientes de regularizar 425 cheques por un 

monto total de M$148.874. Para el ejercicio Diciembre 2014 se encontraron 380 cheques por regularizar por un 

monto total de M$131.274 cuyo detalle es el siguiente: 

 

Detalle� Número M$ Número M$
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Saldo final de cheques protestados 425 148.874                     380 131.274                     

CHEQUES PROTESTADOS DE COTIZACIONES

31 de Diciembre de 2015 31 de Diciembre de 2014

 
 

1.- Política de Incobrables de la Administradora: AFP Modelo realiza gestiones previas al ingreso de demandas por cheque 

protestado, con la finalidad de ubicar al empleador y poder informarle sobre la deuda (Cheque protestado), con esta gestión se 

evita llegar a la instancia judicial, para los juicios incobrables, se establece cuando el Receptor Judicial no puede ubicar al 

empleador en la dirección que señaló en la planilla de pago, que en este caso es la planilla la cual está relacionada con el 

cheque protestado, en ese momento se considera el juicio como incobrable.   

2.- Actividades de gestión de cobranza: Las gestiones que se realizan para cheques protestados son las siguientes: Una vez 

recepcionado el cheque protestado, se realiza una gestión interna (AFP), contactándolo telefónicamente al empleador para 

informarle sobre la deuda por cheque protestado y coordinar su pago, luego de esta gestión se realiza una cobranzas 

prejudicial, esto es enviando todos los datos del empleador y su deuda a un estudio jurídico, con la finalidad de ejerzan 

acciones de cobro en contra del empleador, finalmente con aquellos empleadores que no hubo resultado de pago, se emite 

resolución judicial y se ingresa demanda a tribunales.�
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Código Nombre del ítem N° Concepto N° de Cuotas Monto en miles de pesos
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PERÍODO COMPRENDIDO ENTRE EL 01 DE ENERO DE 2015  Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

FONDO DE PENSIONES TIPO A
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Código Nombre del ítem N° Concepto N° de Cuotas Monto en miles de pesos
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� , /�)425)F �/� ', '2'�' 9"2'� ,� ����
6�� �������

�
 , /�)425)F �/� ', '2'�' 9"2'�� � �6�� ���

�� �$)5/$E�2� :2��2�)5"$45)F �)25 ��6�� ���

�� �$)5/$E�2� :2��2��29&5/ �)2 �6�� ���

�� �$)5/$E�2�"$�29&�)25�, E2�$G�$'2 ���6

 �����

�� �$)5/$E�2�/$�5)�2�$G/� 5D$�2 ��6�� �����

�� ")�$�$5�) �/),2�� 4�)2���: 
6

 �������

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��24,� �")�)' ' 
6

 ������

�� ")�$�$5�) �/),2�� 4�)2��25"2'�4&/&2' 
6

 ����
�

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��25�$�')25�425$" ' 
6

 ������


�� � 92�)F �)25��2�/$��&,25 
6

 �



�
  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2�")���$G/� 5D$�2 
6

 �����


�� � 92�)F �)25�")�)"$5"2�5 �)25 9 
6

 ��
��

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2�)4,/2�")��$G/� 5D$�2 
6

 ���
�

�� "$�29&�)25��24)')25��$� /$' 
6

 �������

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��$5/ �")�)' ' 
6

 ������

�� �$�$�' ��$5$�)�)2' ��
6�
 ���

�

�� �$�$�' �"$�29&�)25�, E2�$5�$G�$'2 �6�� ��

�� �$�$�' �)4,&$'/2�/$�5)�2�$G/� 5D$�2 ��6�� �����

�� �$�$�' �/$�5)�2�$G/� 5D$�2 ���6�� �����


�� '&�')")2�/� � D "2��D2�$5 ������6�� ���
���
�

�
 /� ', '2'��24,$5' �)25�$�2524)� ���6�� ������

TOTALES 468.717,00 15.768.127
30.630 Otras Disminuciones �  D&'/$�'$E&5�")�/ 4$5 ���
�6
� �������

�  D&'/$�'292��&2/ 
6�� 


� �25)�)� �)25��)'� 9 ��6�� �����

� �252�,2��:)D2�2/� '�)5'/)/&�)25 ��6
� �����

� �25�$5)2��:)9$7,$�& 
6

 


� �24,$5' �)25�$�2524)� ���6�� �
�




� "$' �)9) �)25 �����6�� �������

� ")�$�$5�) �/),2�� 4�)2���: 
6

 �����



�  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��24,� �")�)' ' 
6

 ������

�
 ")�$�$5�) �/),2�� 4�)2��25"2'�4&/&2' 
6

 �����


��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��25�$�')25�425$" ' 
6

 �������

�� � 92�)F �)25��2�/$��&,25���3 
6

 ���

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2�")���$G/� 5D$�2 
6

 ������

�� � 92�)F �)25�")�)"$5"2�5 �)25 9 
6

 �

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2�)4,/2�")��$G/� 5D$�2 
6

 ����

�

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��$5/ �")�)' ' 
6

 �����

�� '&�')")2�/� � D "2��D2�$5 ���6�� ������

TOTALES 13.118,71 1.408.193

FONDO DE PENSIONES  TIPO B

 

 

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 
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Código Nombre del ítem N° Concepto N° de Cuotas Monto en miles de pesos

30.470 Otros Aumentos �  D&'/$�'$E&5�")�/ 4$5 ������6
� �������

�  D&'/$�'$E&5�")�/ 4$5�� 5D$ ��6�� ����


�  D&'/$�'292��&2/ ��6�� 


�  ,2�/$� ���'29)" �)2 ������6�� �������

�  ,2�/$��$E&9 �)F "2� �6
� ���

�  ,2�/$��$5/ �)9)" " 
6

 �

� �25)�)� �)25��)'� 9 ����
6�� �
�����

� "$�29&�)25�"$��24)')25$' ����
6�� �������

� , /�)425)F � ,2�/$� ")�)25 9 �����
�6�� ������
��

�
 , /�)425)F ��$5$�)�)2'�52��2�� "2' �����6
� �������

�� , /�)425)F ��252�,2��:)D2 ������6�� ����
����

�� , /�)425)F ��252��$�252�)4)$5/2 �
����6�� ���
�����

�� , /�)425)F ��25/�)�&�)25 �6�� ���

�� , /�)425)F �/� ', '2'��$F E2' �������6�� ����������

�� , /�)425)F �/� ', '2'�' 9"2'� ,� ������6�� ���������

�� , /�)425)F �/� ', '2'�' 9"2'�� � ��
��6�� ����
�

�� �$)5/$E�2� :2��2�)5"$45)F �)25 ���6�� ������

�� �$)5/$E�2� :2��2��29&5/ �)2 ���6�� ���
�

�� �$)5/$E�2�"$�29&�)25�, E2�$G�$'2 ���6�� ���

�

�
 �$)5/$E�2�/$�5)�2�$G/� 5D$�2 ��6�
 �����

�� ")�$�$5�) �/),2�� 4�)2���: 
6

 ������


��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��24,� �")�)' ' 
6

 ������

�� ")�$�$5�) �/),2�� 4�)2��25"2'�4&/&2' 
6

 ������

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��25�$�')25�425$" ' 
6

 ������

�� � 92�)F �)25��2�/$��&,25 
6

 ���

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2�")���$G/� 5D$�2 
6

 �����

�� � 92�)F �)25�")�)"$5"2�5 �)25 9 
6

 ���

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2�)4,/2�")��$G/� 5D$�2 
6

 ��
��

�� "$�29&�)25��24)')25��$� /$' 
6

 �������

�
  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��$5/ �")�)' ' 
6

 ������

�� �$�$�' ��$5$�)�)2' ���6�� �����

�� �$�$�' �)4,/2�/$�5)�2�$G/� 5D$�2 ��6�� �����

�� �$�$�' ��$/)�2� :2��2�)5"$45)F �)25 �
6�� ���
�

�� �$�$�' �/$�5)�2�$G/� 5D$�2 ���6�� �����

�� '&�')")2�/� � D "2��D2�$5 ������6�� ������
��

�� /� ', '2'��24,$5' �)25�$�2524)� �
��
�6�� �������

TOTALES 821.317,43 29.675.491

FONDO DE PENSIONES  TIPO C

 

 

 

 

 

 

 

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 
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Código Nombre del ítem N° Concepto N° de Cuotas Monto en miles de pesos

30.630 Otras Disminuciones �  D&'/$�'$E&5�")�/ 4$5 �����6�� ������

�  D&'/$�'$E&5�")�/ 4$5�� 5D$ ��6�� �����

�  D&'/$�'292��&2/ ��6
� 


� �25)�)� �)25��)'� 9 ���6�� �����

� �252�,2��:)D2 ������6�� ���������

� � 5�$9 � ,2�/$��$E&9 �)F "2� �6�� ��

� � 5�$9 ��$5$�)�)2'�52��2�� "2' �����6�� �������

� � 5�$9 ��24,$' �)25�$�2524)� ���
�6�� �������

� � 5�$9 ��24,$' �)25�$�2524)� �2/� '�)5'/� ���6�� ����



�
 � 5�$9 ��25/�)�&�)25 �6�� ���

�� � 5�$9 �"$�29&�)25�"$��24)')25$' ��

�6�� �
�����

�� � 5�$9 �"$�29���$5/ ��)/ 9)�) ��6�� ����


�� � 5�$9 ��$�$�' ��$/)�2�,�2E� 4 "2 �6�� ��

�� � 5�$9 �/� ', '2�' 9"2'� ,� ���
��6

 �������
�

�� � 5�$9 �/� ', '2�' 9"2'�� � ���6�� ������

�� � 5�$9 �/� ', '2'��$F E2' �������6�� ����������

�� � 5�$9 �/� ', '2'��$F� 5/)E&2�')/$4 �����6�� �������

�� � 5�$9 �/� ', '2'��$F�2/� '� "4 ����

�6�� ���������

�� � 5�$9 �� 9$��)'/ �� "&�2 ��6�� �����

�
 ")�$�$5�) �/),2�� 4�)2��24,� �)5/�&4$5/2�$G/� 5D$� 
6

 �����

�� "$' �)9) �)25 ���6
� ����
�

�� $9)4)5 �)25�, E2�$5�$G�$'2 
6�� ��

�� /� ', '2� :2��2��29&5/ �)2 ��6�� ��




�� ")�$�$5�) �/),2�� 4�)2���: 
6

 �
�����

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��24,� �")�)' ' 
6

 ������

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��25�$�')25�425$" ' 
6

 �
����

�� � 92�)F �)25��2�/$��&,25���3 
6

 �
�

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2�")���$G/� 5D$�2 
6

 �����

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2�)4,/2�")��$G/� 5D$�2 
6

 �
���
�

�
  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��$5/ �")�)' ' 
6

 �����

�� '&�')")2�/� � D "2��D2�$5 ������6
� ���������

�� '&�')")2�/� � D "2��D2�$5�2/� '�)5'/� ��6�� ���

�� � 5�$9 �/� ', '2'� ���'29)" �)2 ������6�� �������

�� � 5�$9 �/� ', '2'� �)9) "2�)5"$,$5")$5/$ ��6
� ����


TOTALES 1.329.291,10 47.307.851

FONDO DE PENSIONES  TIPO C

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 
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Código Nombre del ítem N° Concepto N° de Cuotas Monto en miles de pesos

30.470 Otros Aumentos �  D&'/$�'$E&5�")�/ 4$5 �����6�
 ���
��

�  D&'/$�'292��&2/ 
6�
 


�  ,2�/$� ���'29)" �)2 ���6�� �����


� "$�29&�)25�"$��24)')25$' �����6�� ���
�


� , /�)425)F ��252�,2��:)D2 ������6�� �������

� , /�)425F ��25/�)�&�)25 �6�� ���

� , /�)425)F �/� ', '2'��$F E2' ������6

 ��
������

� , /�)425)F �/� ', '2'�' 9"2'� ,� ���
��6�� �������

� , /�)425)F �/� ', '2'�' 9"2'�� � ���6�� �����

�
 �$)5/$E�2� :2��2�)5"$45)F �)25 ��6�� ��
�


�� �$)5/$E�2� :2��2��29&5/ �)2 
6�
 �

�� �$)5/$E�2�"$�29&�)25�, E2�$G�$'2 �6�� ��


�� ")�$�$5�) �/),2�� 4�)2���: 
6

 �������

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��24,� �")�)' ' 
6

 �����

�� ")�$�$5�) �/),2�� 4�)2��24,� �)5/�&4$5/2�$G/� 5D$� 
6

 ���

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��25�$�')25�425$" ' 
6

 ����


�� � 92�)F �)25��2�/$��&,25 
6

 ��

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2�")���$G/� 5D$�2 
6

 �����

�� � 92�)F �)25�")�)"$5"2�5 �)25 9 
6

 ���

�
  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2�)4,/2�")��$G/� 5D$�2 
6

 ���

�� "$�29&�)25��24)')25��$� /$' 
6

 ���
��

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��$5/ �")�)' ' 
6

 �����

�� �$�$�' ��$/)�2�,�2E� 4 "2 ���6
� �����

�� '&�')")2�/� � D "2��D2�$5 ���6
� ������

�� /� ', '2'��24,$5' �)25�$�2524)� ���
�6�� ���
��

�� , /�)425)F � �)9) "2�)5"$,$5")$5/$ �6�� ���

TOTALES 126.526,02 3.709.754
30.630 Otras Disminuciones �  D&'/$�'$E&5�")�/ 4$5 �����6�� �
�����

�  D&'/$�'292��&2/ �6�� 


� �25)�)� �)25��)'� 9 ��6�� ���

� �252�,2��:)D2�2/� '�)5'/)/&�)25 �
�6�� ���
�

� �24,$5' �)25�$�2524)� �2/� '�)5'/ ���6�� ����



� "$' �)9) �)25 ���6�� �����

� ")�$�$5�) �/),2�� 4�)2���: 
6

 ���
��

�  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��24,� �")�)' ' 
6

 �����

�  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��25�$�')25�425$" ' 
6

 ������

�
 � 92�)F �)25��2�/$��&,25���3 
6

 ��

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2�")���$G/� 5D$�2 
6

 ���

�� � 92�)F �)25�")�)"$5"2�5 �)25 9 
6

 


��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2�)4,/2�")��$G/� 5D$�2 
6

 ������

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��$5/ �")�)' ' 
6

 �����

�� '&�')")2�/� � D "2��D2�$5 ��6�� �
�

TOTALES 8.591,95 369.508

FONDO DE PENSIONES TIPO D

 

 

 

 

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 
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Código Nombre del ítem N° Concepto N° de Cuotas Monto en miles de pesos

30.470 Otros Aumentos �  D&'/$�'$E&5�")�/ 4$5 ���6�� ������

�  D&'/$�'292��&2/ 
6
� 


�  ,2�/$� ���'29)" �)2 ���6�� ����
�

�  ,2�/$��$E&9 �)F "2� 
6
� �

� "$�29&�)25�"$��24)')25$' ���6
� �����

� "$�29&�)25��$5/ ��)/ 9)�) ' �6�� ���

� , /�)425)F ��252�,2��:)D2 �����6
� �������

� , /�)425)F �/� ', '2'��$F E2' ������6
� ���
�����

� , /�)425)F �/� ', '2'�' 9"2'� ,� �����6�� �������

�
 , /�)425)F �/� ', '2'�' 9"2'�� � ���6�� �
����

�� �$)5/$E�2� :2��2�)5"$45)F �)25 ��6�� �����

�� �$)5/$E�2� :2��2��29&5/ �)2 ���6�� ����


�� �$)5/$E�2�"$�29&�)25�, E2�$G�$'2 �6�� ���

�� ")�$�$5�) �/),2�� 4�)2���: 
6

 ������

�� � 92�)F �)25��252��$�252�)4)$5/2 
6

 �����

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��24,� �")�)' ' 
6

 ���
�

�� � 92�)F �)25��2�/$��&,25 
6

 ��

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2�")���$G/� 5D$�2 
6

 ���

�� � 92�)F �)25�")�)"$5"2�5 �)25 9 
6

 ���

�
  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��$5/ �")�)' ' 
6

 �����

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2�)4,/2�")��$G/� 5D$�2 
6

 ��

�� �$�$�' �"$�29&�)25�, E2�$5�$G�$'2 �6�� �
�

�� �$�$�' �)4,&$'/2�/$�5)�2�$G/� 5D$�2 �
6�� �
�

�� �$�$�' ��$/)�2�,�2E� 4 "2 ���6�� ������

�� �$�$�' �/$�5)�2�$G/� 5D$�2 �
�6�� �����

�� '&�')")2�/� � D "2��D2�$5 ���6�� ������

�� /� ', '2'��24,$5' �)25�$�2524)� ���
�6�� �����
�

TOTALES 70.588,14 2.568.734
30.630 Otras Disminuciones �  D&'/$�'$E&5�")�/ 4$5 ���6�� ������

�  D&'/$�'292��&2/ �6�� 


� �25)�)� �)25��)'� 9 ���6�� �����

� "$' �)9) �)25 ���
�6�� �������

� "$�29&�)25��252�,2��:)D2 ��6�
 ���

� ")�$�$5�) �/),2�� 4�)2���: 
6

 ����
�

� � 92�)F �)25��252��$�252�)4)$5/2 
6

 ��

�  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��24,� �")�)' ' 
6

 ���

� � 92�)F �)25��2�/$��&,25���3 
6

 ���

�
  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2�")���$G/� 5D$�2 
6

 ��

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2�)4,/2�")��$G/� 5D$�2 
6

 ������

��  �/& 9)F �)25�/),2�� 4�)2��$5/ �")�)' ' 
6

 ��
��

�� '&�')")2�/� � D "2��D2�$5 ��6�� ���

�� /� ', '2'��24,$5' �)25�$�2524)� �����6�
 �����


TOTALES 6.039,55 277.854

FONDO DE PENSIONES TIPO E

 

 

 

�

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 
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���	�!,=�0���
������
���
��������

Corresponde al monto de los Bonos de Reconocimiento válidamente emitidos y actualizados conforme a las normas 

vigentes, que se encuentran en custodia en el Depósito Central de Valores (Ley N° 18.876), en la custodia local de la 

Administradora o con algún trámite pendiente en la respectiva caja emisora (visación, corrección, reclamo o 

liquidación) y respecto de los cuales la Administradora posee la responsabilidad de resguardarlos hasta la ejecución de 

uno de los siguientes mandatos: traspaso a otra A.F.P., traspaso a otro Fondo de Pensiones de la misma A.F.P., 

liquidación por parte del Instituto Emisor, cesión a una compañía de seguros o transacción del Bono en una Bolsa de 

Valores nacional. 

 

Al 31 de Diciembre de 2015, el valor actualizado de los Bonos de Reconocimiento de responsabilidad de 

Administradora de Fondos de Pensiones Modelo Sociedad Anónima, asciende a M$ 19.100.852, correspondiente a un 

total de 2.684 documentos, de acuerdo con el siguiente detalle: 

 

 

BONO PRINCIPAL (27) Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E

Total Fondos de 
Pensiones

�����
�
�.8���������� ��� ��� ��� ��� ��
 �����

$���	���
�������!���<"��> ��� ��� ��� ��� ��
 �����

$���	���
���9�����< �,> 
 
 
 
 
 


$���!@�����0��
����������������!� 
 
 
 
 
 


/�����#���!���������4= �
��

� ���
����� ��������� ����
�� ������� ���������

Total valor actualizado M$ 1.502.231 3.049.386 5.248.536 3.738.407 5.505.387 19.043.947

COMPLEMENTO BONO (28) Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E

Total Fondos de 
Pensiones
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Total valor actualizado M$ 0 0 0 0 0 0

BONO ADICIONAL (41) Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E

Total Fondos de 
Pensiones
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Total valor actualizado M$ 0 0 0 0 0 0

Al 31 de Diciembre 2015

Al 31 de Diciembre 2015

Al 31 de Diciembre 2015
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BONO EXONERADO 1 (42) Ley 19.234 Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E

Total Fondos de 
Pensiones
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Total valor actualizado M$ 0 0 0 0 4.639 4.639

BONO EXONERADO 1 (43) Ley 19.584 
31.08.98 Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E

Total Fondos de 
Pensiones
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Total valor actualizado M$ 0 1.900 18.834 22.075 9.457 52.266

TOTAL BONOS DE RECONOCIMIENTO Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E

Total Fondos de 
Pensiones
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Total valor actualizado M$ 1.502.231 3.051.286 5.267.370 3.760.482 5.519.483 19.100.852

Al 31 de Diciembre 2015

Al 31 de Diciembre 2015

Al 31 de Diciembre 2015

 

 
Auditoría Interna considera en su plan anual, la realización de 4 arqueos a los Bonos de Reconocimiento en el (DCV) para todos 

aquellos Bonos que se han recibido desde el Instituto de Previsión Social, Cajas de Previsión y por traspasos desde otras A.F.P. 

a contar del ultimo arqueo. Este procedimiento de revisión considera además, la conciliación de los registros operacionales 

internos, con la información proporcionada por el (DCV), Instituto de Previsión Social y registro contable de la cuenta de orden. 

A la fecha se han efectuados 4 arqueos, al 31 de Marzo de 2015, al 29 de Mayo de 2015, al 30 de Septiembre de 2015 y al 31 

de Diciembre de 2015. 
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La empresa de auditores independientes Deloitte efectuó un estudio y evaluación del sistema de control interno que la 

Administradora ha implementado para los Fondos de Pensiones, en relación con el manejo y administración de los bonos de 

reconocimiento que se encontraban en custodia de la Administradora al cierre del ejercicio 2015. 

Los procedimientos revisados, correspondieron a: 

�� Cuadratura entre el maestro auxiliar de Bonos de Reconocimiento de la Administradora y los registros contables de los 

Fondos de Pensiones. 

�� Arqueo del 100 % de los instrumentos mantenidos en custodia propia al 31 de Diciembre de 2015. Cabe señalar que al 

31 de Diciembre de 2015, la Custodia local Mantenida de la Administradora no presentaba Bonos de Reconocimiento. 

�� Cuadratura y conciliación de los registros del Auxiliar de Bonos de Reconocimiento de la Administradora y el 

Certificado de custodia del Depósito Central de Valores. 

�� Verificación de los controles del área de bono de reconocimiento para el ingreso y salida de documentos, el  correcto 

registro contable, condiciones de seguridad de la custodia local y separación de funciones entre custodia local, 

registro contable y Operaciones. 

 

Arqueo de 363 Bonos de Reconocimiento mantenidos en la custodia centralizada del Depósito Central de Valores al 31 de 

Diciembre de 2015, como resultado de este arqueo, efectuado en la dependencia del DCV con fecha 27 de Enero de 2016, se 

obtuvo: 

�� A) 22 Bonos de Reconocimiento que presentan error en el registro de nombre y/o apellido.  

�� b) 2 Bono de Reconocimiento registrado como en custodia por el DCV, sin embargo en el arqueo físico se comprobó 

que no estaba disponible. En arqueo realizado con fecha 27 de Enero 2016 en dependencias del DCV, no se 

encontraron los documentos físicos correspondientes a los BR N° 130262287 y N°121053789, los cuales se 

encontraban retirados por la Administradora ya que se encontraban en proceso de liquidación. 

 

�� c) 7 Bonos de Reconocimiento registrados como en custodia por el DCV, sin embargo en el arqueo físico se comprobó 

que no estaba disponible. En arqueo realizado con fecha 27 de Enero 2016 en dependencias del DCV por encontrarse 

retirados en trámite en IPS. 

 La cuadratura efectuada entre la base de datos DCV y el registro auxiliar de Bonos de Reconocimientos de la sociedad 

Administradora, generó las siguientes situaciones: 

�� a) 1 Bono de Reconocimiento que se encuentra en el auxiliar de bonos y no en el archivo DCV. BR N° 230426 

traspasado desde AFP Próvida a AFP Modelo donde el documento físico fue recepcionado por el DCV con fecha 2 de 

Febrero de 2016. 

��  B) 11 Bonos de Reconocimiento que se encentran en el DCV y no en el auxiliar de bonos de la Administradora, 

corresponden a bonos traspasados por la Administradora a otras instituciones con fecha 27 de Diciembre de 2015 e 

informado el canje al DCV con fecha 4 de Enero de 2016. 

�
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a)� Primas del seguro de invalidez y sobrevivencia devengadas. 

Nombre Compañias de Seguro TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E

M$ M$ M$ M$ M$
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1) Subtotal de primas del seguro de invalidez y sobrevivencia 
devengadas

5.148.378 28.412.790 6.387.619 1.658.503 2.425.603
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2) Subtotal de devolución de primas del seguro de invalidez y 
sobrevivencia

2.570 57.188 23.352 13.188 1.825

3) Total neto de primas del seguro de invalidez y sobrevivencia 
devengadas (subtotal 1 menos subtotal 2)

5.145.808 28.355.602 6.364.267 1.645.315 2.423.778

PRIMAS DEL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA DEVENGADAS

Al  31 de Diciembre de 2015
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b)� Primas del seguro de invalidez y sobrevivencia pagadas. 

 

 

Nombre Compañias de Seguro TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E

M$ M$ M$ M$ M$
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Total de primas del seguro de invalidez y sobrevivencia pagadas 5.164.877 28.176.883 6.295.102 1.621.438 2.320.346

PRIMAS DEL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA PAGADAS

Al  31 de Diciembre de 2015
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c)� Primas del seguro de invalidez y sobrevivencia devengadas y pendientes de pago. 

 

 

Nombre Compañias de Seguro TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E

M$ M$ M$ M$ M$
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Total de primas del seguro de invalidez y sobrevivencia 
devengadas y pendientes de pago

414.657 2.430.983 567.217 152.281 255.638

Al  31 de Diciembre de 2015

PRIMAS DEL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA PENDIENTE DE PAGO
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Con fecha 11 de Enero de 2016 se emite el Oficio N° 599 en el que se otorga plazo adicional para envío de comentarios 

y observaciones al proyecto de norma de carácter general sobre instrumentos derivados. 

Con fecha 22 de Enero de 2016 se emite el Oficio N° 2.153, en el que se solicita remitir información acerca de las 

caídas de los mercados bursátiles a nivel global y local. 

Con fecha 30 de Marzo de 2016 la Superintendencia de Pensiones, mediante Oficio Ordinario N° 7.041, comunico a la 

Administradora una serie de observaciones a los estados financieros de los Fondos de Pensiones Modelo al 31 de 

Diciembre de 2015. Dichas Observaciones están referidas principalmente al mejoramiento de revelaciones requeridas 

por la normativa e incorporación de información no significativa a los estados financieros presentados originalmente. 

Consecuentemente, en esta nueva versión de los estados financieros de los Fondos de Pensiones se han modificado 

principalmente la Nota N° 19; Nota N° 25; Nota N° 26; Nota N° 30. 

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros, no han ocurrido otros hechos posteriores de carácter 

financiero o de otra índole que afecten en forma significativa los saldos o interpretación de los mismos. 
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2015: 

 

Con fecha 19 de Enero de 2015 se emitió la Circular N° 1.906, donde informa los parámetros para el cálculo de límites 

de inversión de los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantía N° 1.886 de fecha 6 de Junio de 2014. 

Con fecha 5 de Marzo de 2015 se emitió el Oficio N° 4.863, en el que se autoriza el empleo de forwards de cobertura 

de inflación para los fondos de Pensiones administrados por A.F.P. Modelo S.A. 

Con fecha 11 de Marzo de 2015 se emitió la Norma de Carácter General N° 138, que modifica el Título II, sobre 

inversión de los Fondos de Pensiones en el extranjero, el Titulo III, sobre valorización de las inversiones del Fondo de 

Pensiones y del Encaje, el Título VI, sobre normas para la entrega de información de las carteras de inversión y del 

Corte Cupón de los Fondos de Pensiones, el Título VII, sobre contabilidad de los Fondos de Pensiones y de las 

Administradoras de Fondos de Pensiones y el Título VIII, sobre Informes Diarios que deben presentar las 

Administradoras de Fondos de Pensiones, todos del Libro IV del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones. 

Con fecha 24 de Marzo de 2015 se emitió la Norma de Carácter General N° 140, que modifica el Título XI del Libro IV 

sobre instrucciones en materia de prevención de lavado de activos y financiamientos del terrorismo, del Compendio 

de Normas del Sistema de Pensiones. 

Con fecha 6 de Abril de 2015 se emite el Oficio N° 7.754, en el que se autoriza a los Fondos de Pensiones y de Cesantía 

a participar en licitaciones de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesorería General de la 

Republica bajo la nueva modalidad de liquidación. 

Con fecha 30 de Junio de 2015 se emite las Normas de Carácter General N° 146 y 147, que modifican el Titulo IV, sobre 

comisiones máximas que pueden ser pagadas con recursos de los Fondos de Pensiones, del Libro del Compendio de 

Normas del Sistema de Pensiones. 

 

DELOITTE. 

FIRMADO SOLO PARA EFECTOS 

DE IDENTIFICACION 

 

 



 

 

 

48 

 

Con fecha 15 de Septiembre de 2015 se emite el Oficio N° 21.029 y posteriormente se emite el Oficio N° 23.591, en los 

que se informa del cambio en clasificación de riesgo de bonos emitidos por el gobierno de Brasil y establece plazos 

para el ajuste y medición de límites de inversión 

Con fecha 02 de Octubre de 2015, se emite la Norma de Carácter General N° 156, que modifica el Título III del Libro III; 

y los Títulos I, II, III y VIII del Libro IV; todos del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, donde se incluyen 

entre otras modificaciones, cambios a la valorización de instrumentos financieros y nuevas instrucciones para los 

Formularios D-2.7, D-2.8, D-2.9 y D-2.10 del Informe Diario. 

Con fecha 13 de Octubre de 2015 se emite el Oficio N° 23.391 en el que se efectúa una interpretación a la Norma de 

Carácter General N° 156 y 24 de esa Superintendencia, respecto a la modificación en la valoración de instrumentos, 

Operaciones y Contratos Nacionales y Extranjeros. 

Con fecha 15 de Octubre de 2015 se emite el Oficio N° 23.591 en el que se informa el cambio en clasificación de riesgo 

de bonos emitidos por el Gobierno de Brasil. 

Con fecha 18 de Noviembre se emite el Oficio N° 27.126 en el que se imparten instrucciones referentes a la 

 contabilización de los bonos pendientes de cancelar por el emisor CCAF La Araucana. 

Con fecha 10 de Diciembre de 2015 se emite la norma en trámite N° 217 que modifica los Títulos I, III, VII y VIII del 

Libro IV del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones. Entre otros temas modifica operaciones  con 

instrumentos derivados para lo cual  y a por Oficio N° 599 del 11 de Enero de 2016, se extendió el plazo  para efectuar 

comentarios hasta el 29 de Febrero de 2016. 

Con fecha 22 de Diciembre de 2015 se emite el Oficio N° 30.093 en el que se instruye efectuar el ajuste de clasificación 

de riesgo en los límites de inversión producto de que la Agencia Fitch Ratings rebajó la clasificación de riesgo de la 

deuda soberana de Brasil de BBB- a BB+.   

 

2014: 

 

Con fecha 3 de Junio de 2014 se emite el Oficio N° 11.621, donde se informa sobre la elegibilidad de las letras emitidas 

por la Tesorería General de la República para los fondos que administra. 

Con fecha 3 de Junio de 2014 se emite el Oficio N° 11.622, en el cual se señala la procedencia de aplicar las normas 

que regulan los contratos con los custodios, a los contratos de cuenta corriente de moneda extranjera con entidades 

distintas a aquellos. 

Con fecha 6 de Junio de 2014, la Superintendencia de Pensiones emite la Circular N° 1.886, donde se informa los 

parámetros para el cálculo de límites de inversión de los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantía. Deroga Circular 

N° 1.865 de fecha 30 de Octubre de 2013. 

 

Con fecha 27 de Junio de 2014 se emitió la Resolución N° 41, donde se fijan las comisiones máximas que pueden ser 

pagadas con cargo a los Fondos de Pensiones por las inversiones éstos realicen  en fondos mutuos y de inversión, 

nacionales y extranjeros, y en emisores de títulos representativos de índices de instrumentos financieros extranjeros. 

 

Con fecha 30 de Junio de 2014 se emitió la Resolución N° 42, donde se fijan las comisiones máximas que pueden ser 

pagadas a las entidades mandatarias extranjeras con cargo a los  Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantía. 
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Con fecha 30 de Junio de 2014, la Superintendencia de Pensiones emite la Norma de Carácter General N° 117, que 

modifica el Título IV, sobre comisiones máximas que pueden ser pagadas con recursos de los Fondos de Pensiones, del 

Libro IV del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones. 

 

Con fecha 30 de Junio de 2014, la Superintendencia de Pensiones emite la Norma de Carácter General N° 118, que 

modifica el Título IV, sobre comisiones máximas a ser pagadas con recursos de los Fondos de Pensiones por sus 

inversiones en cuotas de fondos mutuos y de inversión, nacionales y extranjeros, y en títulos representativos de 

índices. 

 

Con fecha 14 de Julio de 2014 se emite la Norma de Carácter General N° 120, que modifica el Título VII, sobre 

contabilidad de los Fondos de Pensiones y de las Administradoras de Fondos de Pensiones y el Título VIII, sobre 

Informes Diarios que deben presentar las Administradoras de Fondos de Pensiones, ambos del Libro IV del Compendio 

de Normas del Sistema de Pensiones. 

Con fecha 23 de Septiembre de 2014  se emite el Oficio N° 21.361, en el que se instruye registrar excesos por 

derivados de inversión en vehículos de inversión, mientras no se encuentre aprobada la Política de Gestión de Riesgos 

asociada a instrumentos derivados. 
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